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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas y Directorio de
FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC):

Introduccidn:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FARMAYALA PHARMACEUTICAL
COMPANY S.A. (FPC), al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas ¢contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

La Administracion de FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC) es
responsable de fa preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros para gue esten libres de errores importantes, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno

_econdmico en donde opera la Compafia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar-una opinion_sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, efectuamos
nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditeria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que suslenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interng
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafifa son razonables, asi como una evaluacitn de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinién.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas y Directorio de
FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)
Pagina No. 2

Limitacién:

4, Al 31 de diciembre del 2009, no nos fue posible satisfacernos del registro contable de pasivos
por US$. 168,174 reportados en la cuenta Provisidn para jubilacién patronal.

Opinion:

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado gque son necesarios, si no hubiera existido la limitacién mencionada en el parrafo
4, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de FARMAYALA PHARMACEUTICAL
COMPANY S.A. (FPC) al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y Ios flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

6. Como se revela mas ampliamente en la nota 17, la Compadla mantiene transacciones
importantes con compafifas y partes relacionadas.

. Hoee!

MREMOORES C/ LTDA.
SC /RNAE - 2 Mo. 676

Guayaquil - Ecuador
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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

3 Cuentas por cobrar, neto

4 Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
5 Activos fijos, neto
Cargo diferido, neto

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

8 Vencimiento corriente de obligaciones bancarias
a largo plazo
9 Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo
6 Cuentas por pagar
7 Beneficios sociales por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

8 Obligaciones bancarias a largo plazo
9 Obligaciones a largo plazo

10 Cuentas por pagar a largo plazo

11 Reserva para jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
12 Capital social

Aportes futuro aumento de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas {Déficit acumutado)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2010 2009

15,853 125,697
4,850,498 4,262,441
7,006,090 4,444,043
90,472 43,672
11,962,913 8,875,853
800,827 966,224
768 2,781
12,564,508 9,844,858
0 2,254
622,326 530,652
66,392 57,955
793,661 457,024
32,013 41,235
1,514,392 1,089,120
650,562 49,596
80,310 85,145
2,164,944 3,006,015
217.184 169,174
4,627,392 4,399,050
5,000,000 5,000,000
2,500,000 0
9,893 9,893
7.993 7,993
363,790 363,790
55,440 64,132
7.937.116 5,445,808

12,564,508 844,85
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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Délares)
Notas 2010 2009
13 VENTAS NETAS 11,027,780 10,644,068
13 (-) COSTO DE VENTAS 6,924,398 6,696,931
UTILIDAD BRUTA 4,103,382 3,947,137
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de ventas 1,255,708 1,098,574
(-) Gastos de administracion 2462172 2,444 677
TOTAL 3,717,880 3,643.251
UTILIDAD OPERACIONAL 385,502 403,886
CTROS INGRESOS (GASTOS):
{-) Gastos financieros 314,827 288,189
14 {(+) Otros ingresos 37,190 9,043
{-) Otros egresos 2,036 1,188
TOTAL ( 279,673) { 280.334)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E ,
IMPUESTO A LA RENTA 105,829 123,652
MENOS:
15 15% PARTICIPACION DE TRABAJADCRES
EN LAS UTILIDADES ‘( 15,874) ( 18,533)
15 25% IMPUESTO A LA RENTA { 98.647) ( 23.928)
PERDIDA {(UTILIDAD) NETA DEL
EJERCICIO ( 8,692) 81,091

Yer notas a los estados financieros
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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3% DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Délares)
2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Gastos de ventas ( 1,255708) ( 1,098,574)
Efectivo recibido de clientes 10,662,610 9,954,659
Efectivo pagado a empleados vy proveedores ( 11.412,413) ( 9,789,687)
intereses pagados ( 314,827 ( 288,188}
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (2.320,338) { 1221791}
FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto { 142.423) { 410,687)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 142.423) { 410,687)
FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de compafia relacionada y terceros { 841,071) 2,133,066
Préstamos recibidos de obligaciones a largo plazo 3,602 143,100
Préstamos recibidos de bancos, neto de cancelaciones 690,386 ( 662,817)
Aporte aumento de capital 2,500,000 0
Efectivo neto provisto en las actividades de inversion 2,352 917 1.613.349
Disminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo ( 109,844) ( 19,129)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 125,697 144,826
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del pericdo 15,853 125,697

Ver notas a los estados financieros
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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETC UTILIZADOC POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion
Gastos siniestros
Provision del 15% de empleados y 25% de impuesto a la renta
Provision para incobrables
Jubilacién patronal
{Aumento} Disminucion en;
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cargo diferido
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009

( 8,692) 81,001
153,125 176,254
126,493 0
114,521 42 461
79,066 0
50,678 0

( 438,921) (  894,826)
( 2,562,047) (  358,905)
( 46,800) ( 1,479)
2,013 6,388
235322 (  234,889)

( 25.096) ( 37.836)
(_2.311646) (_1,302.882)
(2,320,338) (__1,221.791)
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FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

FARMAYALA PHARMACEUTICAL COMPANY S.A. (FPC) Fue constituida en diciembre 17
de 1958 en Guayaquil - Ecuador con [a dencminacién de Corporacién Farmacéutica
Ecuatoriana S.A. (COFESA) e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 23 del mismo afic.
Luego de su constitucion, la Compafiia ha realizado ciertos cambios a sus Estatutos Sociales,
entre los cuales han sido modificadas su denominacion o su especie, siendo éstas lltimas las
siguientes: Farmayala S.A. y Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC) inscritas en el
Registro Mercantil en mayo 27 de 1982 y enero 19 del 2007, respectivamente. Su domicilio ¥
actividad principal es realizada en el cantén Duran, provincia del Guayas y consiste en la
importacion, fabricacion y venta local de medicamentos y productos farmaceuticos para uso
humano. Su nimero de RUC es 0990013314001,

La Compariia importa medicamentos para usc humano de las lineas italianas A. MENARINI
INDUSTRIE FARMACUETICHE RIUNITE y ZAMBCN FARMACEUTICI S.p.A , de las cuales es
distribuidor exclusivo para el Ecuador (nota 16). También importa principios activos para la
elaboracidon de medicamentos y de productos farmacéuticos de las lineas locales ITALFARMA,
BIOINDUSTRIA e ITALCHEM. La comercializacion y distribucion de los medicamentos y
productos farmacéuticos son realizadas desde tres puntos de ventas estratégicos, ubicados en
las ciudades de Duréan, Quito y Cuenca.

Entorno Econdmico.- La crisis financiera internacional presentada desde el ultimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y generd, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdémicos oficiales la economia ecuateriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ccasionada con la negociacion de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucion de las inversiones y consecuentemente la baja
produccidon de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacién que alcanzé en el 2009 ef 4.31% anual y en el 2010 &
3.33% anual, la tasa de desemplec se ubict en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades economicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con bhase al incremento en el nivel de la inversién publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petrélec y la puesta en marcha del Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversidn extranjera y local.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerde con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Companias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIiF (IFRS
por sus siglas en [nglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINHF y SIC por sus siglas en
Inglés) y establecerdn a futuro la base de registro, preparacian y presentacion de los estados
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.IC1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afo 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisidn que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julic 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de fas NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencicnada disposicién legal, la Compariia aplicara cbligatoriamente las NNHF a partir de
enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emitid la Resolucion No.
5C.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establecid un instructivo complementario destinado para la implementacidén de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su contrel y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafiias ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a ta Resclucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcién en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopcion de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Farmayala Pharmaceuti Company S.A., presenté en marzo del 2011, el croncgrama de
implementacion de las NIIF, teniendo como periodo de aplicacion legal el 1 de enero del 2011 y
periodo de transicion 1 de enero del 2010, segun la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada
en el R.O. No. 498, del 20 de noviembre del 2008, por la Superintendencia de Compafiias.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiila, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema de
inventarios periadicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método FIFO; mientras
que las materias primas son registradas mediante el sistema perpetuo o cuenta Unica y son
valorados al costo promedio, estas valorizaciones no exceden el valor neto de realizacion. Los
inventarios de productos terminados de origen nacional incluyen el costo de manufactura
transferidos a través del proceso de fabricacion.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segun factura, mas los gastos
incurridos en la nacionalizacion.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerande como base la vida util
estimada de estos activos. En el afio 2010, la Compafiia se vio afectada por un incendio en sus
instalaciones, lo que provocd que ciertos activos fijos queden fuera de operacidén en su
totalidad.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebies y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion . 33,33%

Reserva para jubilacién patronal - EI Art. 219 del Codigo de Trabajo establece la obligacion
por parte de los empleadores de cancelar jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compariia. En el afio 2010, la
compafiia registré la reserva matematica anual para el afio 2010, por US$. 50,678, segin el
estudio realizado por una Firma de Actuarios Profesionales. (En el afic 2009, la reserva de
jubilacion patronal fue de US$. 169,174, por decision de fa Junta General de Accionistas, esta
reserva se contabilizdé con cargo a las cuentas por pagar a la compafia relacionada XILEMZA
S.A., USS. 169,174 correspondiente a la provision para jubilacion patronal).

Reserva legal- La Ley de Compaifiias requiere que el 10% de la utilidad neta anuai sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por [0 menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compafiia no ha realizado la
apropiacién a la reserva legal correspondiente a las utilidades del afto 2007 al 2009.

Reserva de capital- De acuerdo con Resoclucion No. 01.Q.ICL.O17 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.O. No. 483 dei 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta Reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambic podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los Accionistas en caso de liquidacion de 1la Compafia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos para uso humano, cuando es efectuada ia transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de |la propiedad de los productos.

intereses - La Compafiia tiene como politica registrar los intereses generados en créditos
concedidos por bancos locales mediante el método del efectivo. El efecto de este asunto no se
considera significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Arrendamiento mercantil - El canon de arrendamiento mercantil es registrado en resultados
mediante el método del efectivo. El canon de arrendamiento de los afios 2009 y 2008 fueron
registrados completamente en resultados, en razén que el vencimiento del documento ocurre
los dias 28 de cada mes.

Participacidon de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadcres el 15% de la utilidad operacional (nota
15).

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las scciedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacidn de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 15). Durante los afios 2010 y
2009, la Compaiiia calculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando |a tasa del 25%.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre ia presentacian de activos y pasivos Y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a ia ocurrencia de eventcs futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
{Dblares)
Clientes 4,179,324 3,814,154
Seguros 595,380 0
Impuestos 137,807 105,481
Anticipos a proveedores 9,700 341,105
Deudores diversos 4,256 0
Empleados 3,268 1,672
Subtotal 4,929,535 4,262,412
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 79.037) 29
Total 4,850,498 4,262,441

Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 90
dias promedio.

Impuestos .- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan principalmente retenciones en la
fuente por US$. 55,204 correspondiente al afo 2010 (en el afio 2009 incluia US$. 97,471
correspondientes a retenciones de dicho ario) realizadas por clientes de la Comparnia, que de
conformidad con |la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo maximo de
tres afios con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificacién al
Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro
de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a la
renta causado en el ejercicic corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Sequros.- AL 31 de diciembre del 2010, corresponden a saldos por cobrar a la compafia de
Seguros ZHM correspondiente al contrato suscrito enfre ambas, para salvaguardar activos de
Farmayala Pharmaceutical Company S.A.. El 5 de enero del 2010 se presentd un suceso que
provocod que varios activos de la Compaiia queden inutilizados (inventarios y actives fijos),
valores que la Administracion esta en proceso de cobro de los mismos (notas 4 y 5).

Deudores diversos.- Al 31 de diciembre del 2010, representan valores por cobrar a sus
compafias relacionadas, por reembolsc de gastos de personal y cancelacion de facturas de
proveedores.

Provision para cuentas incobrables.- Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la
provisién para cuentas incobrables fue el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacion)

Saldo Inicial

Més: Provisian
Menos: Castigo

Saldo Final

2010 2009
(Dolares)
( 29) 157,397
79,066 0

g 157.426)

79,037 ¢ 29)

En mayo 31 del 2009, la Compafiia procedid a dar de baja las siguientes zonas de clientes

consideradas incobrables:

Zona 80
Zona 06
Zona 38
Zona 43
Zong 50
Zona 18
Zona 25

Total
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,

Productos terminados
Materias primas y materiales
Muestras médicas
Productos en proceso
Importaciones en transito
Suministros

Total

(Dolares)

155,342
1,434
232

185
100

90

43

157,426

un detalle es el siguiente:

2010 2009

(Dolares)

3,541,927 1,992,288
3,027,193 2,183,555

187,744 206,989
219,499 43,127
5,952 71
23775 18,013

7,008.090 4,444 043

En el afio 2010, se produjo incendio en ias instalaciones de la Compafia el cual afecto ios

inventarios. La Comparia presenté
Seguros.

reclamo en base a polizas de seguros a la Empresa ZHM

En diciembre 16 def 2008, la Cempaiiia procedié a dar de baja inventarios en mal estado por
USS$. 36,533. A |a fecha de emision de este informe se encuentra en tramite la destruccion de

dicho inventario.

ACTIVOS FlJOS, NETO

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacién)

Muebles y equipos de oficina
Instalacignes y adecuaciones
Vehiculos y otros
Maguinarias

Qtros activos

Equipos de computacion

Subtatal

Menos: Depreciacion
acumulada

Total

Muebles y equipos de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos y otros
Magquinarias

Otros activos

Equipcs de computacién

Subtotal

Menos; Depreciacion
acumulada

Total

...MOVIMIENTO. ..

15

Saldos al Saldos al
01/01/10 Adiciones Bajas 31112/110
{Délares)
268,132 35,891 o] 304,023
352,331 0 { 352,331} 0
572,538 97,123 0 669,661
85,086 0 ( 7.317) 77,769
122,973 300 ( 96,777) 26,496
46,711 9,109 0 55,820
1447771 142,423 { 456,425) 1,133,769
{ 481,547) { 153,125) 101,730 { 532,842)
966,224 [ 10,702} [ 354,695) 600,827
...MOVIMIENTOC. ..
Saldos al Saldos al
01/01/09 Adiciones Bajas 3112/09
(Dolares)
245,997 25,935 ( 3,800) 268,132
185,491 166,840 0 352,331
382,533 165,334 ( 5,329) 572,638
77,769 7,317 0 85,086
110,331 12,642 0 122,973
63,500 2619 ( 19.408) 46,711
1,065,621 410,687 { 28,537 1,447,771
{ 333.830) [ 176.254) 28,537 ( 481,547)
731,791 234,433 Q 966,224

En el afio 2010, la Compafia procedido a dar de baja activos fijos en mal estade por incendio
ocurrido en sus instalaciones. La Compafia esta en proceso de reclamo a la compafiia de
seguros por el reintegro de los mismos segun la poliza que mantiene suscrita. Ver Nota 19.

CUENTAS POR PAGAR

Durante los afos 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

Documentos por pagar
Proveedores

Impuestos {Incluye US$. 98,647 de impuesto a la renta
afio 2010 y USS. 23,928 afio 2009)

Partes relacionadas:
Edificorp S.A.

Pasan:

2010 2009
(Dolares)
541,689 308,158
122,108 67,135
118,012 55,199
Q 21,484
781,809 451,976
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CUENTAS POR PAGAR {Continuacién)

2010 2009
(Dolares)

Vienen: 781,809 451,976
Industrias Eurofarma S.A. 0 2,796
Waldir Alvia Q 1,691
Eurofarma S A. 236 22
Trabajadores 387 387

Otras 11,229 152

Total 793,661 457,024

Documentos por pagar.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan adquisiciones de
inventarios con proveedores del exterior que no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 y 60 dias.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan facturas por compras de
bienes y servicios, que vencen en 30 dias y no devengan intereses.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Durante los afios 2010 y 2009, un detalle de beneficios sociales por pagar es el siguiente:

2010 2009
(Ddlares)
Fondo de reserva 254 2,481
15% de participacién de trabajadores {nota 15) 15,874 18,533
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 4,386 9,881
Décimo tercer sueldo (Bonc navidefio) 9671 8,466
Vacaciones 1,828 1,894
Total 32,013 41,235

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de beneficios sociates fue el siguiente:

2010 2009
{Dolares)
Saldo Inicial 41,235 60,538
Provisiones 153,352 147,532
Pagos ( 162,574) ( 166,835)
Saldo Final 32,013 41,235

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2010 2009
{Dolares)

Vienen: 781,809 451,976
industrias Eurofarma S A. 0 2,796
Waldir Alvia 0 1,691
Eurofarma S.A. 236 22
Trabajadores 387 387

Otras 11,229 152

Total 793,661 457.024

Documentos por pagar.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan adquisiciones de
inventarios con proveedores del exterior que no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 y 60 dias.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan facturas por compras de
bienes y servicios, que vencen en 30 dias y no devengan intereses.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Durante los afios 2010 y 2009, un detalie de beneficios sociales por pagar es el siguiente:

Fondo de reserva

15% de participacion de trabajadores {nota 15)
Décimo cuarto suelde (Bono escolar)

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio)
Vacaciones

Total

2010 2009
(Ddlares)

254 2,461
15,874 18,633
4,386 9,881
9,671 8,466
1,828 1,894
32,013 41235

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo Inicial

Provisiones
Pagos

Saldo Final

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Ddlares)
41,235 60,538
153,352 147,532

162,574} ( 166.835)

32,013 41,235
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacion)
2010 009

(Ddlares)

PRODUBANCO S.A.

Saldos de cobligaciones contraidas durante el afio

2010 por US$. 1,125,303 para capital de trabajo, con

tasa de interés que fluctua entre el 8.95% anual (9% y

11.60% en e! afio 2009), reajustables cada 90 dias y

con vencimiento hasta mayo del 2013 (febrero dei

2011 las del afic 2009}, 1,125,303 580,248

BANCO DEL PACIFICO S.A.

Al 31 de diciembre del 2010, representa cbligaciones
contraidas por US$. 147 585 para capital de trabajo
con un interés del 11.23% con vencimiento en junio

del 2012. 147,585 0
Subtotal 1,272,888 580,248
Menos:
Vencimiento corriente de obligaciones financieras a

largo a plazo:

Produbanco S.A. ( 526,709} ( 530,652)

Banco del Pacifico S.A. ( 95,617} 0
Subtotal { 622,328) ( 530,652}
Total . 650,562 49,596

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la obligacion contraida con Produbanca S.A. esta
garantizada con bienes personales del Accionista vy de la Compafiia, asi como con maquinaria
y planta de Indeurec S.A. (una compafia relacionada).

Un detalte del vencimiento de las obligaciones bancarias a largo plazo es el siguiente:

2010 009
{Dolares)
Afos
2011 0 49,556
2012 533,836 0
2013 116.726 0
Total 650,562 49,596
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detaile es el siguiente:
2010 2008
(Dolares)
GMAC DEL ECUADOR C.A.
Obligaciones contraidas por US$. 314,963 por
compra de vehiculos, dichas cbligaciones vencen
en septiembre del 2013 : 146,702 143,100

Subtotal — Pasan: 146,702 143,100
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO (Continuacidn)

Subtotal — Vienen:

Menos:

Vencimiento cerriente de obligaciones a largo a
plazo:

GMAC DEL ECUADOR C.A.

Subtotal

Total

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre det 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

XILEMZA S_A.

Saldos de obligaciones contraidas, para capital de
trabajo, con tasa de interés del 8.68% (En el afio
2008 con una tasa de interés del 9.19%).

ASCORP 100

Saldos de obligaciones, para capital de trabajo, las
cuales no devengan intereses durante el afo
2010. (En el aio 2009 devengd interés con una
tasa del 9.19%).

ROBERTO AYALA

Corresponden a capital mas intereses de las
obligaciones contraidas en el afio 2008 por USS.
722,123, En el afic 2010 devengd intereses con
una tasa del 8.68%. (En el afio 2009 devengaron
intereses con una tasa del 9.19%).

CECILIA AYALA

Obligaciones contraidas por US$. 425,000, para
capital de trabajo, con tasa de interés del 8.68%
(En el afio 2009 devengé interés con una tasa del
9.19%).

EDIFICORP S.A.

Corresponden a préstamos recibidos en los afios
2010 y 2008 por US3 70,000 y US$. 320,000,
respectivamente para capital de trabajo, con una
tasa de interés del 8.68% (el préstamo en el ano
2009 devengd intereses con una tasa del 9.19%).

Total

18

2010 2009
{Dolares)
146,702 143,100
( 66,392) ( 57,955)
( 66,392) ( 57.955)
80,310 85,145
2010 2009
(Ddlares)
200,000 1,000,000
265,000 450,000
864,944 791,015
425,000 425,000
410,000 340,000
2,164,944 3.006,015
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

MOVIMIENTO

Saldos al Pagos Saldos al
01/01/10 Provision Ajustes 31/12/10
(Délares) . . . .
Jubilacién patronal 169,174 50,678 { 2,868) 217.184
Total 169,174 50,678 ¢ 2,668) 217,184

MOVIMIENTO

Saldos al Saldos al
01/01/09 Provisién 31/12/09
(Dolares) . . . .
Jubilacién Patronal 0 169,174 169,174
Total 0 169,174 169,174

En el afio 2010, La Compaiiia procedié a actualizar la provisién de Jubilacién Patronal,
registrando contra resultados US$. 50,678 que corresponden a los trabajadores que tiene mas
de 10 afios de servicio, En el afo 2009, por decision de la Junta General de Accionistas,
contabilizé con cargo a las cuentas por pagar a la compaiia relacionada XILEMZA S.A. USS.
169,714 correspondiente a la provision para jubilacion patronal, de los cuales US$150,113
corresponden a afios anteriores y US$.19,061 corresponden al afio 2009.

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aguellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucién tienen derecho a jubilacion patronal.

La Compaiiia en el afio 2010 registra provisiones para este beneficio en base a un estudio
actuarial elaborado por una compania especializada. La Compafiia procedié a actualizar el
referido estudio por medio de la Consultora de Matematicos Actuaria S.A. segln se indica en
el referido estudio, el método actuarial utilizado es el de "Cesteo de Crédito Unitario
Proyectado”, emitido con fecha de 10 de septiembre del 2010. El tratamiento matematico para
ja valuacién actuarial considera el personal de la némina como grupo cerrado para el afio de
calculo, ya que para el siguiente se actualizara la reserva en base a las entradas-salidas de
personal, las variaciones de los sueldos, del salario minimo vital, las tasas de interés en el
mercado financiero y nuevas regulaciones de la legislacidn laboral; tas provisiones del plan
consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de
Trabajo y determina que en ningln caso la pensién mensual sera mayor que el Salario Basico
Unificado Medio del dltimao afio, ni inferior con la pension patronal tnica de US$. 20 en caso de
doble jubilacion y US$. 30 en el de jubilacién dnica, 25 afios minimo de servicio en la empresa,
en forma continua o ininterrumpida; o, entre 20 y 25 afios si sale por despido intempestivo, en
cuyo caso se calcula la jubilacion proparcional, y tas tablas general de mortalidad, experiencia
ecuatoriana, publicada por ei INEC en marzo de 1993, ajustada estadisticamente con la
metodologia actuarial. La tasa de interés actuarial es de! 4% anual que refleja las tasas de
interés del mercado para operaciones pasivas.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL (Continuacion)

El valor actual de la reserva matematica actuarial por el afie terminado el 31 de diciembre del
2010 y 2009, es como sigue:

2010 200
(Dotares)

Actuales jubilados 13,581 13,704
Empleados activos con tiempo de servicio

mayor o igual a 25 afics 104 775 99,128
Empleados activos con tiempo de servicio

mayor o igual a 10 afios 98,828 56,342
Total 217.184 169,174

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURQ AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 esta representado por 5.000.000 de acciones ordinarias vy
nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de las sociedades panamefias Biocorp
Investment S.A. (60%) y Reginald Holding S.A. (40%).

En el afio 2010, se realizd por parte de los accionistas un aporte en efectivo para futuro
aumento de capital por US$. 2,500,000 de la siguiente manera: Biocorp Investment S.A. por
US$. 1,500,600 y Reginald Holding S.A. por US$. 1,000,000. Hasta la fecha de emision (Abril 1
de 2011), la Compafiia se encuentra en proceso de realizar los respectives tramites para
aumentar el capital social.

La Compaitia el 21 de marzo del 2011, cumplid con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador, que disponia que las compariias gque tengan socios a accionistas o
companias extranjeras, debian presentar a la Superintendencia de Compafiias la
documentacion Societaria con el objetivo de regularizar su situacion con los Organismos de
Control Societario, segdn la Resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 de septiembre 7 del 2009, sin
perjuicio de la obligacion de presentarla nuevamente como disponga la Superintendencia de
Compafias.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2010 y 2009, un detalle de las ventas netas y costo de ventas fue el siguienta:

COSTO DE
VENTAS NETAS VENTAS
2010 2009 2010 - 2009
. .. (Doblares). . .

Productos farmacauticos 10,958,431 9,992,374 6,893,747 4,333,418
Suministros de oficina 0 0 0 31,181
Materias primas 69,349 651,694 30,651 2,332,352
Total 11,027,780 10,644,068 6.924,398 6,696,931

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen principalmente ingresos por US$. 13,725 (USS.
9,043 en el afio 2009) provenientes de arriendos de 2 locales comerciales ubicados en la
Ciudadela Urdesa.
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IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia ha sido fiscalizada paor el Servicio de Rentas Internas - SR! hasta el ejercicio
econdmico 1996, La funciédn fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada
para los tres ultimos ejercicios econdmicos.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compafia para establecer el impuesto a la
renta causado en los afios 2010 y 2009 fueron las siguientes:

2010 2009
(Dolares)
Utilidad antes de participacién de trabajadores en las
utilidades e impuesto a'la renta 105,829 123,852
Menos:
15% Participacion de trabajadores (nota 7) ( 15,874) | 18,533)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad ( 15,570) 0
Amortizacion de pérdidas ( 9,334) 0
100% Ofras rentas exentas ( 416) | 9,614)
Mas:
15% trabajadores atribuible a renta exenta 62
Gastos no deducibles 8,870 306
Base imponible para impuesto a la renta 73,567 95,711
25% Impuesto a la renta 18,392 23,928
Determinacion de pago de minime de impuesto a la
renta para 2010
Anticipo de impuesto calculado para el afio 2010 98,647 0
25% Impuesto a la renta 18,392 0
Impuesto minimo a pagar (mayor entre anticipo y 25%
impuesto a la renta) 98,647 0

En el afio 2010, mediante Decreto 374, del suplemento del Registro Oficial 202 del 8 de junio
del 2010, reformé las leyes tributarias relacionadas principalmente con el impuesto a la renta,
determinandose el pago minimo de impuesto a la renta, que sera el mayor entre el 25% de
impuesto a la renta del afio corriente y anticipo calculado para el mismo afio. La Administracion
de la Compania, establecio para el afio 2010 el pago minimo de US$. 98,647, En el afo 2009,
el impuesto a la renta fue de US$. 23,928.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009, es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)

Saldo por cobrar al inicio del afio 80,224 46,455

Pasan: 80,224 46,455
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
010 009
(Délares)

Vienen: 80,224 46,455
Pago de impuesto a la renta 0 46,455)
Impuesto a la renta del afio ( 98,647) ( 23,928)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 55,204 97,471
Otros ( 300) 0
Anticipo de impuesto a la renta 1176 6,681
Saldo por cobrar al final del afio 37,657 80,224

A la fecha de emision de este informe (abril 1 del 2011), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afios 2008 al 2009, no han sido revisadas por el SRi. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios econdémicos de los afios 2006 al 2009 estén a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

El 29 de diciembre de 2010 se mediante R.O No. 351, se publicd el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el cual entre los aspectos principales incluye:

e La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacién el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades
det ejercicio, de ser necesario.

= Exoneracion del pago del impuesto a la renta: Para el desarrolio de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades gque se constituyan a partir de la vigencia del
Cddigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracion de! pago del impuesto a 'a
renta durante cinco afios.

+ Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicara de manera
progresiva a partir del 2011, afio en ¢l cual sera la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al
22%.

El Cédige Organico de la Produccion entré en vigencia a partir de enero del 2011,
COMPROMISOS

La Compafila mantiene suscrito contrato con Zambon Farmaceuti S.p.A. de ltalia para la
fabricacidn local de los productos farmaceuticos Fluimicil, Otozambdn en gotas, Urfamicin,
Mircclorina y Rinofluimucil, en varias presentaciones. Asi mismo esta autorizado por el
laboratorio italiano A. Menarini Industrie Farmaceutiche Riunite para |a distribucion exclusiva en
el pais de los productos farmacéuticos fabricados por esta compaifiia extranjera. Los
mencionados contratos no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compania mantiene vigentes contratos de arrendamiento
mercantil de bienes muebles e inmuebles (vehiculos y transformadores) con el Banco
Produbanco S.A cuyas operaciones tienen vencimientos desde el afio 2006 hasta el 2010 (afo
2006 hasta el 2009). El gasto por el arrendamiento antes mencionado por el afo terminado el
31 de diciemnbre del 2009 resulto en US$. 24,734 (US$. 99,790 en el 2008).
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TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas representan desembolsos de dinero efectuade por la Compaifiia por gastos
realizados por cuenta de sus relacionadas.

CONTRATOS DE ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS

E! inciso segundo del articuto No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se presté el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibira éstas.

El articule No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacidon, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacién, mensajeria y limpieza. La relacion laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por esta
contratado en los términos de la Constitucion Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Companiia tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compafiias intermediarias. Al 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién de los
estados financieros auditados (marzo 31 del 2010), la Administracion de la Compafiia, no ha
solicitado a las empresas contratistas de actividades complementarias, los estados financieros
a nivel de Formulario No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de
Compafiias y no ha sido factible obtenerlos. Sin embargo Farmayala Pharmaceutical Company
S.A. ha procedido a efectuar la provision respectiva respecto al 15% de participacion laboral.
En el afio 2010, la compaiiia no dispone de servicios complementarios, pues ei personal que
dispone para esas actividades, forman parte de la nomina de trabajadores de Farmayala
Pharmaceutical Company S.A.

CONTIGENCIA

En el afio 2010, la Comparnia procedid a realizar los tramites respectivos para que la Empresa
ZHM Seguros, le restituya los mantos equivalentes a los activos siniestrados en incendio que
afect6 sus instalaciones, inventarios y activos fijos por US$. 2,000,000 aproximadamente. Al 31
de diciembre del 2010, esta pendiente de cobro US$. 595,380, monto que la Administracién
considera que podria aumentar, debido que se continua con los estudios entre ambas partes
para cuantificar el monto total a restituir.

FIJACION DE PRECIOS

Mediante Ley No. 152 de mayo 4 de 1992, fue creado el Concejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por tos Ministros de Satud Publica, de
Comercio Extericr, Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable Congreso
Nacional. Conforme Decreto No. 1076 publicado en el Registro Oficinal No. 253 de febrero 9
de 1998, el Gobierno Nacional emitid las Normas Administrativas para la Fijacién, Revisién,
Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al mencicnado
Concejo, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacion de los productos
farmacéuticos, de acuerdo con estas disposiciones los precios de los medicamentos de
consumo humano se encuentran regulados.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 1 del 2011)
no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estades financieros que se adjuntan.




