MOTORALMOR CIA. LTDA.

INFORME DE COMISARIO SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2007

Srs. Socios:

Tengo a bien presentar a ustedes. ef informe relativo al examen efectuado sobre los
Estades Pinancicros correspondientes al efercicio economico del 2007; Jos mismos que
han sido llevados de acuerde a lo que disponen los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y en sujecion a las Leyes y Reglamentos vigenies, asi como
los Estatutos de la Compafifa.

1.- ENTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS.
(Expresado en miles de Dolares)

VENTAS NETAS 416,67 150%
COSTO DE VENTAS 281 .84 G7.7%
UTHLIDAD BRUTA 13422 32.3%
GASTOS OPERATIVOS i04.63 25.2%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 56.19 13.5%
GASTOS DE VENTAS 48.43 L1.7%
UTHADAD OPERATIVA 29.59 7.1%
INGRESOS Y GASTOS NO OPERATIVOS 6.67
INGRIEZSOS NO OPERATIVOS 8.56
GASTOS NO OPERATIVOS .89
UL HZAD ANTES DE IMPESY PARTIC. 2626

Las Venlas Netas registradas durante el ejercicio ecandmico del 2007 corresponden
basicamente a la venta de repuestos v accesorios de motocicletas que fueron importadae:
dewcie ¢f mercado Oriental, sicndo la dmica actividad generadora de los ingresos de esle
periedo, toalizando los $ 416,074,035,
El Costo de Ventas Hlegd a los $ 281.849.33 v esta determinado por el Costo Directo de
los repuestos y accesorios ue se importaron vy que ingresaron a los inventarios de
acucrdo a los cuadros detallados v anexos  de fas liquidaciones de importaciones
gtectuadas en et ano 2007 los mismos que acuimulan a todos los valores incurridos en
cada importacion exceptuando fos impuesios tiscales que han sido utilizados como
Crédito Tributario oportunamente: v, por tos Costos tndivectos operativos en los que se
Incurtic fecesariamenic para goid las wentas del perfedo tales como: Los pagos
etectnados por montages de fas partes v pievas imperiadas, los gastos de manipulco v
i en bodega, lubricacion y chequeo de picvas, mantenimiento de bo Y
atios, entre etras. {osto que representa €f £7.7% de Jas ventas netas. Genef guna b‘é":\ﬁ
Uiitidad Bruta de $§ 134.224,72 con una pariicipacion dei 32.3%. sobre las yeaitas netas. g
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Los Gastos Operativos acumulados en el periodo Hegaron a fos $ 104.631,15 dolares
los miismos que representan el 23,2% de fas ventas netas dentro de los cuales, los Gastos
Adminisirativos (§ 56.197.63) ocupan cl 13,30% v los Gastos de Ventas ($48.433.52)
participan con ¢l 11.72% frente a las ventas nctas; con lo cual. la empresa obtiene un
Resultado Operativo de $ 29.593.57 ddlares en el ano 2007,

Por otro lado los registros contables presentan Ingresos no Operativos por el valor de $
6.668.54 quc consisten en los intercses ganados por el manejo de las inversiones
lemporales ¥ por clertos regjustes cfectuados a cucntas de clientes por religuidaciones
de mercaderias asi como ajustes por conciliaciones contables  ¢fectuadas a cucntas
consideradas como pasivos.

El Resultado final del ejercicio econdmico det 2007 antes de participacion a
trabajadores ¢ impuestos es de $ 36.262.11 al mismo que se debe incrementar ¢l valor
de $ 800.11 por gastos no deducibles del periodo para efectos de la conciliacion
tributaria.

2.- ESTADO DE SITUACION FINAL
(Expresado en miles de dolares)

2006 O 2007 Yo
ACTIVO 72.73 100 294,36 |00
Activo Corriente 66,87 Gl1.7 234,06 86.3
Activo Fijo 4.36 59 39,33 13.3
Activo Diferido 1,30 2.0 0,97 0.3
Pasivo Corriente 73.01 10,3 240,01 81.5
Pasivo largo Plazo 0 v 0 0
Capital ¥ Reservas 0,40 (.05 £8.32 6.2
Resultados (0.68) (0.3%) 36.26 12.3
PASIVO + PATRIMONIO 72,73 100 29436 100

La Sitwacion de fa empresa en el 2007 varia notablemente con refacion al afio 2006,
como resultado de los objetivos propuestos al inicio de afio que s¢ cumplicron
paulatinamente colocdndole a la compaiiia ¢n una situacion de crecimiento progresivo
guc permite plantear nuevas metas para el corto plaze.

El Activo Total se incremenia cn ¢l 404.7%  llegando a finales del perfodo a los
294.365.76 dolares. Este incremento efecto del mayor crecimiento de las ventas en ¢l
2007 origino que en el Lstado de Situacion de la compafifa se produzcan también
aumentos en ¢ Activo Cortiente que sube de los 66.86 mil dolares del 2006 a los
254,06 mil ddlares en el 2007, distribuyéndose  39.24 mit délares en el Disponible.
58.69 mil dolares en Cuentas per Cobrar. 113.70 mil dolares en [nventarios ¢

importacienes y 22,41 mil délarcs e Otros Actives C <?ua—\

La distivucitn porcentual de los grupos que confor @;ﬁélhA@i& Total presenta su
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mayor concentracion en el Active Cornente con ¢l 30% dejand O(aw:nas ef 13.30%

para ¢i Activo Fijo v el 0.3% pura of Diferido. G o CINA L
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Para hacer frente al incremento del Active Total. durante ¢t periodo se han registrado
varios aporles voluntarios efectuados por los Socios, [os mismos gue han servido para
apalancar [inancicramente a la compafiia de manera que esta pueda cumplir
oportunamente con las obligaciones adquiridas con les proveedores del exterior; seglin
constan en los libros contables, sc han constatado la contabilizacion de  valores
entrepados por los socios registrados en las cuentas Aportes para Futura Capitalizacion
por un total de $ 18.6006.36 dolares y Prestamos Jde Socios a corto plazo que sumado a
los prestamos de terceras personas llegan al total de 142.741.45 délares: el resto del
Pasivo (97.2 mil délares) lo conforma Pasivo Operativo constituido por las obligaciones
con los provecdores, impuestos, obhigaciones patronales y Varios Acrecedores entre
otras.

Porcentualmente, EI pasivo Total representa ¢l 81,50% del Activo Total. el Patrimonio
ocupa ¢l 6,20% y los Resultados dei ejercicio el 12,30% | recomendando en esta
situacion de la empresa que se capitalicen los resultados del afio 2007 con la finalidad
de mejorar la situacion patrimonial de la empresa cn ¢! fuluro.

Luego de haber revisado log libros y registros contables de la empresa, puedo manifestar
que los mismos han sido llevados de acuerdo a los Principios de Contabilidad aplicados
en ¢l ticuador y reflejan razonablemente la situaciéon de la compaiiia, de ahi que me
permito recomendar a los seffores socios su aprobacion.

Cuenca, marzo 20 del 2008
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