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A los miembros del Directorio y Socios

de la Compafiia

MOTORALMOR CIA. LTDA.

Guayaquil, Abril 18, 2012

Informe sobre los estados financieros

1.

Fui contratado para auditar los estados financieros adjuntos de MOTORALMOR CIA. LTDA,,
que comprenden el balance general a 31 de Diciembre del 2011, el estado de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros del ejercicio econémico 2010 que se presentan Unicamente para efectos
comparativos y fueron examinados por otro Auditor Independiente, quien emitié su dictamen
sin salvedad con fecha el 13 de Abril del 2011.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de MOTORALMOR CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compalfila, relevantes
para la preparaciéon y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MOTORALMOR CIA. LTDA. a
Diciembre 31, 2011 y los cambios en su patrimonio y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




Enfasis

5. La Compafila prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera completas, se recomienda su implementacion anticipada. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion
financiera, resultados de operacién y flujos de caja de MOTORALMOR CIA. LTDA, de
acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

é. Por los motivos explicados en el parrafo 2 anterior, el presente informe se emite para
conocimiento exclusivo de los accionistas, directores de la Compafiia y de las autoridades
estatales de control y no deben utilizarse para ningln a otro propdsito.

[
No. de Registro en la ~Xavi s Solis
Superintendencia de No. de Licencia
Compafiias: SC-RNAE-2 N° 720 Profesional: 0.37572
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MOTORALMOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en US$)

Nota 2011 2010
Ventas netas 5,472,541 3,709,317
Costo de productos vendidos (3,470,780) (2,321,950)
Utilidad bruta 2,001,761 1,387,367
Gastos operativos:
Sueldos y beneficios sociales (410,954) (235,861)
impuestos y contribuciones (15,953) (2,089)
Promocién y publicidad (80,238) (119,830)
Gastos depreciacion 6 (38,906) (25,031)
Amortizacion (334,529) (9,925)
Cuentas incobrables (8,564) (4,859)
Combustibles (10,779) (13,165)
Mantenimiento y reparaciones (21,249) (46,087)
Transporte (124,562) (143,848)
Honorarios profesionales (10,714) (10,334)
Arrendamientos (18,200) (18,852)
Gastos de viajes y de gestién (28,707) (33,400)
Servicios basicos (9,295) (15,443)
intereses (64,054) (59,931)
Otros 14 (264,214) (202,479)
Wtilidad antes de participacion
e impuesto a la renta 560,843 446,233
Participacion a los trabajadores 15 (84,558) (58,130)
Impuesto a la Renta 15 (74,805) (55,507)
Wtilidad neta 401,480 332,596

Las notas explicativas dgsde Nota 1 hasta Nota 17 son parte integrante de los estados financieros.

uan Pablo Moscoso

CPA. L Al

Gerente General Contadora
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MOTORALMOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en US$)
Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del ejercicio 370,395 385,318
Més - cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Anmortizacion 334,529 9,925
Depreciacion 6 38,906 25,031
Provisién 4 8,564 4,859
752,393 425,133
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (452,576) (307,705)
hventarios (668,581) (408,942)
Cuentas por pagar 356,865 508,545
Participacion e Impuestos - -
Ofros activos (266,907) (50,210)
Hectivo neto provisto por las actividades de operacion (278,806) 166,821
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo, neta 6 (131,311) (59,454)
Hectivo neto utiizado en las actividades de inversion (131,311) (59,454)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

(Disminucién), adiciones en préstamos, neta 520,224 (139,623)
Hectivo neto utiizado en las actividades de inversion 520,224 (139,623)
Aumento neto de efectivo 110,106 (32,256)
Hectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 26,823 59,079
Hectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 136,929 26,823

Las notas explicativas desde Nota 1 hasta Nota 17 son parte integrante de los estados financieros.

cpﬁl L. %ﬁwdﬂé Pifia F.

Contadora

Juan Pablo Moscoso
Gerente General




MOTORALMOR CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en Marzo 10, 2006 en la ciudad de Cuenca, capital de la Provincia del Azuay,
Republica del Ecuador con el nombre de MOTORALMOR CIA. LTDA. mediante Resolucion N°
06.C.DIC.135 de la Intendencia de Compafiias de Cuenca, inscrito en el Registro Mercantil el 15 de Marzo
del 2006 con el objeto social de importacion y comercializacion de vehiculos, motocicletas, bicicletas, sus
partes, piezas, repuestos y accesorios utilizados para la conduccién de los mismos principalmente.

El 10 de Abril del 2010 en sesion de Junta General Universal de Socios se resolvié el aumento de capital
social y reforma a los estatutos de MOTORALMOR CIA. LTDA. Mediante Resolucién N° SC.DIC.C.10.864
de la Intendencia de Compafiias de Cuenca, inscrito en el Registro Mercantil N° 756 el 15 de Noviembre del
2010.

El 30 de Septiembre del 2011 en sesi6n de Junta General Universal de Socios se definié la fusion por
absorcion de MOTORALMOR CIA. LTDA. a SPEEDMOTORS CIA. LTDA.; aumento de capital y de la
compafiia absorbente y reforma a los estatuto social. Mediante Resolucién N° SC.DIC.C.11.879 de la
Intendencia de Compatfiias de Cuenca, inscrito en el Registro Mercantil N° 901 el 29 de Noviembre del
2011,

El 15 de Noviembre del 2011 mediante escritura publica se declar6 la fusion por absorcion en la que
MOTORALMOR CIA. LTDA. absorbi6 a la compafila SPEEDMOTORS CIA. LDTA. y esta ultima traspas6
en bloque su patrimonio, aumentando por US$400 el Capital Social asi como sus derechos y obligaciones
son de responsabilidad de MOTORALMOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES FUSIONADOS

SEPTIEM BRE 30, 2011
USS COMPLETOS
CODIGO CUENTAS MOTORALMOR  SPEEDMOTORS FUSIONADO
1 ACTIVO 3.261.414 321.937 3.573.350
11101 CAJA 494 73 567
11102 BANCOS MONEDA NACIONAL 18.645 5122 23.766
1120101 CLENTES LOCALES 1.030.766 76.641 1.107.407
1120110 CLEENTES EN MORA 20.205 1848 22.053
1120190 RESERVA PCTAS. INCOBRABLES (8.915) (496) (@.411)
11202 CUENTAS FOR COBRAR 128211 1.965 130.176
113 REALZABLE 1195550 186.650 1.382.209
114 OTROS ACTIVOS CORRENTES 186.304 46845 233.039
12 ACTIVO FlIO 239.826 3.489 243,315
13 ACTIVO DFERDO 340.229 . 440.220
2PASIVO 2.031.558 311.801 2.343.159
211 FINANCIERO CORTO PLAZO 830675 13.754 544,629
212 PASNO OFERATIVO 676.558 6928 663.484
213 PROVISIONES A CORTO PLAZO 55211 3832 50.043
22 PASVO A LARGO PLAZO 468.014 287.090 756.003
3 PATRMONO 1.219.8656 10336 1.230.191

Entorno econémico del pais.-

Durante el 2011 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que atravesaron desde
el 2008 esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por ende la
disminucion en la demanda de los consumidores contintan afectando a la economia mundial.

El Gobierno Ecuatoriano para afrontar el panorama de la crisis mundial disefio estrategias tendientes a
mitigar las condiciones adversas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
autorizada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asl como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién; a menos que, se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dodlares estadounidenses.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion.

a) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

b) Documentos y cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a valores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

¢) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, caiculado para la mercancia que liega a bodegas, utilizando
el método promedio para la atribucién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacion.

d) Propiedad, planta y equipos -

Se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no
excede su valor de utilizacion econémica. El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinaria y Equipo / Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33.33%
Vehiculos 20%
Inmuebles (excepto terrenos) 5%

e) Provisiones pasivas -

Se registran cuando la Compatfila tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, que: i) es resultado
de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos para
liquidar la obligaci6n y iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los montos reconocidos como
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provisién son la mejor estimacién de la administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

f) Documentos y cuentas por pagar —~ Proveedores -

Son obligaciones de pago por la importacion de mercaderia adquirida en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan
los 90 dias de pago.

g) Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)

El plan de beneficios para jubilacion patronal y los costos de bonificacién por desahucio definidos por las
leyes laborales ecuatorianas a cargo de la Compatfila, se determinan anualmente con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio aplicando el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado® y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

h) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

i) Provisién para impuesto a la renta

La provision para impuesto a ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
tasa del Impuesto a la Renta se reduce a 23% en 2012 y a 22% en el 2013.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta®, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

i) Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

k) Reserva de capital




Este rubro incluye los saldos que la Compafiia ha registrado en las cuentas Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de Marzo del 2000 (NEC
17).

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. La Reserva de Capital no esta disponible
para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable
a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

i) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la compafila estan dados fundamentaimente por la venta de la mercaderia, neto de
impuestos a la venta y descuentos, se reconocen cuando la compafiia ha facturado el articulo vendido, el
cliente ha aceptado la misma y la cobranza est4 razonablemente asegurada.

m) Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, la Compafiia, a partir del 1 de
enero del 2012, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la preparacion
de estados financieros. Adicionalmente, durante el 2011, elaboré un cronograma de implementacién de
dichas normas y se encuentra en proceso de preparacion de la conciliacion entre el patrimonio neto
reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto reportado bajo NilF, al 1
de enero del 2011 y de su actualizacién al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes determinados al término
del periodo de transicion deberan ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion antes indicada
debe contar con la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

De acuerdo al Acta de sesion de Junta General Universal de Socios celebrada en Mayo 31, 2011 se
conocié y aprobacion del cronograma y plan de implementacion de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera — NIIF completas.

De acuerdo al Acta de sesion de Junta General Universal de Socios, celebrada en Noviembre 14, 2011 se
conocid y aprobd de los efectos preliminares sobre el Patrimonio a Diciembre 31, 2010 por aplicacion de las
NiIF. A continuacion presentamos el cuadro del movimiento del Patrimonio y los registros realizados:

Capital Reserna Aporte Futura  Resultados Superdnit Resultados
social Legal Capitalizacién _acumulad por Valuacién acumulados NIIF Total
Saldos a Diciembre 31, 2010 NEC 268.000 ) 26.267 23.632 232.586 - - 550.495
Exciusion de activos - - - - - (18.041) (18.041)
Ajuste de provsion pera incobrables - - - - - (3.047) (3.047)
QiStro de provision pera i - - - - B (67.831) (67.931)
Ajuste teencs valor razonable - - By - (31.471) B (31.471)
juste edificio valor razonable - - - - 26.402 - 26402
Ajuste vehiculo valor razonable - - - - 8.334 - 8.334
Inclusion de pesiy ] - - - - - (35.000) (35.000)
Reciasificacion - - (23.632) - - - (23.632)
Saldos a Diciembre 31, 2010 NilF 268.000 26.267 - 232.596 3.265 (124.019) 406.109




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -

2010

10,974

15,181

26,155
668

26,823

Composicion en US$:
2011
Produbanco 5
Banco Internacional 7,020
Banco Bolivariano 14,757
Banco Pichincha 34,647
56,429
Caja general 500
Inversiones temporales 80,000
136,929
NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -
Composicién en US$:
2011
Clientes 865,256
(-) Provision créditos incobrables (16,181)
Partes relacionadas 64,296
Anticipos a proveedores 5,014
Préstanos a empleados 29,049
Impuestos (1) 120,847
Otros 6,169
1,074,450

2010

501,636
(8,915)
80,274
3,773
12,379
26,844
5,883

621,874

(1) Al 31 de Diciembre del 2011 corresponde principalmente a crédito tributario del IVA por
US$79,245 y crédito tributario del Impuesto a la Renta por US$41,603.

NOTA 5 - INVENTARIOS -

2010

870,910
149,399

Composicion en US$:
2011
Mercaderfas en almacén (1) 1,245,721
Importaciones en transito 443,169
1,688,890

1,020,309

(1) Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la composicién de la mercaderia en almacén corresponde a,

en US$




Mercaderfas en aimacén:

Accesorios

Baterias

Cascos

Equipos electromecanicos
Herramientas

Historial

Liantas y tubos

Publicidad

Repuestos

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Movimiento del afio en US$:

Hdificio

Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Otros

(-) Depreciacién acumulada
Terrenos
Total, neto

Movimiento del afio en US$:

Hdificio

Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Otros

(-) Depreciacién acumulada
Terrenos
Total, neto

2011 2010
163,482 115,662
31,775 115,727
152,234 49,673
16,794 -
644 -
229 80
355,592 289,111
987 4,167
523,984 296,491
1,245,721 870,911
2011 Adiciones Disminucion 2010
25,605 - - 25,605
57,819 41,009 - 16,810
34,936 15,593 4,809 24,152
10,466 4,659 178 5,984
130,305 66,855 42,135 105,585
10,730 3,196 1,929 9,464
269,860 131,311 49,051 187,600
(56,667) (42,903) (35,235) (49,000)
58,000 - - 58,000
T 271,193 196,600
2011 Adiciones Disminucién 2010
25,605 - - 25,605
16,810 2,827 - 13,983
24,152 10,416 - 13,736
5,984 3,773 - 2,211
105,585 33,674 - 71,911
9,464 8,764 - 700
187,600 59,454 - 128,146
(49,000) (26,239) - (22,761)
58,000 58,000
196,600 163,385




NOTA7- OTROS ACTIVOS

Composicién en US$:

2011 2010
Investigacion de mercado 370,000 -
Inversiones permanentes 210,997 -
Arriendos anticipados 66,610 46,243
Seguros anticipados 9,680 199,424
(-) Amortizacion (144,712) -

512,575 245,667

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion en US$:
2011 2010
Proveedores locales (1) 160,670 286,604
Proveedores del exterior 63,860 27,966
224,530 314,570
NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion en US$:
2011 2010
Sobregiros contratados 12,192 4,800
Banco Bolivariano 60,000 -
Banco Pichincha 219,900 125,031
Banco Iinternacional 60,778 -
Produbanco 5,821 41,686
358,691 171,517
NOTA 10 - ACCIONISTAS
Composicion en US$:
2011 2010
Eco. Juan Pablo Moscoso 56,595 726,779
56,595 726,779
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NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicion en USS:
2011 2010
Sueldos y beneficios sociales 46,706 26,137
Participacion a Trabajadores 84,558 58,130
Impuesto a la renta 74,806 82,351
206,070 166,618

NOTA 12 - OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

2010

99,103
18,096
11,000
19,108

147,307

2010

68,000
31,103

99,103

2010
33,987

Composicion en US$:
2011
Préstamos de terceros (1) 148,000
Anticipos de clientes 45,943
impuestos por pagar 112,470
Varios 17,627
324,040
2011
Préstamos de terceros (1)
Sra. Dora Toral de Moscoso 98,000
Dr. Enrique Moscoso Abad 50,000
148,000
NOTA 13 - PASIVOS NO CORRIENTES
Composicion en US$:
2011
Obligaciones financieras 685,549
Accionistas (1) 750,000
Oftros pasivos (2) 152,120
1,587,669

33,987

(1) Al 31 de Diciembre del 2011 corresponde un valor a favor del Eco. Juan Pablo Moscoso por

US$750,000

(2) Composicion en US$:

2011
Motostop 100,000
Dra. Ana Alvarado 30,000
Ptan Vehiculos 22,120
152,120




NOTA 14 - OTROS GASTOS

Composicion en US$:

2011 2010
kmportaciones 4,942 822
Suministros y materiales 8,731 6,350
seguros y reaseguros 1,518 142,623
NA cargado al gasto 363 1
Pagos por otros servicios 235,397 47,968
Pagos por otros bienes 13,262 4,715

264,214 202,479

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La Compafiia MOTORALMOR CIA. LTDA. es Contribuyente Especial de la Regional del Austro, mediante
Resolucién N° NAC-PCTRSGE11-00287 del 29 de Julio del 2011, a la fecha de emision de estos estados
financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada por los ultimos afios. Los afios 2008 al 2011 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Composicion en US$:
2011 2010

Utilidad Contable 560,843 385,318
(+) Gastos No deducibles 2,878 2,214
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores 563,721 387,532
Participacion de los trabajadores en las utilidades (84,558) - (58,130)
476,285 327,188
(+) Gastos No Deducibles 2,878 2,24
Utilidad tributaria 479,163 329,402
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto causado 114,999 82,351
() Anticipo de Impuesto a la Renta (15,755) {10,990)
() Retenciones en la fuente del afio (24,439) (15,854)
Impuesto a la Renta por pagar 74,805 55,507

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2011, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.




Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que
en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas en el afio 2010 no superan el monto
mencionado precedentemente.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010, se public6 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y
pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino
aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneraciéon del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 5§ afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas
deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente.

En diciembre del 2010 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y Ley de
Equidad Tributaria vigente desde enero 2011, Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién del Ingresos del
Estado, este ultimo que rige a partir de noviembre 2011 y mediante la cual, entre otros aspectos, se
incrementa del 2011: 2% al 5% (2010 1% al 2%) el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi como los
remitidos a paralsos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de impuesto a la renta,
aplicacion del IVA en la importacién de servicios, grava con IVA el papel periédico, periédico y revistas,
asf como los derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compatfifa al 31 de diciembre del 2011 comprende 268.400 de acciones
ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de Abril del 2012)
no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor
exposicion.
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