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GYE-AUD-GR-2015-099

Guayaquil, 27 de abril de 2015

Sefipres

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,
VALORES Y SEGUROS

Ciudad

Estimados sefores:

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar del informe de los estados financieros de
INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC - Expediente No, 3350, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014.

i pRDESCIS
N pperi™TE Y nuts
S VO I

Sin otro particular, reciban un cordial saludo %"}QDQE ctB 1DO
Atentamente,

AR

Guillermo Rodriguez C.
Socio

Adj.: Loindicado
ML/,

CHIVO
CUMENTACION Y AR
IEI%HDENCI& DE GOMPARIAS DE GUAYAQUL

22 JUL 2013
RECI1BIDO
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empresas independientes asociadas, BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO,
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Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014y 2013

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Estados de Situaciéon Financiera.

Estados de Resultados Integrales.

Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo.

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros.
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£ Informe de los Auditores Independientes
-

~ A los Sefiares Accionistas de

‘. Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Dictamen sobre los estados financieros

' 1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industrias Lacteas S.A. INDULAC, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de

v flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de politicas

i contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

("\.

- 2. La Administracién de la Compaifiia es responsable de la preparacién y presentacion
. razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
- Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
. Administracidn considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
a financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

P Responsabilidad del auditor

o 3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
o Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
. requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
: de obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
_ errores materiales.

(

4., Una auditoria comprende la aplicacidon de procedimientos para obtener evidencia de
o auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles

4 internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
£ financieros de la Compaifia, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
. sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
. sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende

la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
i estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la
~ evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

, 5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido en nuestra auditoria
£ proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDC International Limited, una compadifa limitada por garantfa dei Reino Unide, ¥ forma parte de la red internaciona! BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO v de cada una de las empresas asocladas de BDO,
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' Opinién

{ 6.  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
. razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Industrias

4 Lacteas S.A. INDULAC al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus aperaciones y sus

. flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
€ Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

: Otras cuestiones

‘ 7. Los estados financieros de Industrias Lacteas S.A. INDULAC correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por otro auditor que expreso
una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros el 4 de abril de 2014.

: Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
v como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, se emite por separado.

£ Marzo 04, 2015 Guillermo Rodriguez - Socio

_ RNAE No. 193
" Guayaquil, Ecuador




INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Motas 31, 2014 31, 2013
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivatentes de efectivo 5 1,350,107 1,267,830
Activos financieros:
Docurnentos y cuentas por cobrar clientes no relacianados 6 57,546 53,212
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 26 334,748 190,216
Ctras cuentas por cobrar 24,398 22,789
Inventarios 7 590,175 607,373
Servicios y otros pagos anticipados 8 140,400 2,378
Otros activos corrientes 67,163 99,717
Total actives corrientes 2,564,537 2,243,515
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9 10,537,919 9,964,494
Propiedades de inversidn 39,120 39,120
Activo intangible 93,103 67,092
Activos financieros no corrientes 564 364
Total activos no corrientes 10,670,706 10,071,270
Total activos 13,235,243 12,314,785
Pasives:
Pasivos corrlentes
Cuentas y documentos por pagar 10 1,448,143 1,083,259
Obligaciones con instituciones financieras y préstamos 11 180,559 90,592
Otras cbligaciones corrientes 12 718,214 610,629
Dividendos por pagar 13 553,176 569,860
Otros pasivos corrientes 14 209,432 257,932
Total pasivos corrlentes 3,109,524 2,612,272
Pasivo no corrfente .
Ohligaciones con instituciones financieras y préstamos 1" 7,896 187,363
Provisiones por beneficios a empleados 15 837,346 690,518
Pasivo por impuesto diferido 17 596,496 629,760
Total pasivo no corrfente 1,441,738 1,507,641
Total pasivos 4,551,262 4,119,913
Patrimonio neto:
Capital socfal 18 5,600 5,600
Aportes de accionistas para futura capitalizacion 19 187,569 187,569
Reservas 20 295,729 295,729
Otros resultados integrales {103,069) (43,691)
Resultados acumulados 21
Utilidades retenidas 2,276,025 1,727,538
Resultados acumulados por aplicacion de NITF 6,022,127 6,022,127
Total patrimonio neto 8,683,981 8,194,872
Total pasivos y patrimonio neto 13,235,243 12,314,785

Sr. Atdo Giusseppe Torres ing. P
Gerente General Coordinadora Financiera

<
ylng. Janeth Caontreras
Contadora Generat

Ver politicas de contabilldad sfgniftcativas
¥ notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en ddlares)

Dicfembre Diciembre
Afios termfnados en, Natas 31, 2014 31, 2013
Ventas netas 22y 26 24,790,871 24,506,203
Costa de ventas 23 (19,061,559) (19,823,425)
Utilidad bruta 5,729,312 5,082,778
0Otros ingresos 76,869 77,263
Gastos:
Gastos de administracion 24 {3,618,132) (3,131,719}
Gastos de ventas 25 {238,968) (190,919)
Gastos financieros, neto {48,555) {43,132}

Utilidad del ejercicio antes de participacidn a trabajadores

e impuesto a las ganancias
Participacidn a trabajadares

Utilidad del ejercicla antes de impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias
Impuesto diferido

Utilidad del ejerciclo de operaclones continuas

Otro resultado integral

Partidas gue no se reclasificardn al resultado del periodo:

Planes de beneficios definidos

Resultado integral total del afio

M 7.~

Sr. Aldo Giusseppe Torres
Gerente General

Cocrdinadora Financiera

(3,505,855) (3,365,770)

1,900,526 1,794,271
(285,079) {269,141}
1,615,447 1,525,130
{426,380) (391,629)
33,264 33,264
1,222,331 1,166,765
{59,378) {43,691)
1,162,953 1,123,074

At

r
(413. Janeth Contreras
Contadora General

Yer politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financleros
4



INDUSTRIAS LACTEAS $.A, INDULAC
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en ddlares)

Otros resultados

Reservas integrales Resultados acumulados

Aportes de
accionistas Planes de Provenientes Total
Capital para futura  Reserva Reserva Reserva beneficios Utilidades  de aplicacion  Utilidad neta patrimonio
social italizacion legal facultati de capital  Subtotal definidos retenidas de NIIF  del ejercicio Subtotal neto
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5,600 187,569 2,800 56,088 236,841 195,729 795,586 6,022,127 607,587 7,426,300 7,915,198
Pago de dividendos . . . . . . - (843,400) . < 843,400) (843,400)
T cia a das acumul « - - - - - 607,587 - (607,587) - -
Otros resultados integrales - - . - - - (43,691} - . - - (43,691)
Resultado integral totat del afio - - . - - - - - - 1,166,765 1,166,765 1,166,765
Saldo af 31 de diciembre de 2013 5,600 187,56% 2,800 56,088 236,841 295,729 (43,681) 560,773 6,022,127 1,166,765 7,749,665 8,194,872
Pago de dividendos - - - - - - - (673,844) " . (673,844) (673,844)
Transferencia a resultacos acumulados - - - - B - - 1,165,765 - (1,156,765) . -
Otros resultados integrales - - - - - - (59,378} - - . - (5%,378)
Resultado integral total del afio . . - - . - - - - 1,222,331 1,222,331 1,122,331
‘Saldo al 31 de diciembre de 2014 5,600 187,569 2,800 56,088 236,841 295,729 {103,069} 1,053,694 6,022,127 1,222,311 8,298,152 8,683,981

M T

Sr. Atdo Giusseppe Torres ng, Janeth Contreras
Gerente Ganeral Coordinadora Financiera Contadora Gengral

Yer poiticas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en délares)

biciembre Diclembre

Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn;

Efectivo recibido de clientes 24,642,005 24,882,546

Efectiva pagado a proveedores y empleados (22,264,629) (22,886,541)

Impuesto a las ganancias pagado {155,171) (222,602)

Intereses pagados {48,555) {45,682)

Intereses ganados - 2,550

Otros (egresos) Ingresas, netos (299,184) 77,263
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,874,466 1,807,534
Flujos de efectivo par las actividades de {nversién:

Pago por compra de propiedades, planta y equipo (986,150) (981,214)

Pago por compra de activos Intangibles (26,011} {67,092)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {1,012,161) {1,048,306)
Flujos de efectivo por [as actividades de financlamiento:

Efectivo pagado en obligaciones con instituciones financieras y bancarias {89,500) 42,897

Pago de dividendas (690,528 {504,372)
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamfento {780,028) {461,475}
Aumento neto de efectiva 82,277 297,753
Efectivo v equivalentes de efective al Inicio del afio 1,267,830 970,077
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afia 1,350,107 1,267,830

M T 15

Sr. Aldo Glusseppe Torres
Gerente General

Ing. Perla Po
Coordinadora Financiera

N

Ing. Janeth Contreras
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financleros
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

M b1

Sr. Aldo Giusseppe Tarres :
Gerente General Coordinadera Financiera

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Utilidad del ejercicio 1,222,331 1,166,765
Ajustes para concilfar la ganancia neta del ejercicio con el efective neto
provisto por las actividades de operacién:
Provision impuesto a las ganancias 426,380 {222,602)
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 397,364 373,163
Provision participacitn a trabajadores 285,079 -
Provision para jubilacin patronal y desahucio 87,450 85,879
Provision para cuentas incobrables -
Baja / ajustes de propiedades, planta y equipo 12,074
Efecto impuestos diferidos (33,264)
Ajustes .
Cambios en actives y pasivos operativos:
{Aumento) en documentos y ¢uentas por cobrar clientes no relaclonados 4,334) {23,657)
(Aumento) en documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados {144,532) -
{Aumento) disminucion en otras cuentas per cobrar {1,609) 22,099
Disminucién (aumento) en inventarics 26,264 {124,111)
{Aumento} en servicios y otros pagos per anticipado {138,022) -
Disminucidn en otros activos corrientes {189,531) (4,962)
Aumento (disminucidn) en cuentas y doctmentos por pagar 348,513 {91,312)
{Disminucicn) aumento en otras obligaciones corrientes {391,197) 534,485
(Disminucin) aumento en otres pasivos corrientes {48,500} 91,787
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,874,466 1,807,534

rd
L 0 Ing. Janeth Contreras
Contadoera General

Ver pollticas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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Industrias LActeas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

d.

Nombre de la entidad:
Industrias Lacteas S.A. INDULAC

RUC de la entidad:
0990045577001

Domicilio de la entidad:
KM 14.5 VIA A DAULE

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcidn;

Industrias Lacteas S.A.INDULAC fue constituida el 11 de Diciembre de 1958, en la
ciudad de Guayaquil - Ecuadar. Su objetivo principal es realizar actividades de
transporte, venta, pasteurizacion y distribucion de leche y productos derivados.

Estructura organizacional y societaria:

Industrias Lacteas S.A. INDULAC cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compaiiia tiene una estructura de
tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante [egal:

Sr. Aldo Giusseppe Torres Bacigalupo.

Composicion accionaria:

Las acciones de Industrias Lacteas S.A. INDULAC estan distribuidas de la siguiente
manera;

Nombre del Accionista Acciones %
Zully Bacigalupo Buenaventura de Torres 67,895 48,50%
Carlos Alonso Bacigalupo Ojeda (Hrdos) 23,334  16.67%
Juan Carios Bacigalupo Buenaventura 9,207 6.58%
Giancarlo Domenico Bacigalupo Segovia 7,547  5.39%
Gianpiero Santino Bacigalupo Segovia 7,347 5,39%
Joan Alexander Bacigalupo Segovia 7,547 5.39%



Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en US doélares)

L Nombre del Accionista Acciones %
Regina Stephanie Bacigalupo Segovia 7,547 5.39%
Germania Segovia Lara 7,547  5.39%

Beatriz Leonor Flores Zamora 1,106  0.79%
Christian Francesco Pozo Bacigalupo 723  0.52%

140,000 100.00%

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de Compafiias y
Valores.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

. Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

' Los estados financieros de Industrias Lacteas 5.A. INDULAC han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

. Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del
costo histarico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaifiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estades financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieros.

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Las siguientes nuevas Normas e [nterpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:




Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en US délares)
' |
a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Aplicacion obligatoria a

Enmiendas/Nermas/Iniciativas partir de
) NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016
) (Emitida en Diciembre de 2014)
: NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014)
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01-Ene-2016
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
. {Emitida en agosto de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

» Emitida en julio de 2014 91 -Ene-20'18

» Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC 01-Ene-2016
o 28 - “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos”

- {Emitida en septiembre de 2014)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016
. {Emitida en mayo de 2014}”
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
(Emitida en enero de 2014)
P NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017
- Clientes”

! - (Emitida en mayo de 2014)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
| ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al
consumo de los beneficios econdémicos que tiene incorporados el activo. De
‘ igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
¢ para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados

en activos intangibles.

10
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Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en US délares)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”,

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas
portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su
funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen
dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que
crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 “Estados financieros separados”.
Esta enmienda permite a las entidades utilizar el método de la participacién
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y

asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es
permitida.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros™.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicidn, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
tambieén tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aungue no relacionado con la contabilidad de caberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasives
financieros que se designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

11



Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en US délares)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”.

Esta enmienda clarifica la aplicacion de la excepcion de consolidacion para
entidades de inversion y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda una
inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 con los de la NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestidn una guia en relacién a cdmo
contabilizar la adquisicién de una participacion en una operacién conjunta
que constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiade a dar a
tales adquisiciones.

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizaciéon de determinados saldos que surgen
de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a dichas entidades,
en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el
reconocimiento, medicion, deterioro y baja en cuentas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisional también proporciona orientacion
sobre (a seleccién y cambio de politicas contables (en la adopcién por primera
vez o posteriormente) y en la presentacion y revelacion. No obstante, para
facilitar la comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF y no
reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacion
de tarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros., Esta norma proporciona un
modelo Uinico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato;
2) ldentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccidn entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compaiia
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada.

NIC 1 “Presentacidn de estados financieros”,

El IASB agregd una iniciativa en materia de revelacién de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos
mas pequefios que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes.
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(*) Estas Enmiendas/Normas/iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compaiia.

La Administracion de la Compafiia esta evaluando la aplicacién e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiifa, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos

posteriores.
Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacién de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejoras a las Normas internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la Compariia.

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afo

2014.
Fecha de aplicacién
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01-Jul-2014

(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.
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2.3.

2.4.

2.5.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacién
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” 01-Jul-2014

NIC 40 - “Propiedades de Inversién”.

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes, La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus dueiios. Al prepararse la informacion financiera
también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no una
combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversidn antes del 01-Julio de 2014, si y sdlo si la informacion
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

La Administracion de la Compaiiia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiiia, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014 por ser
el periodo de su primera aplicacion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el ddlar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compariia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depédsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liguidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.
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2.6, Activos financieros,

La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

d.

c.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su
clasificacién inicial han sido designados como a valor razonable con cambios
en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere, principalmente, con el propésito de venderse en el corto plazo o
cuando estos activos se gestionen o evallen segin el criterio de valor
razonable. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como cobertura. Los activos de esta
categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo; activos
mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion
se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo,
estos activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de
pago supere los doce meses a partir de la fecha de presentacidn. En este caso
se clasifican como no corrientes,

Provision cuentas incobrables.

La Compaiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serad capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

ElL criterio que utiliza la Compafnfa para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

) Incumptimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos 0 mora
en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;
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. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de tos flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a
medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como
gastos en el Estado de Resultados [ntegrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisicnado y cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

2.7. Inventarios.

Los inventarios corresponden a: materias primas, repuestos y herramientas y otros
materiales que son utilizados para la produccion de leche pasteurizada que
comercializa [a Compaiia, los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de
realizacion, el menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicién incurridos para darle su condicién y ubicacion actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros
impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién, materiales o servicios, después de deducir todos
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacién y obsolescencia o lento
movimiento de inventarics,
El costo se determina por el método promedio ponderado.

2,8. Servicios y otros pagos anticipados.
Corresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados, a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran

valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente, considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis
de recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

2.9, Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, y retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes. Estos se encuentran valorizados a su valor
norninal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas par cobrar.

2,10.Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion
de la Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo,
Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compaiifa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrid para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien vy
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurrio.

Los montos de anticipos pagados a los proveedores de maquinarias y equipos son
activados por la Compaiiia como construcciones en curso hasta la recepcion o
liquidacién de activo.
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Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
costo de compra (o historico) menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Las pérdidas y ganancias por (a venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos abtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estadoe de Resultados
Integrales del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Gtil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida til Valor residual
Edificios 20 a 60 aios cero (*)
Maquinaria y equipos 10 a 40 afios cero (*)
Muebles y enseres 3 a 10 afios cero (*)
Equipos de oficina 3 a 10 afos cero (*)
Equipos de computacion 3 anos cero (*)
Vehiculos 10 a 22 afios cero (*)
Instalaciones 10 a 20 afos cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas (tiles de uso estimadas por la Administracion de
la Compaiiia, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos
no estan sujetos a depreciacion alguna.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan por lo menos una
vez al aio.

A criterio de la Administracién de la Compafiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacién actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos,
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2.11.Propiedades de inversion.

L.as propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacion de capital en la
inversién) o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propdsitos administrativos.

Las propiedades de inversion se contabilizan al costo de compra menos la
correspondiente depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Los valores residuales de los activos, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion
son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y ajustados, si
corresponde, como un cambio en estimaciones en forma prospectiva.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada
como la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposicion y el valor en
libros, se reconoce en el Estado de Resultados Integrales del periodo en el que se
genera.

2.12. Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informaticos (software) y licencias
con duracién superior a un ano, que se encuentran registrados al costo de
adquisicién. Tienen una vida Gtil definida y se llevan al costo menos la amortizacion
y/0 deterioro de valor acumuladas.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, que comprende el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto,

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evaliia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

S5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,
y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacidn u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

2.14. Costos por intereses.

Los costos por intereses incurrides para la construccion o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como “gastos financieros” en el periodo que se devengan.

2.15. Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y terceros y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera como
corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, corriente cuando sea inferior a doce meses y no corriente cuando sea mayor
a doce meses.

2.16. Arrendamientos operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes
por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se
reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de
linea recta.,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registré en gastos por arrendamiento por
10,280. (Nota 27)
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2,17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores [ocales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocic,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reccnocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es

- reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a
su costo amortizado, considerando costo financiero y deteriaro de valor,

2.18. Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo

- de traspaso; o

c. lLa Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
EEN beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
' sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
-~ transferido su control.

. Pasivos financieros.

’ Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence.

. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo

| prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones

son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se

trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo,

2.19.Provisiones.

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:
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» La Compafiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

o Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compania espera que parte o toda (a provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en el
Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futures, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de la
Compafila. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiiia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno economico; y,

. El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el Estado
de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan, asi mismo,
se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva nota a
los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como "Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companiias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacidn o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2014 y 2013 asciende a 22%.

El pasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes
para cada periodo contable.

Los pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los
accianistas de la Compafiia, los cuales se espera materializar.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Companfa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

23




Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en US dolares)

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados
principalmente por venta de leche pasteurizada.

2,25,Costos de produccion y venta.

El costo de venta corresponde, principalmente, a todos aqueilos rubros relacionados
con la venta de leche pasteurizada, tales como materia prima, mano de obra,
mantenimientos, entre otros.

2.26. Gastos de administracién, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y ventas corresponden a: remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién de maquinaria, muebles y
equipos, beneficios a empleados, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compapia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

2.27.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integral.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles

de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La

Companfia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracidén de riesgo a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

-

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania.

Riesgo de mercado.

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten
los ingresos de la Compaiifa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.
El objetivo de [a administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

. Riesgo de calidad.

La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion
del cliente por medio de la prestacion de un producto de calidad.

. Riesgo de inflacidn.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado det valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
afio se detalla a continuacion;

. Ano 2014 3.67%.
. Afo 2013 2.70%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta v equipo.

La Compania esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes.
Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, [0 que atenla
posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compaiia en el caso de que exista un
robo, incendio, etc.
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- d. Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo
operacional.

- e. Administracién de capital.

- La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversignistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de
sus negocios. El patrimonio se compone del capital, aporte para futuras
capitalizaciones, reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados. La
Compaiiia considera que no existieron cambios significativos durante los afios 2014 y
2013 en su enfoque de administracién de capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue:;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Total pasivos . 4,551,262 4,119,913
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 1,350,107 1,267,830
. Total deuda neta 3,201,155 2,852,083
Total patrimonio nete 8,683,981 8,194,872
indice de deuda-patrimonio neto 0.37% 0.35%

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectGa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
< contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados

reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.
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4.1. Vidas atiles y deterioro de activos.

La valorizacién de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida (til estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un eventc que indica que dicha vida
util o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del active que constituyan una obligacién para la
Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se
recanoce una provisibn de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.

4.2. Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido,
o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacin forzosa. Las bases para la medicion de activos y
pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su
ausencia, la Compaiia estima dichos valores en base a la mejor informacion
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de (a mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos pericdos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

4.3. Arrendamientos financieros.

En el procesc de aplicacion de las politicas contables, la Administracion debié
utilizar juicios que podrian tener un efecto significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros, en relacion con (a determinacion de la existencia o no de
arrendamientos financieros u operativos, en funcién de la transferencia de riesgos y
beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuande el contrato
transfiere a la Compania sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 17
“Arrendamientos”.
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4.4,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la compafiia no mantiene arrendamientos
financieros.

Otras estimaciones.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes,

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periode, incluyendo
la opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva,
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5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Caja general 400 400
Bancos:
Banco Bolivariano-C. A, (1) 19,400 19,788
Banco del Pacifico (N 57,379 28,486
Banco Pichincha C.A. (N 102,832 295,704
Banco Guayaquil 5.A. (1 1,097,270 824,457
Banco del Austro S.A. (1) 72,826 98,995
1,350,107 1,267,830

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, bancos representan saldos en cuentas
corrientes, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
utilizacion.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Clientes 62,667 53,136
Otras cuentas por cobrar a clientes 3,754 8,951
66,421 62,087
Provision de cuentas incobrables (1) (8,875) (8,875)
57,546 93,212

(1) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial (8,875) -
Gasto del afo - (8,875)
Saldo final (8,875) (8,875)
b
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L
7.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Repuestos, herramientas y accesorios 516,140 564,791
Materia prima 39,266 3,392
Leche ultra pasteurizada 5,851 23,771
Otros inventarios 13,045 9,311
Importaciones en transito 15,873 6,108
590,175 607,373

S —
8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Anticipos a proveedores locales:
Relacionados:

Indulac Cotopaxi Cia. Ltda. {1) 111,000 -

No relacionados:
Cubiertas del Ecuador Ku-Biec S.A. 16,417 -
Pages Guerrero Gladys Cecilia 10,640 -
Otros 859 894
Anticipos a proveedores del exterior (2) 1,484 1,484
140,400 2,378

(1) Corresponde a arriendo de un inmueble compuesto por terreno y edificaciones con
todas sus instalaciones, pagado por anticipado a Indulac Cotopaxi Cia. Ltda. segln
contrato firmado el 14 de noviembre de 2014. (Notas 26 y 27 (d))

(2) Corresponde a anticipo entregado a Essi Colombia en marzo de 2012 por montaje de
maquinarias, el cual se liquidara en marzo de 2015.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Propiedades, planta v equipo, neta:

Terrenos 4,000,000 4,000,000
Edificios 1,581,478 1,611,904
Maquinaria y equipo 2,794,002 2,226,605
Instalaciones 117,830 138,937
Equipos de oficinas y muebles y enseres 115,132 128,717
Equipo de computacion 65,619 126,686
Vehiculo (1) 170,751 186,887
Construcciones en curso (2) 1,609,067 1,478,900
Otros equipos 84,040 65,858
10,537,919 9,964,494

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye vehiculos que se encuentran como
garantia por el préstamo que la Compaiiia mantiene con el Banco del Austro. (Nota
11, literal 1).

(2) Al 31 de diciembre 2014 y 2013, corresponde principalmente a desembolsos
efectuados en los proyectos para la produccion de leche ultra pasteurizada y
presentacién en Tetra- Pak. La Administracion considera que esta linea de negocios

estara lista en junio de 2015.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Propiedades, planta y equipo, costo:
Terrenos 4,000,000 4,000,000
Edificios 1,697,942 1,697,942
Maquinaria y equipo 3,515,557 2,749,987
[nstalaciones 227,212 226,006
Equipos de oficinas y muebles y enseres 207,947 207,121
Equipo de computacién 328,493 303,267
Vehiculo 216,406 216,406
Construcciones en curso 1,609,067 1,478,901
Otres equipos 148,535 120,064
11,951,159 10,999,694
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Maquinaria y equipo
Equipos de oficinas y muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculo
Otros equipos
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. |

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
116,465 86,038
109,383 87,068
721,556 523,382

92,815 78,405
262,872 176,580
45,654 29,519
64,495 54,208
1,413,240 1,035,200
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Muebles y
enseres y Construcciones
equiposde  Maquinarias Otros Equipo de y activos en
Concepto Terrenos Edificios  Instalaciones oficina y equipos equipos  computacisn  Vehiculos transito Total

Afo terminado en diciembre 31, 2014:

Salda [nicial 4,000,000 1,611,904 138,937 128,717 2,226,605 65,858 126,686 186,887 1,478,900 9,964,494

Adiciones . . 1,207 11,406 52,360 19,894 20,869 - 860,414 986,150

Bajas - - - (5,970) (11,097) (208) - - (17,275)

Reclasificacian - (11,803) 24,131 13,208 1,424 - (730,247) 3,287y

Ajustes - - - 5,201 - - - 5,201

Gasto de depreciacidn - (30,426) {22,314) {27,218) {203,198} (14,712} (83,360) (15,136) (397,364)
Saldo Final 4,000,000 1,581,478 117,830 115,132 2,794,002 84,040 65,619 170,751 1,609,067 10,537,919
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Musbles y
enseres 'y Construcciones
equipos de Maquinarias Otros Equipo de y activos en
Concepto Terrenocs Edificios Instalaciones oficina y equipos equipes  computacidn  Vehiculos transita Total

Afio terminado en diciembre 31, 2013

Saldos al 31 de dic. 2012 4,000,000 1,697,942 196,856 165,465 2,688,337 83,779 238,781 100,358 865,281 10,036,799

Gasto acumulada 2013 - {55,610) {67,465} (57,508) (331,487)  (47,865) {99,550) (15,290) - (675,219)

Saldo Inicial 2013 4,000,000 1,642,332 129,387 107,957 2,356,850 35,914 138,791 85,068 865,281 9,361,580

Adiciones - - 29,149 41,657 79,969 36,287 64,485 116,048 613,619 981,214

Bajas . . - . (5,137) - - - . (5,137)

Gasto de Depreciacion - {30,428) {19,599) {20,897) {205,077) {6,343) (76,590) (14,229) - (373,163)
Saldo finat 4,000,000 1,611,504 138,937 128,717 2,226,605 65,858 126,586 186,887 1,478,900 9,964,494
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Proveedores no relacionados (1) 1,444,482 965,990
Proveedores relacionados Nota 26 3,661 117,269
1,448,143 1,083,259

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar a proveedores representan
saldos por compra de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen
vencimientos promedio en 30 dfas.

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Banco del Austro: (1)
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
corresponde a dos  préstamos  con
vencimiento en marzo de 2016 y una tasa de
interés del 11.23%. 37,363 63,714
Préstamo de partes relacionadas:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
corresponde a préstamo de 200,000, firmado
en octubre de 2012, con vigencia de 3 afios
plazo, el cual no devenga intereses. (Nota 26) 150,000 200,000
Otros por pagar 1,092 14,241
188,455 277,955
Menos: Porcion corriente de las obligaciones 180,559 90,592
7,896 187,363

(1) Estos préstamos estan garantizados con vehiculos de la Compafiia.
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Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como sigue:

Diciernbre 31,

Diciembre 31,

ARos 2014 2013

2015 179,467

2016 7,896 7,896

7,896 187,363

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Impuesto a las ganancias por pagar (Nota 16) 213,703 155,171
Por beneficios de ley a empleados (1) 120,569 103,872
Con la administracion tributaria {2) 51,720 40,498
Con el IESS 47,143 41,947
Participacion trabajadores por pagar  (Nota 16) (3) 285,079 269,141
718,214 610,629

{1) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Vacaciones por pagar 50,812 43,373
Décimo cuarto sueldo 34,337 28,938
Décimo tercer sueldo 32,288 30,408
Salario digno 3,132 1,153
120,569 103,872

(2) Un detalle de obligaciones con Administracién Tributaria, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 33,680 31,402
Retenciones en [a fuente de IVA 17,526 8,200
IVA por pagar 514 896
51,720 40,498
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(3) EL movimiento de la participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue como

sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial 269,141 159,484
Provision del periodo (Nota 16) 285,079 269,141
Pagos (269,141) (159,484)
Saldo final 285,079 269,141

13. DIVIDENDOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Hros. Carlos Bacigalupo Ojeda 377,934 269,122
Zully Bacigalupo 135,211 92,224
Giancarlo Bacigalupo Segovia 12,543 5,664
Giampiero Bacigalupo Segovia 12,543 5,664
Regina Bacigalupo Segovia 13,043 5,664
Germania Segovia Lara 1,071 6,290
Joan Bacigalupo Segovia 830 5,664
Beatriz Flores Zamora 1 12,970
Ubaldo Aguirre Tomala 123,089
Ab. Juan Carlos Bacigalupo B. 43,509
553,176 569,860

14. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provisiones varias

American Express Banco Guayaquil
Anticipos varios

Otras

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

(1) 133,751 181,436
32,804 17,507

{2) 36,347 46,779
6,532 12,210

209,432 257,932
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(1)

(2)

Corresponde principalmente a provisiones de gastos de mantenimiento, consumas
de celular corporativo, servicios basicos, honorarios profesianales, entre otros, los
cuales se liquidaran en meses posteriores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye anticipos a compaiiias relacionadas por
3,132 y 2,875 respectivamente. Nota 26

15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Jubilacion patronal (Nn 659,657 529,794
Desahucio {2) 177,689 160,724
837,346 690,518

M

2)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue;

Afios terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Saldo inicial 529,794 422,575
Costo laboral por servicios actuales 63,956 50,130
Costo financiero 35,447 28,236
Pérdida actuarial 66,212 45,482
Beneficios Pagados - {10,723)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (35,752} (5,906)
Saldo final 659,657 529,794
|
El movimiento de la provisién otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:
ARos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Saldo inicial 160,724 132,465
Costo laboral por servicios actuales 12,901 15,129
Costo financiero 10,931 9,014
Ganancia actuarial {6,834) 4,116
Beneficios ganados (33) -
Saldo final 177,689 160,724
. |
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Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

ANALISIS DE SENSIBILIDAD

(Expresadas en US dolares)

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

6.54% 7.00%

3.00% 3.00%

2.50% 2.50%

11.80% 8.90%

T™ IESS 2002 TM IESS 2002

Para efectuar el analisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, considerando un rango de +/- 0.50% en las tasas de descuento e incremento
salarial, aplicando los rangos aceptados internacionalmente. El analisis de sensibilidad

muestra la siguiente informacion:

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%)

- 16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Afios terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

41,426 34,699

6% 7%

(37,551) (31,426)

-6% -6%

42,706 35,934

6% 7%

(38,958) (32,737)

-6% -6%

La provisidén para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

' 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecic una reduccion progresiva para todas las sociedades

y dispuso el Impuesto a ta Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la

tarifa del Impuesto a la Renta de manera que a partir del 2013 se aplicara el 22%.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion praductiva e incrementen el empleo.

Cuando [a reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacidn productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

E! beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Canforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicic respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimc a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio; se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario piblico,
etc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.
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La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales, desde su fecha de
constitucion.

La conciliacion del impuesto a [a renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta. 1,615,447 1,525,130
Mas:

Gastos no deducibles 342,021 289,842
Menos:

Deduccion por pago a trabajadores discapacitados (19,376) {34,839)
Utilidad gravable 1,938,092 1,780,133
Tasa de impuesto a [a renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 426,380 391,629
Anticipo del impuesto a las ganancias del afno

(impuesto minimo) 211,367 212,159
Impuesto a las ganancias del periodo 426,380 391,629

e

El movimiento del impuesto a la renta corriente por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Afigs terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Saldo inicial 155,171 -
Provision del aio 426,380 391,629
Pago (155,171) -
Compensacion con retenciones en la fuente del
ano (196,695) (197,641)
Compensacion con anticipo a la renta del afo (15,927) (38,817)
Compensacion con crédito tributario anticipo a la
renta del ano. (55) -
Nota 12 213,703 155,171
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17. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tienen legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes, y los
impuestos diferidos se difieren a [a misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:
Propiedades, planta y equipo 10,689,117 10,537,919 - 151,198
1

Diciembre 31, 2013:
Propiedades, planta y equipo 10,115,692 9,964,494 - 151,198
|

Los saldos de los impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Impuesto diferido por cobrar:
Propiedades, planta y equipo 33,264 33,264
]
Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo 629,760 663,024
I —
Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 33,264 33,264
Impuesto diferido por pagar 629,760 663,024
596,496 629,760
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E! movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue:

Reconocido
Otro
Saldo Resultado resultado Saldo
Inicial de periodo Integral Final
Afo terminado en diciembre 31, 2014:
Propiedades, planta y equipo 629,760 (33,264) - 596,496
-
Anho terminado en diciembre 31, 2013:
Propiedades, planta y equipo 663,024 (33,264) - 629,760
I

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31
de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Gasto impuesto a las eanancias del ano:
Impuesto a las ganancias corriente 426,380 391,629
Efecto liberacion/constitucion de impuesto
diferido (33,264) (33,264)
393,116 358,365

Conciliacion de la tasa de impuesto a las ganancias:

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Deduccion pago a empleados con discapacidad. -0,27% -0.50%

Gastos no deducibles. 4.75% 4.18%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva 26.48% 26.18%

18, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de 5,600 y estd constituido por
140,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de 0.04 cada una.

19. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a valores entregados por los accionistas para futuros aumentos de capital.
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RESERVAS:

. Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada come reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

. Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS:

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re ligquidacion de impuestos u otros.

Otros resultado Integral.

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones
de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Resultados provenientes de [a Adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aios terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Venta de leche en funda pasteurizada 24,790,871 24,910,693
(-) Devoluciones en ventas - {4,490)

24,790,871 24,906,203
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23. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aros terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Costo de materia prima 16,189,893 17,619,147
Costo de mano de obra 1,358,229 1,402,029
Costo de mantenimiento y limpieza 597,625 274,053
Costo de suministros 381,271 200,107
Costo de depreciacion y amortizacién 265,040 175,316
Otros costos 269,541 152,773

19,061,559 19,823,425

24, GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Gastos de personal 1,075,485 1,124,531
Mantenimiento y reparaciones 893,108 492,486
Gastos generales de coordinacion y administracién 342,065 163,960
Honorarios 191,623 114,676
Servicio de seguridad y vigilancia 183,364 212,031
Depreciaciones 172,944 227,536
Seguros y reaseguros 92,169 89,950
Impuestos, contribuciones y otros 84,509 70,863
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 80,145 68,288
Suministros y materiales 60,876 60,989
Gastos de gestion 76,273 43,591
Gastos legales 66,966 65,998
Gastos no deducibles 46,548 67,459
Otros gastos 252,057 329,361
3,618,132 3,131,719
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25. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Gasto de personal 113,306 74,622
Transporte 76,079 92,118
Publicidad 30,682 8,707
Depreciaciones 6,960 4,453
Otros gastos 11,941 11,019
238,968 190,919

|
26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2014 2014
Cuentas por cobrar clientes relacionados: (1)
Accionistas:
Bacigalupo Buenaventura Zully Priscila 157,139 144,062
Relacionadas accionistas:
Fatoba Cia. Ltda. 170,888 38,630
Ojeda Rosero Maria Delfina 237 894
QOjeda Rosero Angel Timoleon 6,484 6,630
334,748 190,216
Servicios y otros pagos anticipados: (1)
INDULAC Cotopaxi Cia. Ltda. Nota 8 111,000 -
Otras cuentas por cobrar relacionadas (1)
Accionistas:
Germania Segovia Lara - 10,000
Juan Carlos Bacigalupo 18,950 18,950
Relacionadas a accionistas:
Katherine Cajiao - 3,000
Dalton Bacigalupo Buenaventura - 450
18,950 32,400
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Diciembre 31,  Diciembre 31,

2014 2014
Cuentas por pagar: (1)
Accionistas:
Juan Carlos Bacigalupo Buenaventura 3,031 3,157
Relacionadas a accionistas:
Babutor Cia. Ltda. - 3,754
Indulac de Cotopaxi Cia. Ltda. 630 110,358
Nota 10 3,661 117,269
Préstamos Nota 11 150,000 200,000
Otras pasivos corrientes: (1)
Fatoba Cia. Ltda. Nota 14 3,132 2,875

(1) Estas cuentas no generan interés para la Compaiiia, ni tiene una fecha de exigibilidad.
Las cuentas por pagar no tienen una tasa de interés pactada, ni una fecha de

vencimiento.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Yenta de productos terminados:
Accionistas:
Bacigalupo Buenaventura Zully Priscila 4,738,826 2,692,548
Relacionadas a accionistas:
Fatoba Cia. Ltda. 2,740,853 4,356,268
Cajiao Bacigalupo Carlos Adolfo 415,194 444,296
Cajiao Bacigalupo Katherine 849,311 201,695
Cajiao Fajioni Rafael Marcelo 584,993 546,386
Ojeda Rosero Maria Delfina 245,014 277,641
Ojeda Rosero Angel Timoledn 1,722,828 1,703,446
11,297,019 10,922,280
Compras de materia prima:
Relacionadas a accionistas:
INDULAC de Cotopaxi Cia. Ltda. 705,088 2,040,303
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Afos terminados

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Servicios recibidos:
Relacionados a accionistas;
Babutor Cia. Lta. 67,966 90,809
Indulac de Cotopaxi Cia. Ltda. 14,281 129,729
82,247 220,538
Reembolso de gastos:
Indulac de Cotopaxi Cia. Ltda. 2,167 -
-]
CONTRATOS.

Los contratos mas relevantes que mantiene la Compaiiia, son:

a) Contrato de servicios complementarios de seguridad con Citius Cia. Ltda.

b)

Citius Cia. Ltda. mediante contrato celebrado el 1 de agosto de 2014 se obliga a
brindar servicios complementarios durante un afio de vigilancia y seguridad de las
instalaciones ubicadas en el Km.14.5 Via a Daule y de las personas que alli laboran,
estableciendo que este servicio de vigilancia y seguridad, se cumplira de acuerdo a
los pedidos realizados por INDULAC, el cual incluye pélizas de responsabilidad civil
por USS100 mil, de accidentes personales por muerte, incapacidad total y
permanente por US$50 mil y gastos meédicos por cada evento. Este contrato es
pagadero mediante facturas mensuales de US514,750 mas IVA.

Contrato de venta de equipos TETRA PAK

Mediante contrato celebrado el 26 de noviembre de 2012, Tetra Pak otorga a
INDULAC el domino de maquinarias, manuales y/o cualquier otro documento
aplicable y relacionado al funcionamiento; adicionalmente, Tetra Pak se
compromete a ejecutar la instalacién y arranque del equipo, ademas de brindar
instruccidn operativa y mantenimiento de los mismos. EL monto del contrato fue de
US$215,300 cancelados en 4 cuotas, cuyo vencimiento se cumplira al término de
total del pago.

Contrato de Arrendamiento de Equipos TETRA PAK

Contrato celebrado en el afio 2013, en el que Tetra Pak otorga a INDULAC en
arrendamiento equipos de envasado, distribucion y material de empaque,
asegurando la instalacidn y la puesta en marcha; asi como, los componentes que se
renueven o reemplacen durante el periodo de vigencia del contrate. El monto total
del contrato es de US$897,696 mas IVA, pagadero en 32 cuotas trimestrales y su
vigencia es de 8 aios a partir de la puesta en marcha de los equipos.
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d) INDULAC de Cotopaxi Cia. Ltda.

El 13 de noviembre de 2014 INDULAC de Cotopaxi da en arrendamiento un inmueble
compuesto por terreno y edificaciones, con todas sus instalaciones, tales como:
salas de enfriamiento y despacho, zona de carga y descarga, zona de lavado de
tanguero, calderos y tratamiento de aguas, bodegas, vestidores y bafios etc. El
contrato tiene una duracién de 40 meses y su costo total es de U55120,000 que sera
cancelado en cuatro cuotas la primera de US$60,000 y las tres restantes de
US$20,000 bajo el concepto de canan de arrendamiento.

28. CONTINGENTES.
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS.

En diciembre de 2013, la Superintendencia de Companias dispuso la revision de los libros
contables y sociales de Industrias Lacteas S.A. INDULAC para atender un reclamo
administrativo presentado por los herederos de un accionista. Luego de practicarse las
inspecciones pertinentes en el afio 2014 y de haber formulado los descargos requeridos,
el caso fue resuelto a favor de la Compaifiia.

JUICIOS LABORALES,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia se encuentra defendiéndose de varias demandas
laborales planteadas en su contra por ex - trabajadores, quienes reclaman principalmente
liquidacion de indemnizaciones por aproximadamente U$$504,218,

La Administracion de la Compariia, en base al criterio de su asesor legal, considera que la
resolucion final de estos asuntos no tendrd un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compaia. Los estados financieros incluyen una provisién por US$67,702
para el pasivo que podria resultar de la resolucion final de estos procesos.

29. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio
de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No., 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US515.000,00.

En el ano 2014 la Compafia concluyd el estudio integral de precios de transferencias
sobre las transacciones efectuadas durante el afio 2013 con compafiias relacionadas
locales y no se identificaron ajustes como resultado de los términos y condiciones de
tales transacciones. A la fecha de éste informe, el estudio de precios de transferencia por
el afio 2014 se encuentra en proceso; sin embargo, la Administracion de la Compafiia, no
anticipa ningln ajuste al gasto o active por impuesto a la renta.

30. REFORMAS TRIBUTARIAS.

El 29 de diciembre de 2014, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 1SD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exteriar; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito
e inversiones previstas en el COPC|,
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b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

« Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de
inversion.

» Promueve la promocidn de industrias basicas.

s Un beneficio tributario por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y praductivos para las sociedades constituidas
antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentre de los sectores considerados
prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

e Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

e Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en
el Ecuador.

o Eliminacidn de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depésitos a plazo mayor a un afio para
sociedades.

» Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital,
u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares
de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

¢ La depreciacion correspondiente al revallo de activos no es deducible.
e Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

» En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

» Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.
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« Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el casc de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes can contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos
no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos
indirectos y para el caso de regalias serd deducible hasta el 1% de la base
imponible.

e. Tarifa de Impuesto a [a Renta:

» La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

e Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

« Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa
del 25% sobre la parte de la participacién que es de propiedad de una persona
natural o juridica domiciliada en los mencionades paraisos fiscales; sobre la
diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

e La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacién, Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Codigo Tributario:

o Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuestc a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonic (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacién de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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31.

32,

33.

SANCIONES.

31.1.De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

31.2,De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Marzo 04, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.
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