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INDUSTRIAS LACTEAS 5.A. INDULAC
Informacién general

INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, es uno Sociedad Andnima, constituida el 11 de diciembre de 1958,
vbicada en el Km 14.5 via Daule. Su actividad principal es realizar actividades de transporte, ventas,
pasteurizacion y distribucién de leche y productos derivados.

Su objeto social es el transporte, venta, posteurizacion y distribucion de leche y productos derivados,
pudiendo, ademds, ejecutar toda clase de actos o contratos relacionados con este objeto, tanto dentro
del pais, como en el exterior, ejecutando las operacicnes mercantiles necesarias conexionadas con este
objeto y pudiendo, ademds, celebrar tode confrate y ejecutar todo acto, sea civil o mercantil permitido
por las leyes ecuatorianas.

Situacion financiera en el pais

En el afio 2019 la economic del pais no tuve el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantyvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais han originado falta de liquidez en
ciertos sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por
el paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019.

El gobierno ho implementado medidos como Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria y ha
manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se estdn
generando las condiciones para que a mediono ploze el pais acceda o créditos con orgoanismos
multilaterales que permitan salir del déficit fiscal.

La Administracién de la Compafia considera que la situacién antes indicada ha originade efectos en sus
operaciones rales como: refraso en los plazos de pago de los clientes como distribuidores generales y
autoservicios, reajustes de presupuestos, revision de los horarios de trabajo con el objetivo de reducir
gastos de personal, disminucién de los gaostos de marketing y publicidad, solicitar créditos en las
Instituciones Financleras para hacer frente con las obligaciones previas contraidas por ta Compaiiia. La
Administracién para el afio 2020 se plantea adoptar las siguientes medidas: convenios de pagos con los
clientes y proveedores, revisién de costos y precios de venta, amplior fos canales de distribucién para
dar cobertura o nivel nacional con el fin de potencializor los ventas.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de INDUSTRIAS LACTEAS $.A, INDULAC, han sido preparados de acverdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los requerimientos
y opciones informadas por lao Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuader. La
Administracién declara que las NIIF han side aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Los cifras incluidas en estos estados financleros y en sus notas se valoran utilizondo la monedo del
entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional vy de presentacion de
INDUSTRIAS LACTEAS S5.A. INDULAC, es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a [a actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacian dispenible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme o todos los periodos que se presentan.
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3.2

3.3

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaftia en efective, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros
Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo ¢ pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuande
exista un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasive financiero o
instrumento de potrimonio en ofra entidad.

Medicién inicial

Excepto pard las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compaiifo mediré
un activo financiero por su valor razonoble mds, en el coso de un active financiero que no se
contabilice al valor razonable cen cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Clcél-sificc:cién

Una entidad clasificard los activos financieros segin su medicién posterior

~  Activo financiero o costo amortizado
- Activo finonciero o valor razonable con combios en el resultado
- Activo finonciero o valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterior de activos fingncieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo finonciero a costo amortizado.- los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdan caleularse utilizande el método del
interés-efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiere que se mida al costo omortizade
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo finunciero se dé de baja en cuentas,
se reclusifique o través del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor.

~ Activos finoncieros o valor razenable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y pora su venta y que los flujos de efectivo
representan tnicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un active finonciero que se mida con cambios en otros resultados integrales se
reconocerd en otro resvltado integral, excepto las gonancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencias de combio hasta que el active financiero se dé de baja en cventas o se
reclasifique. Cuande un active financiero se dé de boja en cventas, la ganancia o pérdida
acumulado anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificard desde patrimonio
al resultado del periedo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizade o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros o valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
o volor rozonable con cambios en resultados se contobilizon en el estodo seporode de sitvacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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Préstamos ¥ cuentas por cobrar

los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de lo tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caicula tomande en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una poarte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o la tase de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por_deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compafia utiliza el método simplificado permitide por la NIIF 2, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque simplificado. - Lo Compaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en
el que la estimacién del deterioro responderd o las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de lo cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Bajo de actives financieros

La Compafiia do de bajo un active finandiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o seo transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancicimente los riesgos y beneficios de propiedad y continta controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién aseciada por los valores
que pueden ser pagados. 5i la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo vy los beneficios de
propiedad del active financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial v clasificacién

La Compafiia reconocerd un paosivo financiere por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cvando y solo cudnde se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los posivos financieres se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccidn directomente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Clasificacién

Una entidad closificard los pasives financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado
-~ Pasivo financiero o valor razonable

—  Pasivo financiero a valor razonabkle con combios en otros resultados integrales

Pasivos financieros o valor razonable con cambios en resultades.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasive financiere designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasives financieros.- Después del reconacimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar. comerciales y otras cuentas por. pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baia de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.
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3.5

3.6

3.7

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al coste, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo {medido ¢l costo promedio), y su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realiza el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicién.

Et costo de produccidn se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materios primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricacidn directomente atribuibles ol producte. El valor
neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucién. INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC realiza una evaluacién del valor neto
realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo
excede de su valor neto de realizacion.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control.

La Compaiiio reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene dereche por la contraprestacion comprometida con los clientes.

Yenta bienes
Se reconocen cuande la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de lo propiedad de los bienes de acverdo con los términos del contrato.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto ¢ fa renta es la sumo del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La vtilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultades Integroies porque excluye tems de ingresos o gastos

que son gravables o deducibles en otros afios y ademés excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasive de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hosta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias tempororias determinodas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente pora todas tos diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferide se reconoce por todos las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compuaiia disponga de utilidades gravables futuras contra bas que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad finonciera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se redlice, bosado en la tasa
del Impuesto o la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hosta la fecha
del estado de situacion financiera.
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3.8

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacion de
los Estados Financieros ajustade al punto en que no sea probaoble que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia esperg, o la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

ta Compuafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicios, o para
propositos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumvladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 15 a 60 afios
Muebles y enseres 3 a 10 afios
Maquinarias y equipos 10 a 40 afios
Equipo oficina 3 a 10 afios
Equipo de computacidn 3 afios
Instalaciones 10 a 20 afios
Vehiculos 10 a 22 aos

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracién de la Compafifa en funcian del uso esperado
que se tengo de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
vsando el método de linea recta. La vida dtil estimada, valores residuales y el métode de
depreciacion son revisados al final de cada afie, con el efecte de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilided o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de éstes, o su copacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del perfodo en que se incurren.

3.9 Activos por derechos de uso

La Compafila reconocid al inicio del periodo un derecho de uso del activo y un pasive por
arrendamiento. El active por derecho de uso se midid inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, mds los costos directos iniciales incurridos v una estimacion de los costos
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para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, El pasivo por arrendamiento se mide
iniciaimente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio,
descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.

3.10 Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalios o ambas y se miden iniclalmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable. Las
gonancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propledad de inversién
se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

3.11  Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la omortizacién acumulada y cuolquier pérdida por deterioro
acumuluda. Lo amertizacidn se reconoce con base en el méfodo de iinea recta sobre su vida dtil
estimada. La vida dtil estimada, volor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

Activos intangibles generados internamente

Desembholsos pre investigacién y desarrollo - Los desembolsos briginados por las octividades de
investigacion se reconocen como un gasto en el perfodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un active intangible generado internamente es la suma de los
desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple los condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro del valor, sobre lu misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma
separada.

Método de amortizacién vy vidas dtiles

Lo amortizacién de los actives intangibles se carga o resultados sobre sus vidas dGtiles utilizando el
método de linea recta. La vida otil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afie, siende el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre uno base
prospectiva.

La vida 011] de un active Intangible es finita o indefinida. La vida 0l de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos, pero puede

ser inferior, dependiendo del periodo o lo largo del cval lo entidad espera utilizar el active.

Los activos intangibles de vida dhil indefinido no se amorfizan, pero se evalian por deterioro
anvalmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibies de la Compafia es igual o cero.

A continuacian, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el ealculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 3 a 15 afios
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3.12 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden o jubilacion patronal y desahucio, cuyo costfo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
gue son efectvadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permeanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salorioles futuros
determinados sobre la base de cdleulos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.13  Capital social y distribucién de dividendos
Las occiones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar o los accieonistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por Ia Junta.

3.14 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecho en que se haya realizado el pogo, y se registran en el

periodo mas cercano en el que se conocen.

3.15 Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC
ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajo y bancos: incluyen el efectivo en cdja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacidn o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones ne incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen combios en el tamaiio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.16 Coambios de politicas y estimaciones coniables
Excepto por {a aplicacion de las NIIF 16 relacionada con la contabilizacién de arriendos, los estados
financieros ol 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.17 Compensacion de transacciones y saldos

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa,
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3.18 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde o fecha de cierre de fos
estados financieros y como no corriente, los moyores o ese periodo.

3.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas nermas aplicadas por la Compafiia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de INDUSTRIAS LACTEAS S.A.
INDULAC respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el oiio 2019,

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas gplicables o la Compgiiia que no entran adn en

vigor
Titulo ¥ Fecha estimada
nombre Modificaciones aplicatién en la
normativa Compafiia
El Marco revisado es mas completo que el anterior: su objetivo es proporcionar el conjunic
Marco complete de herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los aspecios del 1 de enero de
Conceptual establecimiento de normas, desde el objetivo de la informacion financiera, hasta lo 2020
presentacion y revelaciones.
NIF 3 " H efecto de estos cambios es que lo nueva definicién de un negocio es mds estrechq, lo que T de enero de
podria dar como resvltado que se reconozcean menos combinaciones de negocios. 2020
e . 1 de enero del
MNIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad 2020 de
. 1 e
NilF 17 Reemplazard la NIF 4 Contratos de Seguros de2e02e]ro de
NIF 10 y NIC Establece enmiendas pora la venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociado "
. " No definida
28 negocio conjunto,

La Compafiic no ha concluido ain con el andlisis de los principoles impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continva y se basan en experiencia pasadaos
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el future, mismas gue no
igualardn a los correspondientes resuitados futures, sin embargo, llevan a una presentacion razonable de
los Estados Financleres, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futyro:

4.1 Prestaciones por pensiones
E valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambic
en las estimaciones actuariales, asi como en lua tasa de descuento, podrian generar gojustes en el
futuro.

4.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus prepiedades, plantas vy equipes, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso esperado por la Compafita.
Esta estimacion podria cambiar significativamente come consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafifa.
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5.

Gestidén del riesgo financiero

Las actividades de la Compaoafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito vy riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de identificar, evalvar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significafiva al valor
ecendmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compafiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que vno de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para lo Compaiia.

La Compafia otorga crédito dnicamente a clientes que han cumplide con las politicas establecidas por la
Administracién, ademds de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por-los incumplimientos.

Las cuentas pot cobrar comerciales estan distribvidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracidn de crédito con ninguna de estas.

La Compafifa no mantiene cuentds por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
Riesge de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de {as necesidades de liquidez que fiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiode de manera que la gerencia preda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo, ast como la gestidn de liquidez. La
Administracién moniterea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,

evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reates v conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Actives Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion: '

Calificacian

Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A AAA- AL
Banco de Guayaquil CA AAA [/ AAA- AAA [ AAA-
Banco Bolivariano AMA AAA
Banco Produbdnce-Grupo

Promerica AMA- AAA-
Bance del Pacifico AAA AAA
Bance Internecional AMM ABA

Gestidn del capital
Bl objetivo principal de la Compaiia en relacién a lo gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compuiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.
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La Administracion efectio una evaluacion periédica de la posicion financiera de la compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecvado en
relacion al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continvacién:

Capital de trahajo USD${689.990)
indice de liquidez 0,7 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.7 veces
Deuda financiera / activos totales 12%

La Administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base ol tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Déficit de capital de trabaje

Al 31 de diciembre del 2019, La Compofia presenta un déficit de capital de trobajo por
aproximadamente US$ 689.990. Este déficit se origina en parte retraso en los plazos de pago de los
clientes como distribuvidores generales y autoservicios, reajustes de presupuestos, el mismo gue segin lo
Gerencia serd superado en el corto plozo y para el cual se estdn considerande medidas correctivas que
permitirdn mejorar esta situacién,

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la sigviente manerq:;

31 de Diciembre

2019 2018
MNofa
Corriente N.° Corriente No
Corriente Corriente
Activos finuncieros:
Coste amortizado:
Efectivo y equivalentes 7 565.302 - 1.520.933 -
Cuentas por cobrar a.9.
comerciales y otras cuentes por 10 499,090 1.076 506.453 1.8%96
cobrar
Otros activos financieros 13 171.31N . 154,720 -
Total 1.235.703 1.076 2,182,106 1.896
Pasivos financieres:
Costo amorlizado:
Cuentas por pagar
comercioles y otros cuentas per 17 - 18 2.136.474 - 1.795.592 -
pagar
Préstamos 437.935 1.349.132 78.780 $22.588
Total 2.574.409 1.34%9.132 1.874.372 522.588

Efective v equivalentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
Buncos 458,920 1.520,433
Depobsitos o plazo (inversiones) 105.882 -
Cajas 500 500
Total 565.302 1.520.933
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9.

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato,

Los depdsitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercade para este tipo de inversiones.

Cuentus por cobrar clientes no relacionadoes

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Clientes 250.895 226.992
Provisidn cuentas incobrables {1.319) {1.179)
Total 249.576 225.813

El periodo promedio de credite por venta de servicios es de 15 dias. La Compatiia no realiza ningtn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Medicién de pérdidas crediticias

La Compafiia midid las pérdidas crediticias en funcién a método simplificado de NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando lo posibilidad de que ocurra y de que
no ocutra esa pérdida crediticia analizando los tres Oltimos afios.

31 de Diciembre del 2019

% Valorde la Deterioro
Riesgo crediticio carfera
De 00 a 30 dias 0% 320.694 -
De 31 a 60 dias 0% 4£.344 -
De 61 a 120 dias 0% 439 -
De 121 a 180 dias 0% 122 -
De 181 u 360 dias 67% 31 20
De 360 en adelante &7% 1.211 810
Total 326.842 830

Anvalmente la Compaiiic redliza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar lo existencia de deterioro y estimar la provisién o registrarse por este concepto.

Movimiento de provisién para_cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del soldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continvacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Satdo of inicio (1.179) (1.179}
Importes eliminados come incobrables 140 -
Total (1.319) {1.179)

Cuentas por cobrar clientes relacionades

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de fas cuentas por cobrar clientes relacionados se detallan
o continvacion:
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31 de Diciembre
2019 2078

Distribuidores relacionados 118.300 201.530
Total 118.300 201.530

10. Oiras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran o continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Anticipo proveedores 66,005 202
Polizas de seguros 33.896 24.056
Cuentas por cobrar empleados 17.818 26.727
Suscripciones 12.209 6.315
Otros descuentos 1.286 1.891
Total 131.214 79.110

11. Inveniarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacion:

371 de Diciembre

2019 2018
Bodega general ?16.860 775318
Inventarto de productes terminados 112,340 68.609
Oftros inventarios 19.397 18.371
Suministros y materiales 5.332 3.802
Inventario de mercaderia en trénsito 2.846 29.115
Total 1.056.775 895.215

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2019 y 2018 fue de USDS 15.971.803
y USD$ 15.546.878 respectivamente,

Lo totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
12. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

Descripeis 31 de Diclembre
escripeion

2019 2018

Aclives por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 65870 -
Impuesto al valor agregado 3.839 12.422
Tolal aclives por impuestos corrientes 69.709 12.422
Pasivos por impuesios corrientes

Impuesto a la renta 45918 284,135
Impueste al valor agregade 13.367 14317

Total pasives por impuestos carrientes 59.285 298.452

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en ef corto
plazo.
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13.

14.

Otros actives

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resumen a continvacidn:

Inversiones San Carlos
Seguros médicos
Varios

Total

31 de Diciembre

2019 2018
97.865 81.058
38,749 62.432
34.697 11.230
171.311 154.720

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

Descripeién

31 de Dicietnbre

2019 2018

Maquinaria y equipo de procesos 6.874.538 6.222.151

Terrenocs 4.000.600 4.000.000

Edificios 1.875.112 1.875.112

Magquinarias en proceso de instalacién 890.880 415.283

Derecho de uso del activo 689.599 -

Equipos 434.105 415,600

Equipo de computacion 401.211 375797

Vehiculos 380,332 358740

Instalaciones 379.095 358.782

Construcciones en curse 372,306 182.697

Muebles y enseres 108.670 95.927

Repuestos y herramientas 40,244 35.898

{-) Depreciacién acumulada derecho uso maquinaria {140.257) -

{-) Peprecmcmn acumulada  propiedad pk‘:nro Y (3.951.176) (3.396.862)

equipo

Total 12.354.659 10.939.125

2019
Descripcion Satdo alimcm Bajus y ventas  Adiciones  Reclasificaciones Saldo al final
det afio de! afic

Maquinarics y equipo de 6.222.151 {41.831) 637.372 56.846 6.874.538
procesos
Terrenos 4,000.000 - - - 4.000.000
Edificios 1.875.112 - - - 1.875.112
Magquinarias en proceso de {580.620)
instalacion 415.283 © 1056217 890.880
Derecho de uso del active - 689.599 - 689.599
Equipos 415.600 {27.180) 45.685 - 434,105
Equipo de computacion I7ET7I7 [999) 26.413 B 401.211
Vehiculos 358,740 - 21.592 - 380.332
Instalacienes 358.782 - 10.528 @785 379.095
Caonstrucciones en curso 182.697 - 199.394 [9.785) 372,306
Muebles y enseres 95.927 {5.488) 18.231 - 108.670
Repuestos y herromientas 35.898 - 4,346 - 40.244
Total 14.335.987 (75.498) 2.709.377 (523.774) 16.446.092
{-) Depreciacién acumulada -
derecho use maquinaria - ° {140.257) [140.257)
(-} Depreciacién acumulada -
propiedad planta y equipe (3.396.862) 23967 (578.281) (3.951.176)
Total 10.939.125 {51.531) 1.990.839 (523.774) 12,354.659
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2018

Saldo al inicio Bajas y ventas  Adiciones  Reclasificaciones Saldo al final

Descripeién

del afio del afio
Maquinarta y equipo de 5.571.524 (19713}  573.823 96.517 6.222.151
procesos
Terrenos 4.000.000 4.000.000
Edificios 1.875.112 1.875.112
!\'\qquin.clr‘las en proceso de R 511.800 (96517 415.983
instalacién
Equipos 372,073 43,527 ’ 415.600
Equipo de computacion 362,513 13.284 375797
Vehiculos 210.155 148.585 358.740
Instalaciones 338.353 20.429 358.782
Construcciones en curso 94,449 88.248 182.697
Muebles ¥ enseres 88.123 7.804 95927
Repuestos y herramientas 29.604- 6,294 35.898
Total 12.941.906 {19.713) 1.413.794 - 14.335.987
{-) Depreciacién acumulada [2.875.634} 2,692  {523.920) (3.396.862)
propiedad planta y equipo
Total 10.066.272 (17.021) 889.874 - 10.939.125

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019, parte de 1o maguinaria especificamente Esterilizador
ESSI/Ultrapasteurizader, ¥ el Homogenizador Tetra Alex 30 5856962172 con un saldo en libros de
aproximadamente USD$ 440.174, han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiia.

Activos intangibles

Ei detalle de activos intangibles ol 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalle a continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Costo
Software 215.591 200.361
Amortizacién acumulada (50.852) {36.643)
Total 164.739 163.718
2019
Descripcién Suldo a!lmclo Bajas y ventas Adiciones Saldo utf:nul
del aiic del afio
Software 200.3461 - 15.230 215.591
Amoriizacién acumulada [36.643) - {14.209) [50.852)
Total - 163.718 C- 1.021 164.73%
2018
o ax Salde al inicie s . Suldo al final
Descripeibn del afio Bajos y ventas Adiciones del afio
Software 197.476 - 2.885 200.361
Amortizacion acumulada {21.081) - (15.562) [36.643)
Total 176.395 (12.677) 163.718
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16.

17.

18.

Activos por derechos de uso

La Compafiia et 01 de enero del 2019 reconocié un active por derecho de uso de los arriendos mayores

a dos afios, el detafle a continuacion:

o,
Maquinas Detalle del arrendemiente Plazo [ Vigencia Canon o T:::su

notinal

TB8A 8 Arrendamiento de maguinaria P6 meses 7335 7,83%
CAP 30 FLEX Arrendoumienfo de maquinaria 26 meses 6,840 7,83%

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los activos por derecho de uso son los siguientes:

2019

Descripeién inifi:tf{ilu;ﬁo Bajas Adiciones Reclasificaciones 5“':; ﬂﬁf;"ul
Activos por dereche de uso 689.599 - - - 689.599
Amortizacion - - (140.257) - {140.257)
Total 689.599 (140.257) 549.342
Pasivo por arrendamiento operativo C/P 153.380  (109.669) - 150,469 194.180
Pasivo por arrendamiento operativo L/P 526,640 - - {150.469) 376.17%
Tolal 680,020 (109.669) - - 570.351

El costo financiero de los activos por derechos de uso reconocido en el gosto durante el afo 2019 fue de

USD$ 21.009.

Obligaciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras en instituciones bancarias se detalla a continuacion:

Corfo plaze

Obligaciones con Instituciones Bancaries

Bonco de Guoyoquil cuyo foso de 8,25% Nro.
Operacién 186605 garontizodo con fos bienes
inmuebles de la Compoafa Nota 14.

Banco Procredit cuya tasa de 8,85% Nro. Operoacién
# 00904091320

Banco Infernacionol cuyo tuso de 8,95% Nro.
Operacién # 00904091320

Obligation American Express-Bunce de Gueyaquil

Lorgo plazo

Obligaciones con instituciones Bancarias

Banco de Guoyoquil cuyo tusa de 8,95% Nro.
Operacidn 186605 goarontizado con los bienes
inmuebles de fo Compofio Nolo 14,

Banco Procredif cuyo tasa de 8,85% Nro. Operacidn
# 00904091320

Bonco Internocional cuye faso de 8,95% Nro,
Operacién # 00904091320

Total

31 de Diciermbra

2019 2018
136.889 38.27¢
85.991 15.978
212,401 -
2.654 24.532
165.207 138.567
1.096.528 484.021
87.397 -
1.787.067 701.368

Cuentas por pugar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas

siguiente:
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19.

20.

21,

31 de Diciembre

Descripcian 2019 2018
Proveedares locales 1.282.553 216.255
Proveedores exterior 13 65.350
Total 1.282.566 981.605

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

Otras cuentas ROr pagar

A continuacién, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

31 de Diciembre

Descripcién 2019 2018
Dividendos por pagar 768.687 684.993
Otros pasivos corrientes 36,145 17.442
Anticipo de clientes : 29.520 85.313
Provisiones 19.556 26,239
Total 853.908 813.987

Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de beneficios a empleados corto plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a
continvacidn:

31 de Diciernbre

Deseripcién 2019 2018
IESS por pagar 61.558 58.293
Otros beneficios 59192 69.755
Décimo cuarto sueldo 45.318 46.621
Vacaciones 44,958 71.377
Décimo tercer sueldo 13.277 30.164
Participacion trabajadores - 215.108
Total 224.303 491.318

Impuestos diferidos

Active por impuesfo diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan side objefo de deduccién fiscal y lo compensacién de créditos ne utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacion, se detalla la composicién del salde de impuestos diferidos:

o e 31 de Diciembre
Descripcion

2019 20318
Por provisiones de jubilacion patronal y desahucio 81.364 50.695
Totul 81.364 50.695

Pasivo por impuestos diferido
El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacion del costo

atribuido de los compoenentes de propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de las NIIFs.
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Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

Salde Ajuste por
31 de Diciembre 2018 inicial Generacidn Reversion cambio de  Saldo final
fasa
Provisién jubilacién y 50.695 42.194 (9.780) (1.747} 81.364
desahucio
Propiedad, planta y equipo {475.051) 37127 [437.924)

Los gastos {ingresos) per impuestos diferidos e impuesto o la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
Impuestc o la renta corriente [81.626) [412.442)
Efecl? por !a liberacién/constituciébn  impuesto 67.796 87.822
diferide

22. Transacciones con pares relacionadas

A continuacién, se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2019 y
2018

Transacciones vy saldos comerciales

Ao 2019
Cliente Salde Facturas Facturas Flv? de Notas de P Saldo Final
[nicial 0% 12% u:;&:s credito fages alde fina
Katherine Sofia Cojiac Bacigalupe {7) 808.155 239 29 (9.131) | (799.388) (103}
Fateba Cia. Ltda 1983161 2.095.359 1.279 154 {15.345) | (2.163.890) 115.872
Angel Timoleon Ojeda Rosero 1.844 28.417 - {1.051} (29.226) {15)
Christian Francesco Pozo
Bacigalupo 12 204 . - (96) 120
Priscila Grociela Pozo Bacigalupo 95 359 - - (372) 82
Transporte Industrial Comercial
Transbaciglac C.Tda. ) B 150 18 ) (168) )
Proyectaric S.A. - 752 - - [624) 128
Perla Alexandro Pozo Bacigalupo 140 192 - - (214) 118
Totales 200.400 2.933.438 1.668 20 (25.527} | (2.993.978) 116.202
Compras realizodas
Deserineion Babuttor Cia. Bacigalupo Moreira Bacigalvpo Segovia Bacigalupo Vera Bacigalupo Vera
P Lida. Mirella Cecilia Giuncarle Dom#nice Adriana Korina Dalton Geovanni
Monto 32.657 16,000 2.609 1.650 1.500
Descrincié Bacigalupo Vera José  Indulac De Cotopaxi Proyectaric Transporte Industrial Comercial Total
escripcién Maria Cia. Lida S.A. Transhacigiac C.ltda. General
Monto Q00 18.744 12.040 205.511 291.611
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Afio 2018

. s . Katherine Sofia Angel Timoleon
Descripcidn Fatoba Cia. Lida Caiine Baciaalupo Ojede Rasers
Saldo inictal 182.907 1.785 2.691
Facturacion emitida 2..162.007 ?19.829 354.516
Pagos recibidos (2.145.284) {921.562) (354.516)
Salde final 199.630 52 2,691

Beneficios o corfo plazo pogado o personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el persona! de o Entidad duronte el afic 2019 y 2018
asciende a USD$ 225.214 y USD$219.258 respectivamente.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de ta composicidn de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Descripeion 2019 2018
Jubilacién patrenal @60.124 1.076.230
Desahucio 230.287 251.438
Total 1.190.411 1.327.668

Movimienfo empleados post-empleo
Eil movimiente de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2019 y 2018 se detalla a continuacién:

Jubilgcién patronal

31 de diciembre

Desceripcion 2019 2018
Saldos al comienzo del afo 1.076.230 899,760
Costo de los servicios del periodo corriente 7B.985 104,259
Costo por intereses B80.475 66,366
{Ganancias)/pérdidas actuariales 191.079) 33711
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas [95.704) [6,159)
Beneficios pagodos (88.783) {21.707)
Saldos of final ' 960.124 1.076.230
Desahucio
Descripcién 31 de diciembre
2019 2018
Saldos al comienzo del afo 251,438 234.342
Costo de los servicios del periodo corriente 19.230 27.147
Costo por intereses 18797 17.285
{Ganancias)/pérdidas actuariales {12.273) (18.292)
Bereficios pagados [46.905) [9.044)
Saldos al final 230.287 251.438

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reolizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en lo férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, considerando el vso de hipdtesis actvariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflefon el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probobilidodes de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida labora! promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdleuvlos actuaridles son las siguientes:

Descripcién 2019 2018
% %,
Tasa de descuento B.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 12.79% 11.91%

La Administracién de la Compafia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 y
2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Venta de leche 19.631.787 20.861.358
Devoluciones {15.617} [11.260)
Total 19.616.170 20.850.098

Costo de ventas

Un resumen del coste de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién . 31 de Diciembre
2019 2018
Costo de venta 15.658.995 14,847,503
Costos indirectos de fabricacién 2.397.038 2425937
Mano de obra indirecta 1.037.780 1.018.5246
Mano de obra directa 451.186 439.254
Costos transitorios produccion {390.894) {325.133)
Costos varios (3.182.302) {2.859.209)
Total 15.971.803 15.546.878

Gastos de administracién

Un resumen de los gostos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:
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Descripcién 31 de Diciembre

2019 2018
Suetdos ¥ ofros beneficios 1,114.392 1,050,419
Gastos de mantenimiento 715831 411371
Otros gastos generales 170.350 111.520
Servicios vigiloncia ¥ seguridad 204.453 170.352
Gasto HESS 183.955 187.717
Honorarios profesianales 171955 120943
Baja de inventaries 169.938 40,745
Gasto depreciacién y amortizacion 111.698 103.028
Suministros y materiales 95.301 78413
Gastos contribuciones e impuestos 70546 66,243
Gasto servicios basicos 55.022 71.438
Gastos de arriendo 36576 34,582
Pélizas de seguros 30.676 36,844
¥ otul 3.130.694 2.483.414

Impuesto o la renta

De conformidnd con Ley de Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2018, lo tarifa para el impuesto o la renta a partir del afic 2019 se calculard en un 25% sobre las
utilidodes sujetas o distribucién siempre y cwondo 1o participacidén de los socios o acclonistas en el cien
por ciento corresponda a persenal noturales o sociedades domicilicdas en el Ecuodor, cuando la
Compafiia tenga participacién accionaria de persenos naturales o sociedades cuya residencia sea en
pardisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: 9% Participacién % IR
Compaiia domicilfada en paraiso fiscal A0% 28%
Persona notyral o sociedad residente en Ecyador, 60% 25%
Parli¢ipacién mayor al 50%: % Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuader 45% i

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuador ¥ a sotiedudes y personas naturoles residentes
en el exterior deberd efectuar una retencion en la fuente de impuesto a lo renra de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internc.

Esta disposicion aplica también para los utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas confarme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lu retencién respectiva
gue constityye crédito tributario para fa sociedud que efecte el page.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrofo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con carge a utilidades o favor de sus secios o acclonistas, antes de o
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagoda al mes sigulente de efectvada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion enfre [a utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripcion 2919 2018

(Pérdida} Utilidad segtn libros antes de impuesto a la

(23.126) 1.218.945
renta
Mas gastas no deducibles 274145 316.425
Menos ingresos exentos {12,803} (453}
Menos deducciones adicionales {18.164) (87.931}
Generacién y reversion de diferencias temporarias 160.377 202781
Base imponible 380.429 1.649.747
Impuesto o la renta calcviado por el 25% 95.107 412.442
Anticipo calculado - 161.888
Impuesto a la rentda corriente registrodo en resullades 95.107 412.442

La Compafii¢t ho ha sido revisada por las avtoridades tributarias, por lo tanto, estdn abiertos para revisian
los ejercicios del periodo fiscal 2017 of 2019.

Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicd la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributarid.
A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nuevos Impuestos

Contribucién Unica ¥ Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares
estardn obligadas ai pago de esta coniribucion. Se pagara para fos ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada aiio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2078.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000,000,01 1.000.000,00 0,15%
1.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedodes en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, o no proporcionar documentos
ya presentados, ete.

Se incluye una forma de determinacién directa con base o catastros o registros, conformados por
informacién y documentacién que posea o Administracién Tributaria.

Reformas al pagoe de dividendos

La distribucion de dividendos serd exenta Unicamente o favor de sociedades ecuatorianas
{distribucion o
sociedades y personas extronjeras ya no estara exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecvador retendrdn hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrdn
aplicando la tarifa general para socdiedades. Si lo sociedad que distribuye dividendos incumple su
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deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismos la méxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarios en la etape de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podrén acogerse o un Impuesto a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dios se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimientfo.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobiernc o gohierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exconeracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constityyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido ufilizadas cemo gaste deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisién.

Seran deducibles, laos provisiones paro atender el pago de desahucio ¥y de pensiones jubilares
patronales, actuariclmente formuladas por empresas especiolizadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran ol personal que haya cumplide por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Ye

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercade de Valores.

Limite pora la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% {deuda relacionada / patrimenio) sole para bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas

naturales los intereses pagados o partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
~  Fores, follajes vy ramas
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucoso, bandas de insuling.
—  Papel periédico.
—  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de péginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.
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— Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas

Comprende o los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aguellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividodes inmobiliarios, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en ningin
caso su permaonencia sea mayor a 5 efercicios fiscales y deberdn lievar contabilidad y declararén
sus impuestos segun lo siguiente:

—  Impuesto a fa Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran lo tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

— IVA: Declaracién semestral ¥y no serdn agentes de retencion excepto en el caso de
importacion de servicios.

—  ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD y se inciuye gue los mismos también pueden ser destinados a inversidn en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion o la exoneracion de ISD de dividendos distribuides a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a faver de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
saciedades residentes o domiciliados en el Ecvador que sean accionistas de {a sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicidn de permanencia en el pais de 360 dios calendario de las inversiones
nacicnales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracion de {SD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en faver de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancios de capital, y capital, de depésitos o plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccion del impuesto o la renta para zenas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
def 2019

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 o los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaoxi,
Cafiar, Azuay y Lojo, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasives del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulude
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superior o los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumvulado superior a los
quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Tronsferencia.

Las operaciones de la Compaoiia con partes relacionadas durante el afic 2019, no superaron el importe
acumulado mencionade

Capifal social

El capital social autorizado de la Compafila asciende o USD$5.600 dividido en ciento cuarenta mil
acciones nominativas y ordinarias de un (US$0,04} cada une.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible paro
el pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva focultativa

Lo ley faculta o permite que de las utifidades liquidas del ejercicio la empresa destine un porcentaje
para la forma la reserva especial o facultativa. La Junta General decide el porcentaije y el fin especifico

de este fondo.

Otros resultados infegrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconacimiento la provision de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resuftados aeumulados primero adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El soldo dcreedor, solo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del Gltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utiizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia.

Utilidades retenidas:

El saldo de estu cuenta est@ a disposicién de los accionistas de fa Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, ete.

Principales coniratos

Durante el afio 2019 y 2018 la Compafiia tuvo vigente el siguiente contrato:

Contrate de arrendamienfos de equipos TETRA PAK

Contrato celebrado el 26 de noviembre de 2012, Tetra Pak otorga a INDULAC en arrendamiento equipos

de envasado, distribucion y material de empaque, asegurando la instalacidn y la puesta en marcha: asi
como, los componentes que se renueven o reemplacen durante el periodo de vigencia del contrato. El
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monto total del contrato es de US$ 897.696 mas VA, pagadero en 32 cuotas trimestrales vy su vigencia
es de 8 ofios a partir de la puesta en marcha de los equipos.

Adendum modificatorio al contrate de arrendamiento de equipos TETRA PAK - INDULAC 008-2013

El 18 de junio del 2015, se ha convenido con la compaiiia celebrar canon de arrendamiento de los
equipos "envasadoro reacondicionada TBA/8, montacarga Jumbo Reel Truck, trasnformador” incluida
puesta en sitio en la planta de Guayaqguil, pruebas mecanicas, pruebas con agua, pruebao aséptica,
operacién, acompafnicmiente y supervisién de produccidn por 20 dias, curses basicos de operocion,
mantenimiento, integrided de envases por USD$ 628.768 por pagar en 32 cuotas de USD$19.649. El
canon comenzara a partir de junio 2015 hasta junio del afic 2023, es decir por un periodo restante de
8 afios.

Eventos subsecugntes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcidn el 16 de marzo det 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabllidad de nuevas Inversiones, se prevé una importante afectacién
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccién del! consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de Jos estados financieros

Los estados fingncieres por el ofio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de lo Compafiig, Jos estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accienistas sin
modificaciones.

y

Sr. Aldo Giussepe Torres
Gerente General

lhg.[Janeth Contreras
ntador General
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