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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC 

Información general 

INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, es una Sociedad Anónimo, constituida el 11 de diciembre de 1958, 

vbicada en el Km 14.5 vía Daule. Su actividad principal es realizar actividades de transporte, ventas, 

pasteurización y distribución de leche y productos derivados, 

Su objeto social es el transporte, venta, pasteurización y distribución de leche y productos derivados, 

pudiendo, además, ejecutar toda clase de actos o contratos relacionados con este objeto, tanto dentro 

del país, como en el exterior, ejecutando las operaciones mercantiles necesarias conexionadas con este 

objeto y pudiendo, además, celebrar todo contrato y ejecutar todo acto, sea civil o mercantil permitido 

por las leyes ecuatorianas. 

Situación financiera en el país 

En el año 2019 la economía del país no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se 

mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del país han originado falta de liquidez en 

ciertos sectores de la economía, Adicionalmente, la economía en forma generalizada se vio afectada por 

el paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019. 

El gobierno ha implementado medidos como Ley de Simplificación y Progresividad Tributaria y ha 

manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se están 

generando las condiciones para que a mediano plazo el país acceda «a créditos con organismos 

multilaterales que permitan salir del déficit fiscal. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en sus 

operaciones tales como: retraso en los plazos de pago de los clientes como distribuidores generales y 

autoservicios, reajustes de presupuestos, revisión de los horarios de trabajo con el objetivo de reducir 

gastos de personal, disminución de los gastos de marketing y publicidad, solicitar créditos en las 

Instituciones Financieras para hacer frente con las obligaciones previas contraídas por la Compañía. La 

Administración para el año 2020 se plantea adoptar las siguientes medidas: convenios de pagos con los 
clientes y proveedores, revisión de costos y precios de venta, ampliar los canales de distribución para 

dar cobertura a nivel nacional con el fin de potencializar las ventas. 

Políticas contables significativas 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera — NIF emitidas por el Internacional Accounting 

Standards Board (lASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y según los requerimientos 

y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. La 

Administración declara que las NIlF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación 

de los presentes estados financieros. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del 

entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de 

INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 

algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar 

la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 

de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Estas políticas han sido definidas en función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera 

uniforme a todos los períodos que se presentan. 
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3.2 

3.3 

Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 

cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situación financiera los sobregiros, de existir, 

se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente 

Activos financieros 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera cuando 

exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o 

instrumento de patrimonio en otra entidad. 

  

Medi al 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compañía medirá 

un activo financiero por su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no se 

contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que sean 

directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

Clasificación 

Una entidad clasificará los activos financieros según su medición posterior 

= Activo financiero a costo amortizado 

- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado 

- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales. 

Me n posterior de activos financieros 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando 

su clasificación: 

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos 
contractuales en fechas especificadas y que son únicamente pagos e intereses sobre el importe 

del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberán calcularse utilizando el método del 

interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado 

se reconocerá en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, 

se reclasifique a través del proceso de amortización, o para reconocer ganancias o pérdidas por 

deterioro de valor. 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se 

mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo 

representan únicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia 

o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en otros resultados integrales se 

reconocerá en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor 

o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se 
reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida 

acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificará desde patrimonio 

al resultado del periodo como un ajuste de reclasificación 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que 

no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los 

activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 

no designados al momento de su clasificación como a costo amortizado. 

Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos 

para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 

a valor razonable con combios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 

financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 
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Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos 

financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, 

menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 

tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso 

financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor 

se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros, 

Pérdidas por deterioro de los activos financieros 

Para las cuentas por cobrar la Compañía utiliza el método simplificado permitido por la NIF 9, que 

requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su 

reconocimiento inicial. 

Enfoque simplificado. - La Compañía aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en 

el que la estimación del deterioro responderá a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo 

de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores. 

Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de 

efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos 

y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compañía tampoco transfiere ni retiene 

sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el activo transferido, 

la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligación asociada por los valores 

que pueden ser pagados. Si la Compañía retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 

propiedad del activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero 

y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 

  

3.4 Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y clasificación 

La Compañía reconocerá un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales 

cuando y solo cuando se convierta en parte de las cláusulas contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al 

costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Clasificación 

Una entidad clasificará los pasivos financieros según se midan posteriormente sobre la base de los 

tres siguientes: 

- Pasivo financiero a costo amortizado 

- Pasivo financiero a valor razonable 

- Pasivo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentará una ganancia o pérdida 

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable. 

Medición posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Cuentos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios. 

Baja de pasivos financieros.- La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se 

haya extinguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelada. 
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3.5 

3.7 

Inventarios 

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al 

costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realización. El valor neto de realización 
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de 

finalización y los costos necesarios para realizar la venta. 

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administración determina índices de deterioro por 

pérdida de valor y de ser necesario realiza el ajuste correspondiente. 

Las importaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición. 

El costo de producción se determina añadiendo al precio de adquisición de las materias primos y 

otras materias consumibles, los costos de fabricación directamente atribuibles al producto. El valor 

neto de realización representa la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados 

de venta y distribución. INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC realiza una evaluación del valor neto 

realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo 

excede de su valor neto de realización. 

Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce los ingresos cuando se satisface una obligación de transferencia de un bien 

o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control. 

La Compañía reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que 

tiene derecho por la contraprestación comprometida con los clientes. 

Venta bienes 

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados 

de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 

impuesto diferido. 

impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año. La utilidad gravable difiere 

de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye ítems de ingresos o gastos 

que son gravables o deducibles en otros años y además excluye partidas que nunca son gravables 

o deducibles. 

El pasivo de ta Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que 

han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero. 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinados entre el valor en libros de los activos y 

pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 

diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 

esas diferencias temporarias deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transacción 

que no afecte ni a da utilidad gravable ni a la utilidad financiera. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 

apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa 

del impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 

del estado de situación financiera. 
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El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en la fecha de presentación de 
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean 

suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 

vendrían por la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 

el valor de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo 

sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido para el período 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida 

neta. 

3.8 Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestación de servicios, o para 

propósitos administrativos, son reconocidos en el estado de situación financiera al costo histórico 

menos su depreciación acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes. 

Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menos su depreciación acumulada y pérdidas 

acumuladas de deterioro. 

Los terrenos no se deprecian, los demás activos se deprecian utilizando el método de línea recta, 

para lo cual se considera como importe depreciable el costo histórico menos los valores residuales 

asignados, considerando las vidas útiles que se indican a continuación: 

Grupo Tiempo 

Edificios 15 a 60 años 
Muebles y enseres 3 a 10 años 
Maquinarias y equipos 10 a 40 años 
Equipo oficina 3 a 10 años 
Equipo de computación 3 años 

Instalaciones 10 a 20 años 
Vehículos 10 a 22 años 

Las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Compañía en función del uso esperado 
que se tenga de los bienes. 

La depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización de activos, además 

de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construcción, durante sus vidas útiles estimados, 

usando el método de línea recta. La vida útil estimada, valores residuales y el método de 

depreciación son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta 

en una base potencial, 

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de propiedades, planta y equipo es 

determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Útil de éstos, o su capacidad 

económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 

contable de los bienes sustituidos o renovados. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 

en resultados como costo del período en que se incurren. 

3.9 Activos por derechos de uso 

La Compañía reconoció al inicio del período un derecho de uso del activo y un pasivo por 

arrendamiento. El activo por derecho de uso se midió inicialmente al costo, que comprende el monto 

inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o 

antes de la fecha de inicio, más los costos directos iniciales incurridos y una estimación de los costos 
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para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en 

el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. 

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de línea recta desde 

la fecha de inicio hasta el fina! del plazo del arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide 

inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, 

descontados utilizando la tasa de interés implícita en el arrendamiento. 

3.10 Propiedades de inversión 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, 

incluyendo los costos de la transacción. 

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable. Las 

ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión 

se incluyen en los resultados del período en que se originan, 

3.11 Activos intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Son registrados «al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 

acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 

estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de 

cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

Activos intangibles generados internamente 

Desembolsos pre investigación y desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de 

investigación se reconocen como un gasto en el período en el cual se incurren, 

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de los 

desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su 

reconocimiento, Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los 

desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el período en que se incurren. 

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se 

contabiliza por su costo menos la amortización acumulada y el importe acumulado de pérdidas por 

deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma 

separada. 

Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el 

método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados 

al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo intangible que surja 

de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el período de esos derechos, pero puede 

ser inferior, dependiendo del período « lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. 

Los activos intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro 

anvalmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es igual a cero. 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo 

de la amortización: 

Grupo Tiempo 
Software 3015 años 
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3.12 Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 

determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales 

que son efectuadas al final de cada período, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 

estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 

determinados sobre la base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisión por jubilación 

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales 

de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América. 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del período 

se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros. 

3.13 Capital social y distribución de dividendos 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 

financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 

vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junta. 

3.14 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 

período más cercano en el que se conocen. 

3.15 Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparación del estado de flujo de efectivo, INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC 

ha definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, así como otras actividades que no puedan ser 

calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 

otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 

patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

3.16 Cambios de políticas y estimaciones contables 

Excepto por la aplicación de las NIIF 16 relacionada con la contabilización de arriendos, los estados 

financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las políticas y estimaciones 

contables importantes respecto al ejercicio anterior. 

3.17 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se 

compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa, 
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3.18 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 

estados financieros y como ho corriente, los mayores a ese período. 

3.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. 

INDULAC respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2019, 

Interpretaciones, mo: caciones y nuevas normas aplicables a la Compañía que no entran gún en 

vigor 

  

Título y Fecha estimada 
nombre Modificaciones aplicación en la 

normativa Compañía 

El Marco revisado es más completo que el anterior: su objetivo es proporcionar el conjunto 
Marco completo de herramientas para el establecimiento de normas. Cubre tados los aspectos del 1 de enero de 

Conceptual establecimiento de normas, desde el objetivo de la información financiera, hasta la 2020 
presentación y revelaciones. 

NIF 3 El efecto de estos cambios es que lo nueva definición de un negocio es más estrecha, lo que 1 de enero de 
podria dar como resultado que se reconozcan menos combinaciones de negocios. 2020 

Eto es. soli 1 de ene I NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para adarar el concepto de materialidad era 
2 1 NE 17 Reemplazará la NIF 4 Contratos de Seguros de nero de 

NIF 10 y NIC Establece enmiendas para la venta o contribución de activos entre un inversor y su asociado ns 
28 No definida negocio conjunto, 
  

La Compañía no ha concluido aún con el análisis de los principales impactos que se tendrá por la 

aplicación de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas 

y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 

expectativas de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionadas con el futuro, mismas que no 

igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentación razonable de 

los Estados Financieros, a continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 

ajustes en el futuro: 

4.1 

42 

Prestaciones por pensiones 

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 

calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base «a 

hipótesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 

en las estimaciones actuariales, así como en la tasa de descuento, podrían generar ajustes en el 

futuro. 

Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 3.8 la Administración es quien determina las vidas útiles estimadas y 

los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades, plantas y equipos, esta 

estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía. 

Esta estimación podría cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas 

en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compañía. 
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5. Gestión del riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de 

liquidez. 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compañía, mismos que se 

encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas 

operativas de la Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor 

económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compañía. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 

y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 

de la Compañía. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 

resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

La Compañía otorga crédito Únicamente a clientes que han cumplido con las políticas establecidas por la 

Administración, además de obtener garantías, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo 

de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas por cobrar comerciales están distribuidas entre un número considerable de clientes, sin que 

exista concentración de crédito con ninguna de estas. 

La Compañía no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas. 

Riesgo de liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañía, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar 
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. La 
Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, 
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 
de los activos financieros. 

Efectivo en Bancos y Activos Financieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 
financieras descritas a continuación: 

Calificación 

Entidad Financiera 2019 2018 
Banco Pichincha C.A AAA- AAA. 
Banco de Guayaquil C.A AAA / AAA- AAA / AAA» 
Banco Bolivariano AMA AAA 
poneo Produbanco-Grupo AAA: AAA- 

romerica 
Banco del Pacífico AMA AAA 
Banco Internacional AMA AMA 

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que estará en 

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 

esperado. 

La Administración de la Compañía realiza una revisión frecuente de la composición del capital y los 

riesgos. 
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ma 

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la compañía, misma que 

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en 

relación al mercado en que se desarrolla. 

Índices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo USD$(689.990) 

Índice de liquidez 0,7 veces 

Pasivos totales / patrimonio 0.7 veces 

Deuda financiera / activos totales 12% 

La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los rangos en base al tamaño 

y sector en el que se desenvuelve la Compañía. 

Déficit de capital de trabajo 

Al 31 de diciembre del 2019, La Compañía presenta un déficit de capital de trabajo por 

aproximadamente US$ 689.990. Este déficit se origina en parte retraso en los plazos de pago de los 

clientes como distribuidores generales y autoservicios, reajustes de presupuestos, el mismo que según la 

Gerencia será superado en el corto plozo y para el cual se están considerando medidas correctivas que 

permitirán mejorar esta situación. 

instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros están conformados 

de la siguiente manera: 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

2019 2018 
Nota 

Corriente No Corriente No 
Corriente Corriente 

Activos financieros: 
Costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes 7 565.302 - 1.520.933 - 
Cuentas por cobrar 8-9. 
comerciales y otras cuentas por 10 499.090 1.076 506,453 1.896 
cobrar 

Otros activos financieros 13 171.311 - 154.720 - 
Total 1.235.703 1.076 2.182.106 1.896 

Pasivos financieros: 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar 

comerciales y otros cuentas por 17-18 2.136,474 - 1.795.592 - 
pagar 
Préstamos 437.935 _ 1.349.132 78.780 622.588 
Total 2,574,409 1.349.132 1.374.372 622.588 
  

  

Efectivo y equivalentes 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo están conformados de la siguiente maner 

  

31 de Diciembre 
2019 2018 

Bancos 458.920 1.520,433 
Depósitos a plazo (inversiones) 105.882 - 

Cajas 500 500 
Total 565.302 1.520,933 
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9. 

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su uso inmediato. 

Los depósitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses 

desde su fecha de adquisición y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones. 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se 

muestran a continuación: 

  

31 de Diciembre 
2019 2018 

Clientes 250.895 226.992 
Provisión cuentas incobrables (1319) (1179) 

Total 249.576 225.813 

  

El período promedio de crédito por venta de servicios es de 15 dias. La Compañía no realiza ningún 

cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperación. 

Medición de pérdidas crediticias 

La Compañía midió las pérdidas crediticias en función a método simplificado de NIIF 9 Instrumentos 

Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en función al vencimiento y se ha determinado 

la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que 

no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres últimos años. 

  

31 de Diciembre del 2019 
% Valor de la Deterioro 

Riesgo crediticio cartera 

De 00 a 30 días 0% 320.694 - 
De 31 a 60 días 0% 4.344 - 
De 61 a 120 días 0% 439 - 
De 121 a 180 días 0% 122 > 
De 181 a 360 días 67% 31 20 
De 360 en adelante 67% 1.211 810 

Total 326.842 830 

  

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la 

finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión a registrarse por este concepto. 

  

La variación del saldo de la provisión para cuentas incobrables se detalla a continuación: 

  

31 de Diciembre 
2019 2018 

Satdo al inicio (1.179) (1.179) 
importes eliminados como incobrables 140 - 
Total (1319) (1.179) 

  

Cuentas por cobrar clientes relacionados 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de las cuentas por cobrar clientes relacionados se detallan 
a continuación: 
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10. 

tt. 

12. 

  

Distribuidores relacionados 

Total 

31 de Diciembre 
2019 2018 

118.300 201.530 
118.300 201.530 

  

Otras cuentas por cobrar 

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuación: 

  

Anticipo proveedores 
Pólizas de seguros 
Cuentas por cobrar empleados 
Suscripciones 
Otros descuentos 
Total 

31 de Diciembre 
2019 2018 

66.005 
33.896 
17.818 
12.209 
1.286    

  

Inventarios 

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuación: 

  

Bodega general 
Inventario de productos terminados 

Otros inventarios 
Suministros y materiales 

Inventario de mercadería en tránsito 

Total 

31 de Diciembre 
2019 2018 

916.860 775.318 
112.340 68.609 
19.397 18.371 
5.332 3.802 
2.846 29.115 

  

895.215 

  

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el año 2019 y 2018 fue de USD$ 15.971.803 

y USD$ 15.546.878 respectivamente. 

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un período no mayor a 12 meses. 

Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición de los saldos de activos y pasivos por impuestos 

corrientes se presenta a continuación: 

  

Descripción 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 

Impuesto al valor agregudo 
Total activos por impuestos corrientes 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 
Total pasivos por impuestos corrientes 

31 de Diciembre 
2019 2018 

65.870 - 
3.839 12.422 

69.709 12.422 

45.918 284.135 
13.367 14.317 

59.285 298.452 

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 

plazo. 
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13. 

14. 

Otros activos 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resumen a continuación: 

  

Inversiones San Carlos 
Seguros médicos 

Varios 
Total 

31 de Diciembre 
2019 

97.865 
38,749 
34.697. 

1 1 

  

2018 

81.058 
62.432 

  

  

Propiedad, planta y equipo 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes: 

  

Descripción 

Maquinaria y equipo de procesos 

Terrenos 
Edificios 
Maquinarias en proceso de instalación 
Derecho de uso del activo 
Equipos 
Equipo de computación 
Vehículos 
Instalaciones 
Construcciones en curso 
Muebles y enseres 
Repuestos y herramientas 

(-) Depreciación acumulada derecho uso maquinaria 
(-) Depreciación acumulada propiedad planta y 
equipo 

Total 

31 de Diciembre 
2019 

6.874.538 
4.000.000 
1.875.112 
890.880 
689.599 
434.105 
401.211 
380.332 
379,095 
372.306 
108.670 
40,244 

(140.257) 

(3.951.176) 

2018 

6. 
A 
1 

222.151 
000.000 
875.112 
415.283 

415.600 
375.797 

358.740 
358.782 
182.697 
95.927 
35.898 

(3.396.862) 

12.354.659 1 

  

39.125 

  

2019 
  

Descripción 

Maquinaria y equipo de 
procesos 
Terrenos 
Edificios 
Maquinarias en proceso de 
instalación 
Derecho de uso del activo 
Equipos 
Equipo de computación 
Vehiculos 
Instalaciones 
Construcciones en curso 
Muebles y enseres 
Repuestos y herramientas 

Total 

1-) Depreciación acumulada 
derecho uso maquinaria 
(-) Depreciación acumulada 

propiedad planta y equipo 

Total 

  

  

  

  

  

Saldo alin Bajas y ventas — Adiciones — Reclasificaciones Saldo, al final 

6.222.151 (41.831) 637.372 56.846 6.874.538 
4.000.000 - - - 4.000.000 
1.875.112 - - - 1.875.112 

(580.620) 415.283 056217 890.880 
- 689.599 . 689.599 

415.600 (27.180) 45.685 . 434.105 
375.797 (999) 26.413 . 401.211 
358.740 - 21.592 . 380.332 
358.782 . 10.528 9.785 379.095 
182.697 - 199.394 (9.785) 372.306 
95.927 (5.488) 18.231 . 108,670 
35.898 - 4.346 - 40.244 

14:335.987 (75498) 2.709.377 523774) 16.446.092 

. - (140.257) (14025 

(3.396.862) 23.967 (578.281) (3.951.176) 

10.939.125 (81.530 1.990.839 (573.774) VIISAESS 
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2018 

Saldo al inicio Saldo al final 
Descripción Bajas y ventas Adiciones  Reclasificaciones 
  

  

  

del año del año 

Maquinaria y equipo de 5.571.524 (19.713) 573.823 96.517 6.222.151 procesos 
Terrenos 4.000.000 4.000.000 
Edificios 1.875.112 1.875.112 

Maquinarias en proceso de - 511.800 (96.517) 415.283 instalación 
Equipos 372.073 43.527 415.600 
Equipo de computación 362,513 13.284 375.797 

Vehículos 210.155 148.585 358,740 
Instalaciones 338.353 20.429 358.782 
Construcciones en curso 94,449 88.248 182.697 
Muebles y enseres 88,123 7.804 95.927 
Repuestos y herramientas 29.604 6.294 35.898 

Total 12.941.906 (19.713) 1.413.794 - 14.335.987 

(-] Depreciación acumulada (2.875.634) 2.692 (523.920) (3.396.862) propiedad planta y equipo 

Total 10.066.272 (17.021) 889.874 10.939.125 
  

  

Activos en garantía 

Al 31 de diciembre del 2019, parte de la maquinaria específicamente  Esterilizador 

ESSI/Ultrapasteurizador, y el Homogenizador Tetra Alex 30 5856962172 con un saldo en libros de 

aproximadamente USD$ 440.174, han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compañía. 

Activos intangibles 

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

Costo 
Software 215.591 200.361 

Amortización acumulada (50.852, (36.643) 
Total 164.739 163.718 

2019 

Descripción Saldo al inicio Bajas y ventas Adiciones Saldo at final 
del año del año 

Software 200.361 - 15.230 215.591 

Amortización acumulada (36.643) - (14.209) (50.852) 

Total 163.718 - 1.021 164.739 

2018 

Descripción Saldo al inicio Bajas y ventas Adiciones Saldo, el final 

Software 197.476 - 2.885 200.361 

Amortización acumulada (21.081) - (15.562) (36.643) 

Total 176.395 (12.677) 163.718 
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16. Activos por derechos de uso 

La Compañía el 01 de enero del 2019 reconoció un activo por derecho de uso de los arriendos mayores 

a dos años, el detalle a continuación: 

  

  

Y 
Maquinas Detalle del arrendamiento Plazo / Vigencia Canon % Tasa 

nominal 

TBA 8 Arrendamiento de maquinaria 96 meses 7.335 7,83% 

CAP 30 FLEX Arrendamiento de maquinaria 96 meses 6.840 7,83% 
  

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los activos por derecho de uso son los siguientes: 

  

  

  

  

2019 
Descripción lao  Bojas — Adiciones Reclusificaciones edo cl fino 

Activos por derecho de uso 689.599 . . . 689.599 
Amortización - > (140.257) - (140.287) 
Total $89.599 (140.257) 549.342 

Pasivo por arrendamiento operativo C/P 153.380 (109.669) - 150.469 194.180 
Pasivo por arrendamiento operativo L/P 526.640 : - (150.469) 376.171 

Total 680.070 (109.669) z z 570.351 
  

  

El costo financiero de los activos por derechos de uso reconocido en el gasto durante el año 2019 fue de 

USD$ 21.009. 

17. Obligaciones financieras 

Un resumen de las obligaciones financieras en instituciones bancarias se detalla a continuación: 

  

31 de Diciembre 
2019 2013 

Corto plozo 

Obligaciones con Instituciones Bancarios 
Banco de Guayaquil cuyo foso de 8,95% Nro, 
Operación 186605 garantizado con los bienes 136.889 38.270 
inmuebles de la Compañía Nota 14, 
Banco Procredif cuyo tasa de 8,85% Nro, Operación 
H 00904091320 85.991 15.978 
Banco Internacional cuya tasa de 8,95% Nro. 212.401 
Operación 1f 00904091320 " 7 
Obligación American Express-Banco de Guayaquil 2.654 24.532 

Lorgo plazo 

Obligaciones con instituciones Bancarias 
Banco de Guayaquil cuya tasa de 8,95% Nro. 
Operación 186605 garantizado con los bienes 165.207 138.567 
inmuebles de la Compañía Nota 14. 
Banco Procredif cuya tasa de 8,85% Nro. Operación $ 00904091320 1.096.528 484.021 
Bonco Intemocional cuya taso de 8,95% Nro. 87.397 - 
Operación H 00904091320 : 

Total 1.787.087 701.368 

  

18. Cuentas por pagar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el 

siguiente: 
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19. 

20. 

21. 

  

31 de Diciembre 
Descripción 2019 2018 

Proveedores locales 1.282.553 916.255 
Proveedores exterior 13 65.350 

Total 1.282.566 

  

  

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de la factura. 

Otras cuentas por pagar 

A continuación, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018: 

  

31 de Diciembre 
Descripción 2019 2018 

Dividendos por pagar 768.687 684,993 
Otros pasivos corrientes 36.145 17.442 
Anticipo de clientes 29.520 85.313 
Provisiones 19.556 26.239 

Total 853.908 813.987 

  

Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de beneficios a empleados corto plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a 

continuación: 

  

31 de Diciembre 
Descripción 2019 2018 

IESS por pagar 61.558 58.293 
Otros beneficios 59.192 69.755 
Décimo cuarto sueldo 45,318 46.621 

Vacaciones 44.958 71.377 
Décimo tercer sueldo 13.277 30.164 
Participación trabajadores - 215.108 

Total 224.303 491.318 

  

Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionadas con 

las diferencias temporarias deducibles, la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, 

que todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal y la compensación de créditos no utilizados 

procedentes de períodos anteriores. 

A continuación, se detalla la composición del saldo de impuestos diferidos: 

  

Descripción 31 de Diciembre 

P 2019 2018 

Por provisiones de jubilación patronal y desahucio 

Total 
81.364     

  

Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignación del costo 

atribuido de los componentes de propiedad, planta y equipo por efectos de aplicación por primera vez 

de las NilFs. 
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Movimiento impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es 

  

  

  

como sigue: 

Saldo Ajuste por 

31 de Diciembre 2018 inicial Generación Reversión cambio de Saldo final 
tasa 

Provisión jubilación y 50.695 42.196 (9.780) (1.747) 81.364 
desahucio 
Propiedad, planta y equipo (475.051) 37.127 (437.924) 
  

  

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años terminados al 31 de 

diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles a lo siguiente: 

  

31 de Diciembre 
2019 2018 

Impuesto a la renta corriente (81.626) (412.442) 
Efecto por la liberación/constitución impuesto 67.796 87.822 
diferido 

  

22. Transacciones con partes relacionadas 

A continuación, se resumen las principales transacciones con Compañías Relacionadas en los años 2019 y 

2018 

Transacciones y saldos comerciales 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                
  

  

  

  

  

  

Año 2019 

Cliente Saldo Facturas Facturas e de Notas de P Saldo final 
Inicial 0% 12% o credito .eos oido fina 

Katherine Sofia Cajiao Bacigalupo 7) 808.155 239 29 (9.131) | (799.388) (103) 

Fatoba Cia, Ltda 198.316| 2.095.359 1.279 154 (15.345) | (2.163.890) 115.872 

Angel Timoleon Ojeda Rosero 1.844 28.417 - (1.051) (29.226) (15) 

Christian Francesco Pozo Bacigalupo 12 204 . - (96) 120 

Priscila Graciela Pozo Bacigalupo 95 359 - - (372) 82 

Transporte Industrial Comercial 
Transbaciglac C.Tda. Ñ Ñ 150 18 Ñ (168) 7 

Proyectaric S.A. - 752 - - (624) 128 

Perla Alexandra Pozo Bacigalupo 140 192 - - (214) 118 

Totales 200,400 | 2.933.438 1.668 201 (25.527) | (2.993.978) 116.202 

Compras realizadas 

Descripción Babuttor Cia. Bacigalupo Moreira Bacigalupo Segovia Bacigalupo Vera Bacigalupo Vera 
P Lida. Mirella Cecilia: Giancarlo Doménico Adriana Karina Dalton Geovenni 

Monto 32.657 16.000 2.609 1.650 1.500 

Descrinció Bacigalupo Vera José — Indula: De Cotopaxi Proyectaric Transporte Industrial Comercial Total 
escripción Maria Cia. Ltda S.A. Transbaciglac C.Ltda. General 

Monto 900 18.744 12.040 205.511 291.611 
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ño 2018 

  

Descripción Fatoba Cia. Lida Katherine Sofia Angel Timoleon 
ENE Cajiao Bacigalupo Ojeda Resero 

Saldo inictal 182.907 1785 2.691 
Facturación emitida 2.162.007 919.829 354.516 
Pagos recibidos (2.145.284) (921.562) (354.516) 
Saldo final 199.630 52 2.691 

  

Beneficios a corto pluzo pagado a personal clave gerencial de la Enfidad 

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el año 2019 y 2018 

asciende a USD$ 225.214 y USD$219.258 respectivamente. 

Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 

  

Descripció 31 de Diciembre 
escripción 2019 2018 

Jubilación patronal 960,124 1.076.230 
Desahucio 230,287 251.438 
Total      

  

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2019 y 2018 se detalla a continuación: 

Jubilación patronal 

  

31 de diciembre 

  

  

Descripción 2019 2018 

Saldos al comienzo del año 1.076.230 899.760 
Costo de los servicios del periodo corriente 78.985 104.259 
Costo por intereses 80.475 66.366 
(Ganancias) /pérdidas actuariales (91.079) 33,711 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (95,704) (6.159) 
Beneficios pagados (88.783) (21.707) 

Saldos al final 960.124 1.076.230 

Desahucio 

Descripción 31 de diciembre 
2019 2018 

Saldos al comienzo del año 251.438 234.342 
Costo de los servicios del periodo corriente 19.230 27.147 
Costo por intereses 18,797 17.285 
(Ganancias) /pérdidas actuariales (12.273) (18.292) 
Beneficios pagados (46,905) (9.044) 

Saldos al final 230.287 251.438 

  

Los cálculos actvariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 

definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor 

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 

costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. 
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 

basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 

año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 

beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 

probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cúlculos actuariales son las siguientes: 

  

Descripción 2019 2018 

% % 
Tasa de descuento 8.21% 7.72% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50% 
Tasa de rotación 12.79% 11.91% 

  

La Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tasa de descuento en los períodos 2018 y 

2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de 

Estados Unidos. 

Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue: 

  

Descripción 31 de Diciembre 
2019 2018 

Venta de leche 19.631.787 20.861.358 
Devoluciones (15.617) (11.260) 
Total 19.616.170 20.850.098 

  

Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue: 

  

Descripción . 31 de Diciembre 
2019 2018 

Costo de venta 15.658.995 14.847.503 
Costos indirectos de fabricación 2.397.038 2.425.937 
Mano de obra indirecta 1.037.780 1.018.526 
Mano de obra directa 451.186 439.254 
Costos transitorios producción (390.894) (325.133) 
Costos varios (3.182.302) (2.859.209) 

Total 15.971.803 15.546.873 

  

Gastos de administración 

Un resumen de los gastos de administración reportados en los estados financieros es como sigue: 
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Descripción 31 de Diciembre 
2019 2018 

Sueldos y otros beneficios 1,114,392 1,050,419 
Gastos de mantenimiento 715.831 ALLA7A 
Otros gastos generales 170.350 111.520 
Servicios vigiloncia y seguridad 204.453 170.352 
Gasto HESS 183.955 187.717 
Honorarios profesionales 171.985 120.951 
Baja de inventarios 169.938 40.745 
Gasto depreciación y amortización 111,698 103.028 

Suministros y materiales 95.301 78.413 
Gastos contribuciones e impuestos 70.546 66.243 
Gasto servicios básicos 55.022 71.438 
Gastos de arriendo 36.576 34.582 
Pólizas de seguros 30.676 36,844 

Total 3,130,694 2.483.414 

  

Impuesto a la renta 

De conformidad con Ley de Reactivación de ta Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 

2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del año 2019 se calculará en un 25% sobre las 

utilidades sujetas a distribución siempre y cuando la participación de los socios o accionistas en el cien 

por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la 

Compañía tenga participación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en 

paraísos fiscales se deberá considerar lo siguiente: 

  

  

  

  

  

Participación menor al 50%: % Participación % IR 
Compañía domiciliada en paraíso fiscal A0% 28% 
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25% 

Panicipación mayor al 50%: % Participación Y IR 

Compañia domiciliada en paraíso fiscal 55% 28% 
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% o 
  

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes 

en el exterior deberá efectuar una retención en la fuente de impuesto «a la renta de conformidad con lo 

establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Esta disposición aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; así como también, 

para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retención respectiva 

que constituye crédito tributario para la sociedad que efectúe el pago. 

Sin perjuicio de la retención establecida en el párrafo anterior, cuando una sociedad distribuya 

dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios a accionistas, antes de la 

terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad 

de la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retención 

será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 

Reglamento y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la Renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 
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Descripción 2019 2018 

(Pérdida) Utilidad según libros antes de impuesto a la (23.126) 1.218,945 
renta 
Más gastos no deducibles 274.145 316.425 
Menos ingresos exentos (12.803) (453) 
Menos deducciones adicionales (18,164) (87.931) 
Generación y reversión de diferencias temporarias 160.377 202.781 

Base imponible 380.429 1.649.767 

Impuesto a la renta calculado por el 25% 95.107 412.442 
Anticipo calculado - 161.888 

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 95.107 412.442 

  

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, están abiertos para revisión 

los ejercicios del período fiscal 2017 al 2019. 

Reformas tributarias 

El 31 de diciembre del 2019, se publicó la Ley Orgénica de Simplificación y Progresividad Tributaria. 

A continuación, se resumen sus principales reformas: 

Creación de Nuevos Impuestos 

Contribución Única y Temporal 

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millón de dólares 

estarán obligadas al pago de esta contribución. Se pagará para los ejercicios fiscales 2020, 2021 

y 2022, hasta el 31 de marzo de cada año. El valor a pagar no será superior al 25% del impuesto 

a la renta causado en el ejercicio 2018. 

Las tarifas son las siguientes: 

  

  

Ingresos gravados desde ingresos gravados hasta Tarifa 

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10% 

5.000.000,01 1.000.000,00 0,15% 

1.000.000,01 En adelante 0,20% 
  

Reformas al Código Tributario 

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos 

pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminación, a no proporcionar documentos 
ya presentados, etc. 

Se incluye una forma de determinación directa con base a catastros o registros, conformados por 

información y documentación que posea la Administración Tributaria. 

Reformas al pago de dividendos 

La distribución de dividendos será exenta Únicamente a favor de sociedades ecuatorianas 
(distribución a 

sociedades y personas extranjeras ya no estará exenta). 

El ingreso gravado será igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan 

dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrán hasta el 25% sobre el ingreso 

gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrán 

aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su 
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deber de informar la composición societaria deberá retener sobre los mismos la máxima tarifa de 

personas naturales. 

Ingreso de actividades agropecuarias 

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 

comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la Renta único conforme 

a diferentes rangos. 

Exenciones de Impuesto a la Renta 

Para depósitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 días se mantiene exención, 

incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento. 

Aquellos derivados de la ejecución de proyectos financiados con créditos o fondos de carácter no 

reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del 

donante. 

Se regula la exoneración prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y 

solidario. 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio 

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones 

patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan 

efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

Serán deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 

patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la 

materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: 

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en la misma empresa; 

Y 

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en 

administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 

Límite para la deducción de intereses generados en créditos externos 

La deducción de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se 

mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compañías de seguros y 

entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas 
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes serán deducibles hasta el 

20 % del EBITDA de cada año. 

Reformas impuesto al valor agregado 

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%: 

— Flores, follajes y ramas 

— Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria. 

—-  Glucómetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina. 

— Papel periódico. 

— Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pesquero 

artesanal. 

— El suministro de dominios de páginas web, hosting, cloud computing. 

— Servicio de carga electrónica para la recarga de todo tipo de vehículos electrónicos. 

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%: 

— Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento 

permanente de un no residente. 
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— Servicios brindados por artesanos calificados que superen los tímites establecidos para 

llevar contabilidad. 

Régimen Impositivo para Microempresas 

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable 

para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas 

actividades económicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupación liberal, 

relación de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital. 

Las microempresas permanecerán en este régimen, mientras perdure su condición, sin que en ningún 

caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberán llevar contabilidad y declararán 

sus impuestos según lo siguiente: 

— Impuesto a la Renta: Aplicarán la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo 

ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad 

empresarial, y aplicarán la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad 

empresarial. No serán agentes de retención excepto pagos al exterior, distribución de 

dividendos o en pagos a empleados en relación de dependencia. 

— IVA: Declaración semestral y no serán agentes de retención excepto en el caso de 

importación de servicios. 

— ICE: Declaración semestral, 

Impuesto a la Salida De Divisas 

Se disminuye a 180 días calendario o más el mínimo de plazo de créditos externos para aplicar la 

exoneración del 1SD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversión en 

derechos representativos de capital. 

Se elimina la exclusión a la exoneración de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas 

naturales domiciliadas en paraísos fiscales pero se aclara que no aplicaría tal exoneración cuando 

los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de 

su cadena propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o 

sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que 

distribuye los dividendos. 

Se elimina la condición de permanencia en el país de 360 días calendario de las inversiones 

nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos 

por sociedades residentes, para que aplique la exoneración de 1SD en el pago de los rendimientos 

que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en 

Ecuador. 

Se excduye de la exoneración de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por 

rendimientos financieros, ganancios de capital, y capital, de depósitos a plazo fijo o inversiones, 

con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, 

Reducción del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralización nacional de octubre 
del 2019 

Se establece una reducción del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes 

domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, 

Cañar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agrícola, ganadera, agroindustrial o turística 

  

Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar lus operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas 

tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo «a lo siguiente: 

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 
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superior a los tres millones de dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 

Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 

domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a los 

quince millones de dólares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presentar 

adicionalmente al Anexo, el informe de Precios de Transferencia. 

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, no superaron el importe 

acumulado mencionado 

Capital social 

El capital social autorizado de la Compañía asciende a USD$5.600 dividido en ciento cuarenta mil 

acciones nominativas y ordinarias de un (US$0,04) cada una. 

Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad anval sea apropiada como reserva 

legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para 

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 

pérdidas. 

Reserva facultativa 

La ley faculta o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio la empresa destine un porcentaje 

para la forma la reserva especial o facultativa. La Junta General decide el porcentaje y el fin especifico 
de este fondo. 

Otros resultados integrales 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por 

el reconocimiento la provisión de jubitación patronal y desahucio. 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por: 

Resultados acumulados primera adopción NIF: 

Corresponde a tos valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 

NIF 

El saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber 

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

Utilidades retenidas: 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para 

la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Principales contratos 

Durante el año 2019 y 2018 la Compañia tuvo vigente el siguiente contrato: 

Contrato de arrendamientos de equipos TETRA PAK 

Contrato celebrado el 26 de noviembre de 2012, Tetra Pak otorga a INDULAC en arrendamiento equipos 

de envasado, distribución y material de empaque, asegurando la instalación y la puesta en marcha: así 

como, los componentes que se renueven o reemplacen durante el periodo de vigencia del contrato. El 
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monto total del contrato es de US$ 897.696 más IVA, pagadero en 32 cuotas trimestrales y su vigencia 

es de 8 años a partir de la puesta en marcha de los equipos. 

Adendum modificatorio al contrato de arrendamiento de equipos TETRA PAK - INDULAC 008-2013 

El 18 de junio del 2015, se ha convenido con la compañía celebrar canon de arrendamiento de los 

equipos "envasadora reacondicionada TBA/8, montacarga Jumbo Reel Truck, trasnformador" incluida 
puesta en sitio en la planta de Guayaquil, pruebas mecánicas, pruebas con agua, prueba aséptica, 

operación, acompañamiento y supervisión de producción por 20 días, cursos básicos de operación, 

mantenimiento, integridad de envases por USD$ 628.768 por pagar en 32 cuotas de USD$19.649. El 

canon comenzara a partir de junio 2015 hasta junio del año 2023, es decir por un periodo restante de 

8 años. 

Eventos subsecuentes 

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y 

del estado de excepción el 16 de marzo del 2020, originado por la propagación a nivel mundial COVID- 

19, así como la disminución del precio del petróleo, el declive de los mercados financieros, el decremento 

en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectación 

en la economía nacional y mundial que sin duda influirá en una reducción del consumo de manera 
generalizada, afectando así las operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 

Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión 

de la Gerencia de la Compañía, Jos estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

A ad? 
Sr. Aldo Giussepe Torres 

Gerente General 

  

Ihg.JJaneth Contreras 

ntador General 
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