INDUSTRIAS LACTEAS $.A, INDULAC

NOTAS A LOS: ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1)

2.

INFORMACION GENERAL

La Companta fue.constitulda en la-tiudad de Guayaquil, el 11 de diciembre del 1958,
ubicada én el Km 14:5 via Daulé. La actividad: principal es realizar: actividades de.
transporie, venta, pastelrizacién y distribucién de leche y productos defivados.

La compaiia cuenta’ con personeria juridica, patrimonic y autonomia -administrativa v

operativa. propia, Tiene una estructura-de tipo funcional, contarido. coh éreas operativas —

funcionales interrélacionadas,

La informacion. contenida en estos estados' financieros es responsabilidad de ia
Administracion de:la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

21

2.3

Declaracion de.cumplimiento. - Los estados finaricieros, han sido préparados de
confarmidad con las Normas. Internacionales de Informacién Financiera.~ NIIF,

emitidas por el.consejo de Normas.Internacionales:de. Contabilidad (TASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funclonal de ja compahia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U:S..ddlar), ‘el cual &§:la moneda de circulacion en la
Replblica del Ecyador.

Bases de preparacién, - Los estados financieros,. han sldo preparados sobre las
bases:del costo histdrico, El coste histdrico estd basado generaimente en el-valor
razahable de la contraprestacidon entregada.a-cambio de los bienes ¥ servicios,

El valor razonable es el precio que Se recibiria por vender un activo.o el 'valor
pagado:para transferir un pasivc entre participantes.de un mercado en la fecha de

valoracion, !ndepend:entemente de si ‘ese precit es.dirgctamente observable o

estimado utilizando otratécnica-devaloracidn, Al estimar elrvalor razonable de un
activo o-un pasivo, la. Compania- tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive-que los participantes-del mercado tomar;an en tuenta al fijar &l precio del
attivo o pasivo @ fa fecha de medicion,

Adicional_mente, a.efectos de informacién financlera, las mediciones efectuadas a
valor razonabile se clasifican én el nivel 1,.2:0 3.con base-gi el-grade de importancla
de-los insumos. para la medicién del vaior razonable.en su totalidad, fos: cua!es se
desc‘.nben a:continuacién:

Nivel 1::Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos Idénticos que la entidad puede accéder a la. fecha de medicidn.

ﬂmei_z Insumos dlstintos & Jos. precios cottzados incluldos. en el Nivel 1: que sean.
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2.4

2)5

2.6

observables para el activo.o pasive, ya sea directa o indirectamente.
Nivel Z:Insumios son datos no ohiservablés para el-activo o pasivd,

A contmuacxon, se descritien {as principales politicas: contables adoptadas en la
preparacion:de estos-estados financieros.

Activos: financieros. - Los ‘activos financieros se clasifican en inversiones
miantenidas hasta el vencimiento 'y cuentas por cobrar, Ladlasificacion depende de
1a naturaleza vy propésito de los activos: financieros y se-determina al momento del

Teconocirmniento:inicial.

2.4.1 Efective y equivalente de efectivo. ~ Incluye aquellos activos
finantieros. liquides, Inversionies cotfrientes {menores & 3 meses de
vigenicia); depdsitos:en cuentas de ahorrg-y-corrientes.de hancos locales..

2.4.2. Activos fihancieros mantenidas hasta sit vencimiento. - Los activos

- financietos o' dérivados’con pagos fijos c. daterminables y vencimiento

fijo, gque la Administracién de. la- Compafifa tienes Ja intencién v la
capacidad. de mantener hasta su ventimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valbr razonabie més
los costos de transaccidn. Posteriormente,. .son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de: interds efectiva,
reconociendo: 10 Ingresos. por-intereses-sobre una, base de acumulacidn
efectiva en os ingresos por inversiories.

2.4.3 Cuentas por-cobrar. - S0n activos financieros no: derivadss ¢on pagos.
fijos o:determinables; que no totlzan-en. un tmercado activo, las cuales son
registradas & su valor razonable y- se clasifican en. activos. corfigntes;.
‘excepto 105 vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del:estado-
de situacidn: financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.4 Baja en cuenta de.los activos: financiaros. ~ L& compafiia da #e. baja
un-active fihanciero dnicamente cuando éxpiren I0s. derechos tontractugies
sobre los flujos:de-efectivo del.activo-financiere, v transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a ia propledad det activa:
financiero,

Inventarios - Corresponde.ar Materias primas, repuestos y heérramientas ¥ otros
miaterlales que son utllizados para 1@ produccién de’ léche. pasteurizada que
comercializa Ja- compaﬁia Son presentados al costy: de: adquislcién, son valuados
al costo promedio ponderado. Lds. importaclones ‘en trénsito se encuentran
registradas a.su costo de adqulsicion,

Intangibles — Corresponde ai paquetes informaticos (Software) y licencias con
duraciéh superiora un‘afio, que.se.encuentran registrados al costo de adquisicidn.
Poseen una vida Otil definida y. se. llevan -al costo’ menos: la. amortizacidn y/o
deterioro del valor acurnutado..

Baja de activos intangibles - Un activo.intangibie se da.de baja al momento de
su disposicion, o.cuando nose esperan beneficios econdmitos futiroes de su uso-o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de 1a baja en. libros de'un activo
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2.7

intangible; medidas: como:la diferencia entre los ingresos netos provenientes-de la
ventaiy elimporte en libros del activo s racarnitcen. en el resuitadc del periodo al
momerito en.que ¢l activo es-dade de baja.

Propiedad, planta y. equipos

2.7.1

2:.7.2

2. 7.3

2. 7.4

Medicion en el momento del reconodimients. - Se miden inicialrmente
al costo. de adquisicion.

&l costo de propiedad, planta y-equipos comprende-su-precic de adquussr:aén
mds tados 10s costos directamente relacionados. con fa ubicacidn del-activo;,

su piresta en condiclones de funcionamiento segln lo. previsto: por ia
Administracion,

Medicién postarior.al’ raconocimiento: modele del costoi ~ Para
aquellos activos valuados bajo el modelo. del” costo, después del
reconocimiento ‘inicial, Son registradas al costo merios la depreciacfén
acumulada y el imp_orte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimlentas; seéimputan-a resultados.en
el perfodo -en que se: producen. Cabe senaiar, gue algunos rubros de
propiedad, planta y equipos de la Compafila, requieren revis;ones‘
periddicas. En este sentido, los ‘rubros objetos de- sustitucion son
reconocidas: - saparadamente del resto :del active y con un nivel deé
disgrégacién que’ permita depraciarios en a1 panodo promedio entre la

-actual hasta la Siguiente reparacion.

Métado de depreciacién y vidas ttiles. ~ El-costo-de propiedad, planta
v equipos se deprecia de. acuerdo.con el miétodo dé lines recta, La vida
GtH estitnada, valot residual . migtodo de depreciacion son- revisados al
final de cada afio, slendo el 'efecto de cualquier cambio en el -estimado
sobre: una base prospectiva,

A continuacién; se présentan: las; prmclpa!es partidas. de propiedades v
equipos y las vidas- Gtiles-usadas en el calcillo de s depreclacion:

Propiedad, ol e Vida it (en afios)

Edificios 15-~ 60
Magquinarias:y equipos 10~ 40
Muebles vy enseres 3-1D
Equipos de oficipa 3-10
Equipos:de computacion 3
Vehiculos ' 10~ 22
Instalaciones ; 10 20

Retiro o venta de pmptedad, planta y equipas. -La utilidad o pérdida
que surja del retiro:o venta de:un activo de propiedad, planta'y equipos es.
calcilada como la- dtferencia entre-e preeio de-venta y el valor en lhros:
del active yreconocida en resultados delafio..
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2.8

2.9

2.10

Pasivos financiéros, - L:0s-instrumentos. de- deuda-son ¢lasificados. como pasivos.
ﬁna'ncie‘ros'?.de-‘ confarmidad con ia:sustdncia deliacuerde cortractual,

Los pasives financieros :se. clasifican comu pasivo. corfiente & rmenos: gue o
Compaiiia: tenga-derecho incondicional de diferirel pago de. la obligacién por lo
menos 12 -meses.después de la fecha-del estado:de situacién financiera.

2.8,1 Préstamas. - Representan pasivos financieros con entidades financleras
y terceros, guese reconocen inicialmente a su-valor-razonable, neto de los
costos de [a: transacci6n Incurridos; subsecuentemente se.-los mide y
registran en-su totalldad &l costo amortizadg utilizando el-método de 1a
tasa de interés efectiva,

Estos. prestamos se clasifican ‘como pasiva :cofrlente: 8 meries que la
Compafila teriga derecho incondicional ‘de- diférir el ‘pago de la abligacion.
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera,.y que se’clasifica como pasivo:no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no-derivados con pagos:
fijos o determinables, que no cotizan en-un-mercado:activo. Estos:pasivos
financigros:son registrados a su valor razonable,

Después dél reconocimienta Inictal, a valor razonable, se rniden al costo
amottizado: utitizando ‘el método de la. tasa de.interés efe.ct!va, MEnos
, cualquier deterjoro. Los.gastos por intereses (incluyendo los intereses
. implicitos) se reconocen ‘corno gastos finanderos.y-se ¢alcuian utilizando.
ia tasa de Interéds efectiva, excepto paralas cuentas porpagar a corto plazo:
cuando-e] reconpcimienta del interés resultare inmaterial,

2:8.3 Bajaen cuenta.delos pasivos. ~Se danicamente cuando si, y:solo si,
© expiran, cancetan o.cumplen-sus.obligaciones; va sea ‘por préstamos v/o:
cusntas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién presente
{ya sea !ega’l o implicita) como-resultado de un'suceso.pasado y es.probablequela
compama ‘tenga que desprenderse de recursos gue Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacién,:

El iImporte recohocldo como provision debe serla mejorestimacion del desembolso
necesario para-cancelar la obligaclon presente, al final de cada periodo, teniendo
en-cyents los riesgas v {as‘incertidumbres correspondientes.,

Beneficios atrabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bomf‘ cacién por
desahucio, - E! costo de los beneficios definidos (jubiiacién patronal y
bonificacién por.desahucio}, es: deterfminado en Base al corréspondiente
caleulo! matemétmo attuarial realizado por Ui profesional iiidependiente,
utitizando. el Método de la Unidad de.Crédito Proyectada, con.valoraciones
actuatiales realizadas al final de cada periodo,
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7% & 4

Los costos por.servicio presente y pasado se reconiocen.en € resultado del

afig en el que sé.géheran, asi como:el interés:finantiero generado por la
obligacion de: beneficio definido.’

Las nuevas mediciones, que camprenden las ganancies y pérdidas
actuariales, se.reconocen: en ! estado de-situacion financiera con cargo o
abono-a otro resultado-integral, en el periodo en.que se producen. El
reconocimiento de Ias ganancias y pérdidas actuariales en-otro resultade
Integra! se reflefan inmediatamente en |as ganandias acumuladas: ¥ na:son
reclasificadas 2 1a utllidad o pérdida del perfodo.

2.10.2. Participacion de trabajadores. - La Compaiiia, reconoce en sus estados
financieros un pasivo y 'un-gasto por la participacién de -los trabajadores
en las utilidades de }a Entidad, Este beneficio-se.calcula a latasa del 15%
de ia utilidad contable deacuerdo-con dispositiohes. legales vigentes.

Impuestos: - El gasto por impuesto a [a renta.represents a la suma’del impuesto
a.la_renta: por pagar corfiente.y-el impuesto diferido.

2,11.5 Impuesto corrierite. ~ Se basa ebn la utilidad gravable. (tributaria)
registrada: durante el .afio. La utilidad ‘gravable difiere de |a utilidad
contable, debido a las partidas- de ingresos o gastos Sm;:-onibles o
deducibles y'partidas queno. son.gravables o deducibles. El pasivo de la
Coimpafiia por concepto del impuesto. corriente se-calcula utllizando las
tagas fiscales-aprobadas por:el. Orgamsmo de Control Tribttario — SR, al
final de-cada pericdo,

Se regonece uha provision para aguellos asuntus pars los -cuales
deterniinat elimpuesto. a, pagar-gs incierto, perose considera probable que
Hatirg una futura:salida. de foridos-haciala-autoridad fiscal. Las provisionés
se:miden ala mejor estimacién de Ia cantidad que-se esperasea pagadera.
La evaluacion se basa.en eljuicio de 105 profesionales de impugstos dentro
dela Compama soportado por experiencia pre;:la ensituadones stimilares
v, en ciertos casos, basado en la. opitidn de asesores fiscales
independientes.

2.11.2 Impuestos diferidos, ~ Se reconoce sobre las diferencias termporarias:
determiniadas entre’el valor en libros de los actives y pasives: ihchuldeos en
los estados financleros v las bases fiscales correspczndaentes utiftzadas-para:
determinar-la utilidad gravable,

El pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas. las
diferencias temporarigs Imporilblés.. Seé reconocerd un ‘activo. por
impuestos diferidos, pot causa de todas las diferencias ‘temporatias
deducibles,, en la medida: en que resulte: probabte que fa Compafifa
disponga de ufilidades: gravables futuras-contra las-que se podiia cargar
esas. diferencias-temporarias-deducitles.

Los activas y: pasivos: por impuestos diferldos; son medidos empleandg las
tasas fiscales que se.esperan sean de aplicacion en el periodo en el .que el
active sé radlice o el pasive se tancele:.
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La Compafifa realiza Ja compensacion de actlvos por impuestos. diferidos
con pasivos. por impuestos. diferides;, sole 5 tiene reéconadido lagalments el
derecho de compensarlos; frente al Organismio de Control Tributario — SRIL

2.11.3 Impuestos. corrlentes y diferidos. -~ 5Se reconocen: como: ingreso o
gasto, y son registrados .en {0s: resuitados del afio, excepto-en la medida
en que hayan surgldo de uha transaccldn o suceso ¢ue se reconopce fuera
del resultado, va sead en otro resultado intégral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el tmpueste tamibidn se reccnoce fuera del

resultado o cuando surgen del registro iniclal de una cornbinacion de.
negocios.

2.12 Reconocimierito de ingresos..~10singresos surgen-en el curso.de. las ackividades.
ordinarias'de-la compaiifa:la cual es ia-verita de leche:y:son: ‘feconocidos cyando su
importe puede medirse confiabliidad, es: probable gue la éntidad reciba Geneficios
econémicos: asoclados con la transaccidn y los costos incurridos: o per fnéurrir en
relacidn con {a transaccion pueden ser medidos coi fiabllidad,

2.13 Costosy gastos. - Seregistran al costo histdrico, v.son reconacidos a medida que
son-incurridos; - independlentemente de Ja fecha en que se-haya realizado el pago,
y.se registran en:el perlodo miés cercano en el que se reconocen.

2,14 Compensacién de saldos y -transacciones - Como horma: general, en- los
esfados. financieros: de la. Compafiia, no :se' compensan fos actives 'y pasivos,
tampoco los ingresos -y gastos, salvo aguéllos casos.en’los que 1a-compensacién,
sea requerida o-permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de
la esencia. de la transaccion,

Los irigresos y-gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por Una
normé legal, contemplan iz posibilldad de compensacion v la Compafila tiene la
initencién. de liquidar por su.importe netod o de realizer el activo y proceder al.pago
-del pasivo de.forma simultanea, se presesitan netos en resultados:

2,15 Estifmaciones contables. - la preparacién de los présentes estados-financieros.
e conformidad con NIIF requiere que fa Administracion realice cigrtas estimaciones’
y establezca 4lgunos sUpuestos inherentes & la. actividad -econdmica de- la
Compafifa; con el propdsito de-determinar-la-valuacidn y presentacion de algunas:
‘partidas que: forman paite de. los -gstados financieros, En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y isupuestos estuvieroh basados.-en la meior
utilizacion de: (a informacion disponible-al momento, los cualés podeian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones -y juicios. ‘subyacentes: se' revisan sobre una ‘base regufar. Las
revisiones a-las-estimaciones cohtabIES sé reconocen en el.periodo de fa revisién:y
periodos futures si la: révisidn afecta tanto al perlodo actual como @ periodos
subsecuentes.
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2,16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que’'son-mandatoriamerite eféctivas ei el affo actual

Duranite el afio en curse, ta compafifaha aplicado algunas madificactones a |as NIIF
emitidas por el Consejo: de Normas Internacionales de:Contabilidad. (IASB por'sus

siglas en [nglés); y.que son mandatonamente efectivas @ partir del 1. de enerc de!
2018-0-postetorments.,

tn el afio en curse, la: Compafiia ha :aplicado la.NIIF 9 Instrumentos Finanmeros
{revisada en julio-de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéh. con otras
NITF que son efectivas durante un perfodo.anual que-comience en o después del 1
de enero de 2018, Las dlsposidones transltorias de la NIIF'Q permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo; la Compaiiia ha optado por
restablecer informacidn’comparativa coh respecto a la clasificacibh y: medicién de
instrumentos financieros,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) Laclasificacidny medicion de activos y pasivos financieros,
2)  Deterioro.de Jog-activps financieros, y.
3)  Conkabilidad general de cobdrtuias.

La Compafiia. ha:aplicado la NIIF-15 de ingrescs procedentes de.contratos-con ios
clientes {modificada en abril de.2016) que es:de aplicacion obhgatoﬂa durante el
perfodo anuai que. comience-en-0después del 1 de enero:de 2018, NIIF 15 mtroduce
un enfoque: de 5 pasos-para: el reconocimiento de ingresas. Una.orientacién més
prescriptiva se Ha afladido en la NIIF 15 para hacer frénte & sitUdciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos se deéscriben a continuacién.

La Compafita ha aplicade NIIF 15 de acuerdo -con ‘el enfoque de transicion
totalmente retrospectiva: sin utilizar los' expedientes: practlcos para -conttatos
terminados conforme: establece NIIF 15: €5 (a) y (b), © -en los contratos
mriodificados e NIIF-15; C5 (¢} pero utilizando el:expediente en NIIF 15; €35 {d)
que permtte tanto la no reveélacién de. ia cantidad del precio-de la transaceion
asignado: a las obligaclones de desempefio réstantas, y-una expllcacion de.cuandd
se espera reconocer esa cantidad como fhgresos para todos los: periodds de
presentacion.de estadds finantleros presentados antes dé-la feckia de 1a apllcacion
iniclal,-es decir, 1 deenero de2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de: contrate™ y “pasivo de contrato” para
deseribir lo que mas comilhimente se ‘conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”;. sin embargo, & Norma no prohibe qué uha -entidad’ utilice
descripciones aiternativas en-el estado de sltuacién financlera.. La Compafiia ha
adoptado 1a terminologfa utilizada en la NIIF15: para-describir estos saldos.
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2.17 Normas nuevas.y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

A 1a fecha de aprobacién delos estados financieros, (a Campafiia no-ha aplicado las
siguientes Normas Internaciondles de . Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
_revisadas que han-sido ermitidas, pera adh-rio son efectivas:

Efectiva.a partir de
perfodos queintien

NIIF:16. ‘ ,Arrendamientos Engro 1, 2019

Modificaclén aia NIC 19 Modlﬂcacion, reduccion o Enero 1, 2019
_ Hgindactén del plan o

CINHF 23 La-Incertidumbre frente a los: Energ 1,.2019

tratamientos del impuesta a

las gananclas
Mejoras.anuales:a las NIIF Enmiendas a fa NIIF 3, NIIF 11, Enerc 1, 2019
Ciely 2015 --2017 NIC 12 y NIC:23.

Se permite Ia aplicacion anticipada deestas normas nuevas y revisadas,

NIXIF 16: Arrendamientos

éral de

La NIIF 16 Introduce un middelo integral para la identificacién de. contrates de
arrendamiento y-tratamiento contable pare arrendador y-arrendatarlo, la NIIF 16
reemplaza la'actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas cuando.se vuelve efectiva para Jos periodos iniciados a partlr de 1 de
eneirp-de 2019.

Madificaciones ala NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enimieridas-aclaran que el costo-de servicio pasado (0 de la ganancia o. pérdida
porla liquidaciony se calcula mediante Ja.medicidn del pasivo (activo) por beneficios.
definidos-utilizando supuestos actudlizados:y comparando os beneficios ofrecidos:
y activos del plan antes .y después de-fa modificacién del plan (o reduccisn o
liquidacidn), pero ignorando ef: efecto del techo de activo.(que: pueden.surgit cuands.
el-plan de beneficlo deflnido éstéd en una pusiclon.ekcedente). NIC 19 ahora.aclara
que el cambio en el efecto-del techo de-activo que puade resultar dea shodificacion
dial plan (o reduccién o liquidacién). se: determina en. una-segunda etapa y se
récondce:en la manera normal en dtro. resultado integral..

Los parrafos que se refleren & la medicidn dél costo di servicio. actual y elinterés
neto- sobre el pasivo por beneficios defiriidos heto. (activd) también se han
shodificado. La Compafifa shora-estd fequerida a utilizar suplestos actualizados de
esta nueva medicidén para determinargl costo:de servicio actual v de-interés neto
durahte-gi resto dal periodode informacion: despuds:cambio en el pian..

En el.caso de los. intereses.netos, las enmiendas dejan clare que para périodos
postenores ala modiflcacion del plan, el interés ‘netd s caleula: multiplicandsy ef
pasivo (active} por beneficios definidos neto:segln lo ‘establecido en.la NIC'19.99;
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con la tosa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniéndo. tarmbién. en

cuenta el efecta de 1as contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasive (activo)
neto por beneficios definidos).

Las mcdlt"cacrones se .apiican de forma -prospactiva: Sdlo se dplican a ias
modiﬁcaciones, reducciones ¢ liquidaciones de planes, que ocurren'en ¢ después
del inicio-del periodo anual.en el que se-aplican primero’las modificaciones g ia NIC:
19, Bstas modificaciones deber ser aplicadas en periodos que inicien en o.después
del 1.defebrero de 2019,

La Administracién-de la Compaiilant esperan-quela aplicacidn de esta modificacion
en-gl futuro tenga un impecto-en los estados financiéros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto:a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara. come aplicar los requerimientos 'de reconocimiento vy
medicién-de. la-NIC 12 cuande: existe incertiduinbre frente a fos tratamiefitos del
impuesto: a las:-gdnanclas, Establete que. una entidad determinaréd si considerar
cada tratamiento impositivoinclerto-por separado o-en-corijuntd con otrg u-otros
tratamientos impositivos inciertos sobre ia-base del enfoque-que mejor prediga la-
resolucidn de la incerfidumbre. Adicionalmente, establecé que. una entidad
considerard’s es: probable que Ia autoridad fiscal: ‘acepte-un tratamiento-impositivo
inclerto-y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la.
ganancia fiscal (pérdida fiscal); las bases fiscales, pérdidas fiscales: no utilizadas;
créditos fiscales no utilizados .y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para‘.peribd{ss.que initien en .o después-del 1-de énero-de
2018,

La Adiministracién de Ia Compafiia anticipa que la-aplicacion de esta Interpretacion

padria taner un knpacto. & los estados: ﬁnanmeros, sin embargoe, no es posible

determinar los efettos hasta que unanalisis: detauado haya:sido compietado,
Mejoras anualest‘az las:NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras-anuales incluyen-enmiendas a la NIIF '3, NIIF 11, NIC 12y NIC 23;
que aln no son: obligatoriamente. efectivas. para el Grupo 'y que se detallan a
coritinuacions

» NIIF'3 Comblnacién-de Negocios - clarifica que una -entidad debe efectuar
una remedicidon «de-susintereses previamente ‘Atantenidos en una operaclén:
conjunta cuando obtiene el .conttol dél negodio,

+ NIF 11 Acuerdos: Conjuntos - clarifica que:upa.entidad' no. debe. efectuar la
remedicién de sus Interases. rmantenidos previarnente en una operacion
¢onjunta cuando. obtient control conjunto del pegocle.

. ‘NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clafifica queiuna entidad fegistya de la

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de-pagos’ da
dividendos.
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« NIC 23 Costos de Financlarniento - clarifica que-una entidad debe-considerar
como parte deJos préstamos generales,. cuaiquier préstamo originalmente

efectuado para desarroflar un activo, cuando el aclive ests listh para-el uso
pretendido o'su venta.

La Administracién de la Compaiila estima que-la aplicacion’de estas madificaciones
en-el futuro no tendrd irmpacto sidrificativo en. los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes:estados financieros en conformidad:con NIIF requiere que
la Administracién realice clertas estimaciones iy establezca algunos supuestos inhérentes.a
la- actividad econdmiica ‘de la -entidad; con ‘el propdsito de determinar la valuacidn v
p.resentacién*défalgunas:pa'rtidésfqueﬁfo:fman parte de tos estados financieros.. En opinidn
de la Administra‘cié‘n, tales -estimacianies y supuestos estuvieron- basados en la mejor
utilizacion dela informacidn disponible al momento, los: cuates podrian llegar a diferir de

sus-efectos finales.

A continuacibn, se presentan las: estimaciones y julcios contables criticos gué la
administracidn de:la: Compaiila ha utllizade an el proceso: de aplicacian: de: los criterios

-contables:

3.1 peterforo de activos - Alafecha de cierre.de.cada perfodo, o ‘en aguella: fecha
que- se:considers necesaria, se @naliza- ¢l valor de, los activos. para determinar si
existe: algin: indicic de que dichos .activas hubieran sufr:do ura pérdida por
deterioro. Encaso de que-exista algin indicio se reallza una. estlmaclén del importe
recuperable. de dicho activo, Si se:trata de activos: idéntificablés. e o generan
flujos de-efective de forma. independiente; sé estima la recuperabllidad dela unidad
generadora de efectivo ala.que: pertendce el activo,

Les pérdidas por deterloro reoono'ctdasr en un activo-en -periodos anteriores son
revertidas cuando se: produce: un cambic. en las estimaciones sobre su importe:
recuperable Incrementande el valor del activo con.abono a resultados con el limite:

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse réconocide la-pérdida
por-tleterioro.

2.2 Provisiones para: obligaciones por berieficios defitiidos - E| valor-presente de
las provisiones. para’ obligaciones por beneficios ‘definides depende te varios
factores que son determinados en funciénde un célculo actuarial basadaos en.varios
supuestos.- Estos supuestos: utilizados. para determinar el valor: presente. de estds.
obligactones incluyen: una tasa de descuento, Cualquier-cambio €n los stupuestos
impacta en el valor en fibros de las provisiones de dstos Bengficios.

Ei actuario contratado por la:Compahia para réalizar eliclculo actuarfal; utiliza la
tasa de: descuento, {a ftasa de mortalidad y de rotacidn-al final de cada afio
reportadeos por-la admihistraclén de-la.Compafila.. lia tasa de-descuento es la tasa
de intefés:tjue debe ser utilizada para determinar-el valor presente de los.flujos
futuros:de efectivo estimados que:se espera van 3 ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficlos, la cual se determina utllizando como réferencia
los: rendimientos del mercado; -al cierré .del afio; correspondiente a bonos
empiesariales dealta calldad eh lasmaonedaen la gue se pagardn los beneficios.
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4.

3.4

3 t's

Estimacidn-de vidas itiles de propiedades y- equipos La estimacton de Ias‘-

vidas Gtiles y el valor.residual se efectiian de acuerds.a lo mencionado en.la Nota

2:7.3.

Valuacién de los instruimentos financieros - Como se desciibe: en la:Nota 19,
ta Compaiila utiliza las técnicas de vailuacidn para la medicidn del valor razonable
de sus activos financteros y pasiVos financleros que se basan, en la medida de lo.
posible, en datos.observabies del mercado. La Compafija.utilizd dichas técricas de
valuacidén para acciones no -cotjizadas (al valor razonable: con cambio en. otro
resuttado Integral) v: algunos otros-activos y pas!vos financieros:

La:Nota 19 incluye: inforfhacion detallada sobreila natinaleza de lasipresunciones
para-efectos de estds téchicas deé valuacidn, asf.como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas: presunciores,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos-de la Compafifa.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la: Compama se:descuentan a.una
tasa establecida utilizande como referencia:los, rendimientos del. mercado, al cierre
del.afio, correspondiente a bonos empresariaiesede slta-calidad en la rnoneda en la
que-se pagardn los beneficios, Serequiere-un juicio: sgmf“cativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en ja pobiacién de 13 que se dériva la curva de
rendimiento. Los criterlos mias importantes ‘considerados para la seléccidn de tos
bonos:incluyen el tamafio de laemisidn:delos bonosicorporativos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

. Diciembre 31.,.
2018 :
{an .8, ddlares)

Caja: ‘ 500 500
Bancos 1,520,433 1,271,157
Inversiones e ~208.000
Total
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5. CUENTAS POR.COBRAR

*  Comerciales:
‘Clientes: (X} 7
Provision para cuentas incobrables:
Subtotal

Otras cuentas.por cobrar
Compahias relacignadas,.nota 20
Empleados
Antlclpos:a proveedores:
L Otros:
Subtotal

Total

.« Dicterribre 31..
2018 2017
(e U.S. dblares)-

226,992 220,553
1.179) (12.661)
275,813 207,892
201,530 187,408
28,618 24,845
20,120 328,490
250,268 644,242

(1)  Clientes incluyen principalmente facturas por venta de leche a-distribuidores,. fas
cuales no generan intereses. y tienen-vencimiento en: 30 dias.

Un detalle de la antigliedad de cuentas por cobrar es como sigue:

Corriente .
Vencido (én dias)
1-30

31 - 90

91 en adelante

f* Total

6. INVENTARIOS

Repuestos, herramientas-y accesorios

Leche ultra pasteutizady
Importaciones én transito
Qtros

Totai

-i. Diclembre:31..,

(en U5 délares)

5,635 82,700
159,412 17,379
31,974 260.

_20.97% 120214

- Ditlemibre 31..

(en.l).S: dilares)
779,120 655,383
68;609 130,689
29,115 29,206
18,371 17,188
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7. IMPUESTOS
7.1 Activo.del aiio corriente — Un resumen &5 ¢oino sigue:

. Diclembre 31 . ..
201 3 2017

{en U.5; ddlaresy

Crédito tributario IVA. 12422

© 7.2 Pasivosdelaio corrients - Un resumen es'como sigue:

... Diciembre 31°.,

{en U.S. délares)

Impuesto a fa renta 260,602 169,204
‘Retencion en la fudnte: 23,532 31,620
Retenclones de IVA 14,317 18,098
Total 228,431 218.922

23 Conc:hac:on tributaria - contable del impuesto. a la-renta: corriente. - Una
reconciliacién entrela  utilidad segiin estados financleros de la Compafia y el gasto
porimpuesto a'la rerita corrients, es como sigues

.. Diciembre: 31 ...
(en U:S. dolares)
Utilidad antes de Impuesto a 1 renta 1,218,945 1,309,418
- Partidss concillatorias: . 4
Gastos:no deducibies 316,426 281,774
Desatiuclo y Jubliacién. patronial 202,781
Deducclongs togales: (87,932} {21,486)
‘Otfas rentas exefitas : (453) ,
Base imponible 1,649,767 1,569,706
Tasa de.impuesto (1) 25% - 22%
Impuesto causado 412442 245,335
Anticipo de impuesta a la.renta: 161,888 165,890

(1) De conformidad con disposiciones legales, el inpuesto ala.renta se determina.
con |a tarifa del 25% sobre las utilidades sijetas a’ dtstribuczon, no chstante,.
la tarifa  impositiva se incremernta al 28%. sobre la proporcion de la base
imponible -que corresponda a la partlcmacion directa oindirécta de socios,
accionistas; beneficiarios o similares; que-dean residentes en paraisos fiscales:
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o regimenes de menor Imposicidn.. Sl ditha: participacién excede el 50%, 1a
rarifa aplicable-para la compéiifa-serd del 28%:

A partir:del afio 2010; se-debe conslderar commio impuesto @ ia rénta minimo.el
valor del ‘anticipo calculado, el cual Fésilta de la surha. mhaternitica: del 0.4%
del activo, 0:2%:del patrimonlo, 0.4% de’ingreses ‘gravados y 0.2% de costos
¥ gastos deducibles.

Aspeactos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, s& emitit {a Loy Orgamca para la reactivacion de-la
gconorrila; fortalecimiento . de ld dolarizacidn y modemnzaclon de la gestfén
Fnanclera, a continuacin, se -detallén log aspettos més importantés de la.
renclonada key:

Reglamente a fa Ley Orgénica para la reactivacién de Ja economia,
fortalecimiento delda dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes.de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad ‘de.los pagos-efectuados: por concepto. de: desahucio v
-die pensiones. jubilares patronales que - obligatoriamente  se.deberan afectar a las.

prowswnes ya constituidas en afios anteriores; en el caso de'provisiones realizadas
en afios-anteriores que hayan.sido-consideradas dedicibles:o no,. v que no fueren
utshzadas deberdn reversarse contra ingresos:gravados-o-no sujetos de-impuesto
a la renta.en fa misma. proporcién que hublieren sido, deducibles o no,

Adicionalmente, se establece &l reconccimiento de unimpuesto diferido relacionado
con las provisionaes: efectuadas: para cubfir o8’ pagos por désahucio v pensiones

jubllarés patronales que.sean constituidas a partir:del 1 de enero del 2018, ¢l cual

podrd ser utilizado en el momento. en que el contribuyente .se: desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por el monm-
efectivamente pagado.

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inveisiones,
Generacién de Empleo ' Estabilidad y Equilibrio: Fi scal

El 21 de agosto del 2018, 5 emitlo. la Ley Orgadnica para-el Fomento: Productive,,
Atraccion de Inversiones, Generactén de. Ernpleo v Estabilidad y Equilibrio-Fiscal, a
continuyacidn, se _detaﬂan os aspectos més impottantes de la:menciondda Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraction de inversiones privadas
taie's COMo:

Exoneracidn:del impuesto a |a renta para lag nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados due. se; Inicien: a; partir de ‘agoste del 2018 por- 12 afios,
contados desde el primer afio en €l que se generen ingresos atribuibles directa.y
Unicamente a la-nueva inVerslun, ¥ que se encuentren:-fuera:de: las jurisdiccwnes
urbanas:de Quito y Guayaquil o dentro de- las misras por-8 afios, Estaexgneracion
aplicara solioen sociedades: gue geneteriémpleo neta, Paralos sectores prictizados
industrial, agroindustrial y agro asoclativo, dentro de-los cantones de frontera,
gozatdn de esta exonsracion poivls afos.
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Exoneracion del.Impuesto a la-Salida de Divisas --1SD en jos pagos realizados al
exteriar’ por Imiportacién de bienes y dwrdendos relaclonadas: con nuevas
inversiones productivas:qué siiscriban contiatos de ipversidn.

E)(onefac1on del 15D en los pagos realizados.al exteérior por dividendos para las
sociedades:que reinviertan.en'nuevos actives productivos en-el pais desde al manos:
et 50% de {as utilidades,

Exoneracion de! impuesto a la-renta y anticipo para.inversiones que:se inicien a
partie de la vigencia de esta ley en Ios sectores.econdmicos. determinados como
tndustrias: bdsicas. por-15: afios, contado desde el prlmer afio-en ¢l que s& generen
mgre.sos atribuibles directa y dnicamente a [ nuevéa inversién v se ampﬁarén por:
5 afios: mds, en el caso de gue -dichas ifiversiones se rdallcen en :cantones
fronterizos ‘del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades quéspeneren
armpleo neto,

Reformas a varios-cuerpos legales:
Impuesto a la renta
Ingresos.

Se considera: ingréso. exento; ibs dividendos ¥ utilidades: distribUidos. a favor de-
sociedades o de personas . naturales. domiciliados en paralsos: -fiscales: o
jurisdicciones -de: menor: impasicién; siempre: v cuando, las- sociedades que
distribuyen no-tengan como-beneficlario efectivo de los-dividendos a. una persona
natdral residente en-ef Ecuador;

Se elimind el-ditimo Inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo s&guzente.
“En:la determinacidiy llquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstas-en este articulo, sunque.otras:leves, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas & favor decualquier contribuyente,

con excepcidn de- lo previsto €n la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas.
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo .y de: Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estade; tales como:
agrfcola, oleoquimicay cinematografia y audiowsuafes, eventos internamona!es-
éxportacion de servicios; desarrolio yservicios de software, prodticcidnyy desarrofio
de hardware. tec‘n‘o!ég‘;co, infraestroctura digital, seguridad informatica,. productos
vy contenido -digital, servicios. en. finea; eficiencia energética; Industrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentables; v, sector industrial,
ag_s:oindustriai yagroasociativo.

Los- administradores- u operadores:de ZEDE,. estardn -exonerados del pago del
impuesto @ fa renta‘y suianticipo pot los:priiméros 10 .afios, contados a partic dél
primer ejércicio fiscal en el que seigeneren-ingresos pperadionates:

Gastos Deducibles.

Se establece que.la deducibilidad en el Tmpuesto a la Renta vy la .exencidn del ISD
relacionados con los pagos originados por finatclamiento externo serdn aplicables
a todo perceptor del pago en el ‘extranjero; slemipre y- cuando: se cumplan los:
criterios establécidos en.el Reglamento de la Ley. de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia
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Tarifa

La tarifa del irmpuesto:a la renta para sociedades se incrementard al.28% cuando
la sacledad dentro de ia cadena de propiedad: de los respectivos derechos
representativos de capital . exista.un tituldr fesidénte, establecido o afrparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de:menor imposicién o régimen fiscal preferente i
bc_neﬁcaano efectivo sea residente fiscal del Ecuador..

Utmct.ad_ enla enajénacién de acciones

Se -establece ‘un. Impuesto. a l& renta Unico a las utilidades: que. perciban lag
sociedades . doemiciliadas o-no en Ecuador y las gersofas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en:el pals; provenientes de ia enajenacion directa o
indirecta de derechos representatives de capital;: de sociedades domidiliadas ¢
establecimientos permanentes, en.Ecuador.

Adicionalmente; se establece que en restructuraciones sdcietarias no-se entenderd
producida enajenacion directz ni indiretta alguna:

Anticipo de Inipuésto a la:Renta

Se elimina @l anticlpo -de impuesto & ia renta para sociédades como implesto
minimo y-se establece su.devolucidn, en el caso er que éste supere © no exista
impuesto a la.renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos:pasan a gravar 12%.de TVA

Lgs segurgs-de desgravamen en el otarganiiento de créditos y los abligatorios por.

accidentes agropecuarios; los seiviciss de construccion de vivienda de: interés

social; y-el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan-a gravar
0% de VA

El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciories lotales e
importaciones de bfenes v servicios, podrs ser utllizado hasts. dentro-de 5 afios

contados desde la fecha de pago

Se podré solicitar al SRI la-devolucién o compensacion del -crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de:5 afios.

Hos exportadores.de-servicios padran solicitar la-devolycion del IVA.de los blenes:y.

servicios adquiridos paka la eXportacidn de.servicios

Impuesto a.la:Salida:de Divisas:

Las compensaciones realizadas:con o sin la intermediacion de instituciones del
sisterna-financiero ya.no representan un hecho generador-para-el pago del ISD

Seinéluye cormo exencién de ISD, los pagos at exterior realizados a institucionés
financieras por-otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos
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Estan exertos-del 1SD,-los pages de capital e intereses:sobre créditos ctorgados-
por intermediarios financiéros: que. opereny en mercados internaciohales. y que
cumplan con-ciértas condiciones cora limite de.la tasé referencial; plazo minimo
360 dias, destinado-a microcrédito:o inversiones prodiictivas.

Se-establece la-devolucion ISD a exportadores de servicios, por lamportacién:de
materias primas,. insurnos 'y bienes. de capital, con [a finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del:servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de-abril del 2016

Las:nuevas inversiones productivasique se'gjécuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencie -de fa Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estarsh exoneradas del pago.del Impuesto.a la Renta hasta
por 15:af0s, contados.desde ¢l primer afioen el quese generen Ngresos. atribuibles

unlcamente alanueva lnvemén Patg el.caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 afios adidionales.

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

... Diciembire 31...
(en:U.S, dblares)

Costa 14,335,988 17,967,411
Depreciacin: acumulada. {3,396,862). (_g‘g_zs_.ﬁg_ﬂ
Total 10939426 10,091,777
Clasificacion: , .

Terrenos. 4,000,600 4,000,000
Edificios 1,600,523 1,642,761
Maquinarias'y equipos 4,125,275 3,870,244
Instatationes 137,829 146,426
Vehiculos 254,723 121,838
Equipos de oficina, muebles y-enseres 84,444 72,848
Equipos de computacién 16,518 17:121
Proyectos en:transito. 597,980 114,953
Otros-equipos: __ 171,834 100,786
Total 10939496 10091777
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9. INTANGIBLES

Al 31 de:diciembre del 2018, reprasenta la ‘adquisicion del. sistema Dynamics .con ‘sus
réspectivas licendcias por un costo: d& US$200,361 v la respectiva aniortizacién por
US$36,643. '
10. PRESTAMOS
... Diclembre 31...
{en U.S. d6lares)

ﬁmﬁigaﬁmaug&ﬁmf;aﬁé

Préstamos bancarios 676,836 240,764
Préstamos: bancarios. — Un detalle de los: préstamos con instituciones: bancaries es &l
siguiente:

- Diciembre 31...
(en 1.5, dblares)

Banco Procredit, préstame con vencimiento hasta abril

del 2025 e Interés anual del 8.26% (1) 500,000

Banco Guayaquil, préstama con vencimiento hasts ‘

diciembre del 2023 e Interds anual del'8:95% (2)- 176,836 240,764
Total 676836 240.764

Al 31 -de diciembre del. 2018;
(1)Los terrencs y €dificios se encuentran como gafantia por este préstamo.
{2)Las maquinarias y equipos sé ericuentran-como-garantia por esté préstamo,.

Durante &l afio 2018, la compafia registrd con cargos-a los resultados-del afio, costos
financleres por US$37,359, relacionados conestos préstamos bancarios

Corriente 54,248 234,343
No corriente ' . B22, 588 6,420
Total ' 626,836 240763
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11. CUENTAS POR PAGAR

wnDiciembre 31..
28 0 2017
{en U.S, délaresy

Proveedores (1), 952,944 1,268,955
Compafiias relacionadas, nota 20 28,661 49,877
Articipos de clientes 85,313 41,723
Provisiones 26,239 22115
Otras ’ 41,973 73,558
Total 1135132 1456228

{1) A131 de-diciembre de 2018, representan saldos por:compra de bienes y-$ervicios, los.
ctizles no-devengan Intereses y tienes vencimientos promedic en 30 dias

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diclembre 3'12_
{en U5, délares)

Beneficios.sociales : 217,917 211,978
Participacién trabajadores 215;108 231,074
IESS: por pagar 58293 53,763
Total 491,318 496,815

13. DIVIDENDOS POR PAGAR

....Diclémbre 31...
2018 - 201
‘{en U5, ddlares)
Carlos-Bacigalupo Ojeda 364,487 598,172
Diosa Buenaventura Sabanda 291,739 14,5086
Daiton Bacigalupo Buenaventura. 11,489 11,489
Joan: Baclgalupo.Segovia 6,006
Regina-Bacigalupo Segovia 4,972
Giancarlo Bacigalupo Segovia 4,977
Germania Segovia.lara 1,265
Zully Bacigalupo B.. S : 2
Total o 684,993 £24,167
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 . 2047
{en U,S, dolares)

Jubllacién patronal 1,076,230 B59,759
Bonlficacién por desahticio 251,438 232,698
Total 1327668 1432457
14.1 Jubilacién patronal. - De acuerdo. con- disposiciones-del Codsgo del Trabajo, los
trabajadores que: por veinte;afios ¢ mas:hubieren. préstado sus servicios eh forma.
continuada o interrumpida, tendrén derechoa ser-jublilados por sus empieadotes
siiv:periuicio de la jubilacién. que les:corresponde en su. condicién de. afiliados al
1ESS. .
Los movimientos en el valer presefité-dé.la obligacién dejubllacion patrovial fusron
como sigues;
P Diciembre 31...
{en U.5. dolares).
Saldo-al comienzo del afio 899,761 816,147
Costo laboral por servitios actuales: 104,259 114,452
Costo financiero ' 66,3 65 30,745
Perdida {Ganancia)-actuarial. 33,711 (37,336)
Efecto de redugciones v liquidaciones {6,159 (12 £94)
Beneficios actuales 207y
Saldo-al final det afio 1.076,230 899,759
i3.2

Degahucio. - De'acusrdo-con disposiciones del-Cadigo de:Trabajo, en'ios casos de
terminacion de la refacion-laboral: por desahiucio seolicitado por el empleador.o por
el trabajador,. la Compama entregara el'25% de fa Qltima remuneracién mensual
por cada uno-de los: afies de-servicio. Los movimientos en el valor-presente de
obligacion de-bonificacion por desahucio: fueron como sigue:

. Diglembre 31,

(ent U.S. délares)’
Saldo al comienzo del-afo 234,343 235486
Costa laboral por servicios actuales 27,147 32,368
Costa financiero 17,285~ 9,420
Ganancia actasial (18,292). (32,818)
Berieficios actuales ~-{9,044) (11.758)
Saldo sl flinal-del afio: 251,438 232,698
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15.

los calculos actuariales: del valor presente: de’ 3. gbligation devengada por concepto de

beneficios. definidos fueron realizados el 31 de diciembré de 2018, por un actyario

Independiente. El valorpresente-de las obligaciones por-concepto de beneficios definidos,
los costos del servicio actual.y el costo del servicio anterior fueron calculados: utllizando ol
método dela unidad dé crédito proyectada.

Bdjo-este métcdo os:-beneficios defhidos deben ser atribuides:al perfodo_de: serviclo -del
ernpleado y basados en la férmula del plan, de tal forma: ‘quese atribuye ia misma cantidad

de beneficio a cada afo:de sérvicio, considerarida el (0. de hipbiesis ‘actuariales-para

calcular-el valor presentede estos beneﬁcms; Estas hipbtesis réflejan el valor de dinero.a

través del iempo, el Incremento salarial'y las probabilidades de pago:de estos benefitios:

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia y cambios
en los"supuestos actusriales:se:cargan a los resultados integrales:durante el remanente
de:vida laboral promedio: esperado de los empleados..

Las hipdtesis actuariales significativas utllizadas para la determinacién de las obligaciones
por- beneficios. definidos 'son’ la tasa de déscuento, ‘ihcremento salarial -esperado v
maortaildad. “El-andlisis. de.sensibilidad detallado a:.continiiadién se ha desarroliado en base
a los cambios-razonablemente: pasibles que seproduzcan.al Anal del:perfodo de refefencia

de:los respectivos. supuestos..

PATRIMONIO:

15.1 cCapital social. - Al 31 de diciembre del 2018, 8! capital suscrito’ y pagado
representa: 140,000 accicnes ordinarias, nomma‘tivas g Indivlsibles cuyo-valor
nomlnal un:tariu de US$0.04,

15.2 Reserva Legal -1la'ley de Compaiiias requiére que por fo.menos el 10% de la
atilided @nual séa_aproplado-comag reserva-legal-hasta que ésta como- minimo
alcance el 50% del capital social.. Fsta reserva no‘es disponible para el pago de
dividendos:en efectivo; pero puede ser-capitelizada en su totalidad,

15.3 Reserva Facultativa - L.a.ley facuita.o permite que de las utilidades liquidas del
ejermclo la empresa destine un- porcentaje para forma la. reserva especial o
facultativa. La Junta-Géneral: decrde el porcentaje vy el fin: -especifico de este fondo.

15.4 Resultadosacumulados. - Corresponde a'las.ganancias o perdidasde gjerciclos.
anteriores,. estdn a:dispasicibn de-los adcclonistas y. pueden ser utilizado para-la-
dlstribucién de:dividendos..

15.5 Dividendos declarados. - En abril §'del 2018, 12 Junta General de-Acclonistas.
aprobd 13 distribucion de divilendos por US$697,754, correspond«ente ‘g las
utilidades-del afio 2017, Durante & afo 2018, 1a:Compania’ pagé dividendos por
UsS4636,928..
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16. INGRESOS

Venta de leche:
(=) Descuento en ventas,
{-} Devoluciones e ventas;

Tatal

17. COSTOS DE VENTAS:

Materia prima

Mano.de obra

Suminjstros y materiales
Mantenimiento y limpieza
Depraciacion y-armortizacion
Otros

Total

18.. GASTOS OPERACIONALES:

Sueldos 'y beneficios sociales

Mantenimientc y reparaciones . |

Honorarios profesiariales
Transporte

Seguridad.

Gastos financieros
Suministros y materiales
Publicidad

Depreciacion

Servicios Basicos

Imipugstes, contribuciones y otrps

Deterioro.cuentas por cobrar
Loglstica; 4

Baja. de-inventario

Muestras dé laboratorio
Seguros

Arriendo:

Otros

Total

... Diciembre 31...

2018

' j(eﬁ U.S. ddlares)

20,865,027
(3,669)

2017

22,730,845
(24,984)
8,786)

... Diciembre:31...

(en U.S. dolares)

11,990,739
1,454,452
696,459
692,541
432/189
280,498

15,546,878

14,258,889
1,472,890
604,565
611,249
419,721

.+» Diciembre 31...

{en-U.S. ddlares).

1,798,863
411,171
322:621
198,728
170,352
130,603
102,486

96,013
o0,524
90,413
68,440.
62,642
47,569
40,745
38,712
38,402
34,582
453616

1,749,609
292,280
263,944

6,800
149,506
78,948
62,849
7,931
96,966
96,302
106,435

228,567
133,468
38,452
49,972
71,716
337,606
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19,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestién--de'Ré‘&sg‘ds-l“inancier'as.- - En el curso -formal «de sus negocios vy

actividades: de: financlamiento, ia. Compafila esta.explesta.a distintos rlesgos de
naturaieza ﬁnanmera que pueden afectar de- manera més o menos significativa a!
valor econdmico de sus flujos.y activos'y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone dé una organizacidn..y de sistemas de informacién,
dadministrados por la: Gerenaa, dgue permiten zdentlﬁcar githos riesgos, determinar
su magnitud, proponera-la Administracion medidas dé mltigacuén, ajecutar dichas
miedidas y controlar su efectividad:

Ascontinuacién, se presenta una definicidn de las rlesgos-que enfrénta la Compafifa,
una. caracter}za::ion 8% cuantiﬁcacfon de éstos ¥ una descripcién de las medidas de
mitigacién attualmente. en-uso por parte de la- Compatifa, si es-el caso,

“19.1.1 R:esgb ern las Tasas de Interés. - La Compaiia se-encuentra expussta

& riesgos en la tasa de Interés debldo a que la Compaﬁaa mantiene
préstamo a fasas deinterés fijas. Bl riesge es mangjado por la Compafia
manteniendo préstamos g tasa {ja.

19.1.2 Riesgo-de Crédito, - El fesgo de wrédito se refiere al tiesgo de que una
de las partes fncumpla <OnSus: obiigacsones contractuales resultando-en.
uria. pérdida financiera para la Compafiia. La Compafila; ba adoptado una
politica de fficamente Involucrarse con partes: solventes y obtener
sufi¢ientes colateralds, cuando sea:gproplado; .coma forma de mitigar el
rlesgo de la pérdida financiera ocasionada-par 165 incumplimientos.

19.1.3 Riesga de Liquidez. ~ La Administracion es:la que tiene |a responsabilidad
final por la gestién de liguidez. La Administracion ha-establegido un marca:
de trabajo aproplado-para la gestion de:liquidez-de manera.que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento.a. corto, mediano vy
largo plazo, asf cormo fa gestidn de liquidez de la Compafila. La Compafia
maneja el riésgo de liguidez mantaniendo resefvas, facilidades financieras
y de prestamo adecuadas, moritoréando. continuamente los flujos
efectives proyectados y reales y cofciliandd los- perfiles de vencimiento de
tos activos y. pasivos financieros,
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20.

19.2 Categorias de.instrumentos finahcieros. - El detalle de l6s activos y. pasivos
financieros medidosial coste.amortizado por: le Compaiiia.son come sigue:

Efectivo y equivalente de efectiva; rista 4
Cuentas porcobrar, hota .5

Total

Pasivos financieros
Préstamos, hota 10
Cuentas por pagar, nota I1

Total.

- Diciembre 31..

(en U.S. délares)
115201933 114.,71,:6'5.7'
476,081 52 134
676,836 240,764
1,135,132 1,456,228

19:2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - _L:ai(:omﬁaﬁ'ié-consitiera'que
los:importes en-iibros de los activos:y pasivos financieros: reconocides al casto.
amortizado en los-estados financiergs se.aproximan a su valor razonable.

SALDOS.Y TRANSACCIONES ENTRE PARTE RELACIONADAS

Un-resumen de:los saldos entre partes rélacionadas fue como-sigue;

Cuentas por cobrar refacionadas:
Fataba Cia. Ltde.

Ojeda Rosero.Angel Timoleon
Cajiao Baclgalupo Katherine Sofia
Ctros:

Total

Cuentas.por pagar refacionadosy

Transporte Industrial Comercial Transbacigtac.C:Ltda.

Dalton Emory Bacigalupo Buenaventura,
Indufac:De Cotopaxi Cla. Ltda,.
Babuttor Cia,-Ltda.

Fatoba Cia. Ltda:

Giancarlo Doménico Bacigalupo Segovia

Total

..« DiCiembre 31;.7..-‘ _

(en U.5. délares)

199,630 182,907
1,848 2,681
52: 1,785
146 25
21,045
2,944
2,679 2,508
1,993 21,032
19,152
1485
28,661 49,877
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21.

Un.resumen deas transacciones entre partes relacionadas file como sigue:

.. Dictémbre 31...
{en U.S. ddlares)

Ventas de praductos-termfnados:

Fatoba Cia. Ltda. 2,162,007 2,255,825
Katherine Sofia Cajiao Bagigalupt 919,829 377,547
Angel Timoleon Ojeda Roséro 354,516 1,020,875
Priscila Graciela: Pozo Bacigalupo 378 347
Francesco Pozo Bacigalupo 365 509
Otros , 257

Total 3:4372,352 2553103
Servicios recibidis:

Babuttor Cla. Ltda. ) 25,020 24,640
Salcedo Baclgalupo Paola Doménica 22,070 13,043
Ihdulac De Cotopaxi Cla. Ltda. : 22,751 64,537
Fatoba: Cia. Lida. 18,065 210,279
Baclgalupa Moreira Mireila Cecilla 16,000 18,053
Baclgalupd Segovia Giancarlo ’Domemco- 7,198 3,903
Bacigalupo Buenaventura Dalton Emory 3,200 5,000
Bacigalupd Vera Addiana Karina 2,100 4,332
Bacigalupa Vera Dalton Geovanni 2,000 3,648
Cajiae Bacigalupo Carlos:Adolfo: 8,554
Bacigaiupo. Buenaventura Gina'Perla 7,208
Bacigalupo Costa Bruno Sebastidn —..3.360
Total 119,124 362,557
CONTRATOS

At 31 de diciembre de 2018°la compafiia-mantiene suscritos los; siguientes contratos:

Contrato celebrado el 26 de noviembre de: 2012, Tetra Pak otorga a INDULAC en
arrendamiento equipos:de-envasado, distribucion ¥ material de- empaque, asegurando:ia
instalacion y la puesta 'en marchar asi como; los componerites que se renueven o
reemplacen durante el periodo de vigenicla del contrato: Bl monto tota!l del.contrato es de
US4$897,696 mas IVA, pagadero en 32 cuctas-trimestrales y st vigencia ‘es de 8 afios a
partir de' la puesta en marcha de Jos equipos .

E! 18 dejunio del 2045, se ha-convenido con la.compafifa celebrar canon de-arrendamiento
de los equipos “envasadora reacondicionada TBA/S, mmontacarga Jumbo. Reel Truck,
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22.

trasnformador” incluida puesta en sitio en la planta de. Guayaquil, pruebas mecénicasﬁ
pruebas con agua, prueba aséptica, operacién, :acompafiamiento y supebvision de
produccion por 20-dias, cursos basicos de operacidn, mantenirmierto, integridad de érivases
por US$ 628.768. por pagar-en 32 cuotas de: US$19 649. El canon comienzara & partir de
junio 2015 hasta junio: dei affo 2023, esdecir por-uti-periodo restante. de 8 afigs.

Citius Cia.. Ltda,, mediante contrato celébrado ef 1 de- ‘agosto de 2014:5g obiiga a brindar
serviclos. compiementanos durante un afio: de vigitaticta y seguridad de las instalaciones
ubicadas en el km+14.5 Via & Daule ¥ de las personas-glie alli laboran, estableciando ‘Gue
este servicio de vigilancla y seguridad;se curnplird deiacuerdo a las_"pedldo'.§~-realizadas por
INDULAC,. el cual incluye pdlizas de responsabilidad civil por US$100 mil, ‘de acciderites
personales-por muerte, incapacidad total y permanente por-US$5C mil y ‘gastos médicos
por cada evento. Esté contrato-es pagadero mediante facturas mensuales de US$11,800
méas-IVA.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el.31 de diciembre del:2018 y la fecha de prisién de los:estados financieros (marzo
4 del 2019). no se ‘produjeran eventos que en-opinidn de la‘Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos:

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los-estados fihancieros: adjuritos potel &fio terminada el 31 de diclembre-del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y:serdn presentados a los.Accionistas
para su aprobacién definitiva. Engpinién dela Administracion de la Gompafita, fos estados
financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta-de Accionistas sin-muodificaciones.
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