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Econ. Rémulo Cazar Erazo

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

S S.A. INDULAC

He examingdo el balance/general adjunto de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC, al 31 de
diciembre del 2000, y log’correspondientes estados de resuitados, evolucion del patrimonio y flujos
de efectivg por el afigferminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Adminigtraci la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
esos estados financieros en base a mi auditoria.

Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estén libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinién.

Como se indica en la nota 1, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con ias normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la legislacién
societaria y tributaria del Ecuador.

No presencie la toma del inventario fisico al 31 de diciembre del 2000, ya que esa fecha fue
anterior a aquella en que iniciaimente fui contratado por la Compafiia y no pude satisfacerme de
{as cifras incluidas en los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria

En mi opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, el Balance General presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS
LACTEAS S.A. INDULAC, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.
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Guayaquil, febrero 26 del 2002
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Inversiones

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVOS DIFERIDOS
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por pagar

Total de pasivos corrientes

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva

Reserva de capital

Utilidad (Pérdida) acumulada

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

22,266.87
7,934.20
27,963.57
147,214.23
445.81

205,824.68

290,440.13
24,788.87

521,053.68

124,468.09
53,151.68

177,619.77

177,619.77

5,600.00
4,809.70
236,841.40
28,017.67
68,165.14

343,433.91

521,053.68
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ventas Netas

Costo de Venta
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de Administracion y Ventas
Depreciaciéon
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL
Otros Ingresos
Otros Egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTISIPACION E
IMPUESTOS

156% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

1,664,452.20

-1,378,827.39

285,624.81

-208,380.28
-5,646.83

-214,027.11

71,597.70
36,587.10
-1,259.09

106,925.71

-16,038.86
-22,721.71

68,165.14
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
Capital Reservas Reservapor Reservade Resultados TOTAL
Social Rev.del Capital Acumulados
Patrim.
Saldo al 1 de enero del 2000 5,600.00 4,809.70 190,189.84 24,807.74 225,407.28
Ajuste NEC17 46,651.56 3,716.02 50,367.58
Utilidad del Ejercicio 68,165.14 68,165.14
Transferencia -236,841.40 236,841.40 -0-
Otros -506.09 -506.09
TOTAL 5,600.00 4,809.70 -0- 236,841.40 96,182.81 343,433.91
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones

Amortizaciones

Resultado por Exposicién a la Inflacion
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucion en pagos anticipados
Disminucion en activos diferidos
Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en documentos por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Efectivo utilizado por actividades de inversion:

Aumento en propiedades, plantas y equipos
Disminucion de inversiones Temporales
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

68,165.14

8,526.99
255,49
1,259.08

-16,554.81
-30,719.94
242.43
719,14
35,692.19
-8,742.23
-5,790.72

63,052.76

-35,768.00
4,000.25

-31,767.75

21,285.01
981,86

22,266.87
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES

La compaiia INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC fue constituida el 4 de Noviembre
de 1958, en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es dedicarse al transporte,
venta, pasteurizacion, y distribucion de leche y derivados, pudiendo ademas, ejecutar
toda clase de actos o contratos relacionados con este objeto.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad y estan basados en el costo histérico de acuerdo con la norma de ajuste y
conversion a dblares estadounidenses descritas en la NEC 17.

Debido al cambio en la unidad monetaria, los estados financieros adjuntos expresados en
dolares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del ejercicio
anterior expresados en sucres. Por este motivo, la compariia no cuenta con y no presenta
en los estados financieros adjuntos la informacion comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1

Ajuste y conversion a délares estadounidenses

Las cuentas de la compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido convertidas y ajustadas a do6lares estadounidenses mediantes las pautas
e indices aplicadas en la NEC 17. Dicha norma establece los siguientes procedimientos
de ajustes:

» Ajustes por inflacion de los activos no monetarios y del Patrimonio al 31 de marzo del
2000.

» Reexpresion de los Activos no monetarios y del Patrimonio mediante un indice
especial de correccién de brecha entre la inflacién y la devaluacién del sucre con
respecto al dolar estadounidense acumulado entre el 31 de diciembre de 1991, o
fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

» Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o recuperacion en el caso
de ser estos inferiores.
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacién)

« Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y resulta del periodo
terminado en dicha fecha a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US. $ 1,
establecidos oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los parrafos anteriores son cargados a
la cuenta reexpresibn monetaria del patrimonio cuando estos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, y a la cuenta resultado por exposiciéon a la inflacién del estado de
resultados, cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresion por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los primeros 3 meses del afio 2000.

Para fines de conversion a dblares, los cargos en sucres a los resultados del periodo
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los
bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el
periodo, y la amortizacién o depreciaciéon de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basa en el valor historico o reexpresado que dichos activos tenia al
cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con la normas contables que eligieron a dicha
fecha.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicibn y convertido a doélares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcidon de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinarias 20%
Instalaciones 10%
INVERSIONES

US$
Banco la Previsora 4,520.92
Electroquil S. A. 3,413.28
Total 7,934.20
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CUENTAS POR COBRAR

Valores por Cobrar
Cuentas Corrientes
Ocasionales
Administradores
Depositos en Garantia
Total

INVENTARIOS

Envasadoras

Refrigeracion

Limpieza y Suministros Varios
Pasteurizacion

Suministros de Oficina
Laboratorio

Ferreteria

Repuestos

Herramientas

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos

Edificios
Maquinarias
Equipos

Muebles y Enseres
Vehiculos
Instalacién
Subtotal

Menos Depreciacion acumulada

Total

(continuacién)

US$
20,946.54
2,947.76
428.32
3,600.62
40.33

27,963.57

US$
80,867.57
2,865.68
2,570.29
2,053.47
6,005.68
6,836.32
8,574.95
33,020.64
4,419.63

147,214.23

US$
21,792.72
96,996.54

133,218.52
159,187.02
59,061.59
5,014.56
27,300.17

502,571.12
-212,130.99

290,440.13




INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacion)

Movimientos de Activo Fijo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000

Adiciones
Depreciacion
NEC 17

US$
214,090.63
35,768.00
-8,526.99
49,108.49

Saldo al 31 de diciembre del 2000

ACTIVOS DIFERIDOS

Subscripciones Varias
Pdlizas de Seguros
Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:
Prepac Ecuatoriana
Progand

Varios

Valores por Pagar
Total

290,440.13

US$
1,204.72
23,584.15

24,788.87

US$

34,684.22
52,261.86

4.1
37,517.90

124,468.09

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales
Retenciones en la Fuente
I.V.A.

15% de Trabajadores

25% de Impuesto a la Renta

Total

US$
11,442.77
1,169.45
1,778.89
16,038.86
22,721.71

53,151.68
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacion)

10. RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracién del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresiéon monetaria, a la cuenta
reserva de capital

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la administraciéon de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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