INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

Informe de los Auditores Independientes por
el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018




A los sefiores Accionistas de
INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC:

Opinidén

Hemos ‘auditado los ‘estados financieros que. se adjuntan dé INDUSTRIAS LACTEAS S.A.
INDULAC que ¢ormprenden el estado de-sftuacién. finaricléra al 31 de diciembre:del 2018 v los
correspondientes estados: de resultado integral, de carmbios eri‘él patrimorito v el estado de
flujos de efectivo por-efafio terminado en gsa‘fecha; asicomo fas notas a lus estados financieros
que incluyen un resumer de las politicas coritables significativas.

En nuestra opinién,. los estados financleros adjuntos. presentan razonablemente, en todos. los
aspectos .materiales, 14 posicién financiera de INDUSTRIAS  LACTEAS S.A. INDULAC .al 31 de
diciembre:del 2018, ¢| resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ef afic terminado
eh ésa fetha,. de conformidad con Normas: Internacionales de Informacion. Financiera ~ NIIF

ernitidas ‘por ‘el Corisejo-deNormas Internacionales -de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Iriglés).
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Nuestra auditoria fue. efectuada. de acuerdo con Normas Internationales de Auditoria (NIA).

Nugstras responsabil:dades de acuerdo con dichas normas-se déscribeh mds adelante.en-este
informe.enla seccidn “Responsablltdades del auditor en relacién con la auditoiia-de:los. estados,
financieros”. Somos independientes de. INDUSTRIAS LACTEAS S.A; INDULAC de-acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesmnaies de la Contabilidad. del-Consejo de:Normas Internacicnales
de-Etica para Contadores (IESB porsus siglas en Inglés}y. as disposiciones.de: independencia
de la Superintendendia. dé Cotripafitas, Valores:y Seguros del Ecuador, y hémos-curmiplido las
demés responsabilidades de' ética-de conformidad con dicho Cédigo. Consideramios que.la
evidencia de-auditorfa que hemos obtenido s suficiente y-aproplada para proporcionar una base
para niestra opinidn,

Otros Asuntos
La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente

de retenc:on y percepcién por el gjercicio-terminado-el 31 de diclémbre del 2018, seemite por
separa_do




Responsabilidad de Iz Administracién de la Compaiiia por los Estadas Financieros

La Administracion. es. responsable de 1a preparacidn: ¥ presentacion’ ‘razonable de los estados
ﬁnancseros de conformidad cofy Normas Iriternaclonales de Informacmn Fmancjera - NIIF
inglés), y de! contr01 initerno- determmado por ia Adm:nlstracion €omMo. necesario para permmr la
preparacion de los estados financieres libres de errores materiales, debido afraude ¢ érror.

En la preparacion de los: estados financieros; la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiila para - continuar c¢omo: negocio: en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos. relacionados. con:fiegocio en-marcha:y el uso de la base contable.de
negoclo-en marcha, a mehos que la: Adiministracién tenga la intencién de liquidar la- Compafifa
© cesar sus operaciones, o bien, ho.tenga otra alternativa realista que. hacerlo.

La Adeniriistracidn .es responsable de la- supervision.del procese de reporte financiers de la
Compafiia..

Responsabilidad del Auditor en Rélacidn con 1a Auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable:de si los estados financieros
gn su conJunto estan libres de errores: materlates, ‘debido-a fraude o error; y emitir un‘informe
de auditoria que induya nuestra opinion:. Seguridad vazonable-es Un-alto Grado de seguridad,
pero no garantiza que. una auditoria realizada’ de conformidad con Normas Intérnacionates de
Auditoria (NIA), detectara slempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir
debido a:fraude. ¢ error y-son considerados materiales si, individualmente o-en. sy conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en (as decisiones econdmicas que los usuarios
toman’ basandose en los estados finahcieros.

Como parte de una auditorfa:efectyade dé conformidad con las Normas: Internacionales de
Auditoria, aplicamos nusstro: juidio: profesional 'y mantenemos una actitud de- escepticisimio
profesional durante toda fa auditorfa. También:.

« Identificamos y. evaluamos los riesgos de error material en los estados financleros, debido 2
fraude o-error, diseflamosy ejecutamos procedimientos de auditcria para respondera dichos
rigsgos vy obtenemos evidencia-de auditoria suficiente y-adecusda para proporcionar una
base-para, nuestra opinion; Ef rigsgo de nb detectar un: efror material debido a fraude &s
més elevado que-eh el caso de-uria Incorreccién materidl debido-a error, ya que.él- fraude.
puede impHcar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, ‘manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién de_i control interno.

« Obtenemoas conocimiento del ¢ontrol interno relevante para la auditoria con el fin.de disefiar
procedimlentos .de auditoria. que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar-una-opinién sobire la. efectividad del.control’ mterno dé la Compafiia.

» Evaluamos si lag politicas contables aplicadas son-apropiadas y silas estimamones contables
y la correspondiente Informacién revelada por [a Administracion es. razonable.

« Concluimos sobre: lo:adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de-Ja base
contable.de negocio en marcha y, basados:én la evidencie de-auditoria obtenida, concluir si
ex&ste © no una incert!dumbre materlal relscionada con gventos o condiclongs que. pueden
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generar dudes significativas sobre Ia capacidad dé la Compahia para cohtinuar como negoclo
en marcha.. Siconcluimnos que existe Una‘incertidumbre material, s& requiere que {lamemos
ta- atencién-en nuestro informe de auditoria. a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si-dichas revelaciongs no son adecuddas, expresar ung-opinidn niodificada.
Nuestras conclusiones se basan: en la evidencia:de auditoria‘ obtenida hasta la fecha de
nuestro-informe de auditoria, sin-embarge, eventos o condiciones.futuros: pueden ocasionar
que Ja Compafiia deje de ser una empresa en funciohamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estruciura y -ol-contenido de los estados financiercs,
incluyendo las revelaciones, y si los éstados finaricieros reépresentan las transacciones v
eventossubyacentes.de un modo quelogren una presentacidn razonable,

» Obtehermios evidéncla. suficientey adecuada de auditoria relacionada con la; informacién
financiera de la compafiia para expresar una opinidn sobre los estados financleras, Somos
responsables de |a direccldn, :supervisién.y realizacién de la-auditorfa de Ja compaiila, asi
tomo Giicos responsables de nuestra opinidn-de auditoria.

Comunicamos- a los-responsables de fa Adnjin‘istraéién;degia Lompaiila respécto.ay Entre dtros
gl alcance y el ‘momento de realizacion de ia-auditoria planificada. f los halla
fos, asi-como cualquier deficiencia; significativa de control interno qgie identifica
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

AGTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalente de-efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios |

Impuestos

Activos mantenidos para la venta

Otros activos:

Total-activos corrientes.

ACTIVOS. NO CORRIENTES:
Propledad; planta y equipos
Propiedades: de inversidn

Intangibles

Impuesto diferido
Otros activos;

Total activos no:corrientes.

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financiéros

~ov i B

2018 ;2017
(en-U.S. délaces)
1,520,933 1,471,657
476,081 852,134
895,215° 832,466
12,422
64,773 64,773
185.092:  __232,760
3.154.316 3.453.790
10,939,126 10,091,777
39,120 39,120
163,718 176,395
50;595‘
1,895 563
11,194,554 10,307,855

Sr. Aldo Giussepe Torres
Gerente-Genéral

Ing. Yaneth Contreras

Contadora: General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES;
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligadiones acurmutadas
Dividendos porpagar
Total:pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTESY
Préstamos

Obligacion por beneficlos. definidos
Impuasto diferido

Total pasivos no corrientas

Total pasivés
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acurmulados

Tatal patritmonio-

TOTAL

Ver'notas a los.estados finaricieros.

Notas 2018 2017
{en 0.5, dolares)
i 54,248 234,343
11 1,135,132 1,458,228
7 208,451  .218,922
42 491,318 496,815
1_0. 622,588 6,420
475,051 497,261
5,088 449 4,666,613
15 , _
5,600 5,600
1,059,948 760,910
8.194,073 _8,328,552
9,259,621 = _9,095:032

St Alde Giussepe: Torres
Gerente General

L yor il
Tivg.- Jgneth Contraras

Contadora General




\S LACTEAS S.A. INDL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE:DICIEMBRE DEL 2018

Inaresos
Otros Ingresos.

TOTAL INGRESOS"

COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos de.admjnistracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

TOTAL GASTQS 'OPERACIONALES

UTILIDAD: ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto. de ITmpuesto:.
Corriente
Diferido

Total Gasto de Impuestos

UTILIDAD DEL ARO
Otro Resuiltado. Integrai

-Parti i 7 g5 8l res!
(Pérdida)-ganancla actuatial

RESUITADO INTEGRAL DEL ARO

Ver notas a los estados fAhancieros

Notds- 2018 2017
. {en LS. dofares)

16 20,850,098 22,717,075
20,672,305 22,789,477

17 (15.546,878) (17.628.309)
5.425,427 5,161,169
(2,483,414)  (3,308,145)
(1,592,465)  (464,658)
(130,603) __ (78.948)

18 (4,206,482)  (3,85L,751)
1,218,945 1,309,417

7 (412,442) (345,335)
87,822 32,710

(3246205  (312.625)
soazes (996292

(31,982) . __82.849

Sr. Aldo Glussepe Torres -
Gerente General:

Ing, Janth Contreras -7 -
Contadora General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL.PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018

Capital Resultados
-Sochal Rg_em@s. g oS Total
. fEnULS. doiares) '
ENERO 1,2017 5,600 760,910 7;:422,951 8:189,461
utilidad del-afio 996,792 996,792
Otre resuitado integral 62,849 82,849
Dividendos declaradas ~(174,070) ~.(174,070)
DICIEMBRE 31, 2017 5,600 760,910 8,328,522 9,095,032
Utllidad-del afio 894,325 894,325
Otro resultado integral (31,982) (31,982)
Apropiacién-de reservas . 299,038 (299,038}
Dividendos:declarados, ‘nota 15 —_— _(697,754) {697,754)
DICIEMBRE 31, 2018 5,600 1,059,948 8.194.073 9.259.621
Ver notas.-a los estados finandleros
" Sr. Aldo Giusseppe Torres ThgdJa \ath -Contrefas, -8~

Gerente General

Contadora General




INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DEACTIVIDADES DE GPERACION;

2018

2017

(en U.S. délares)

‘Gerente: General

Contadota Gereral

Recibido de clientes o 21,365,625 22,760,197
Pagado & proveedores, emmpleados:y otros (19,553,861) (21,061,543)
Impuestos y otrds {187.477) (247,835)
Efectiva neto proveriente de.actividades de operagidn 1,624,287 1,450,819
FLUIOS DE EFECTIVO PARA-ACTIVIDADES DE INVERSION: -
Adquisicion’ de propiedades v equipas: {1,388,290) (239,763)
Venta de propiedades y: equipos 17,021
Adquisicion;de actives intangibles: {2,886}
Efectivo:neto utifizado en actividades de lnversion (1.374,155) {239,763)
FLUIOS DE'EFECTIVO PARA ‘ACTIVIDADES DEV'FINANCIAMIE_NTOI::
Préstamos-adquiridos (papadoes) 436,072 (317,714}
Dividendos pagados ' (636,928) {174,070)
Otros: —— . f3.561)
Efectiva: neto-utilizado en actividades de financiamiento (29_;1&&) {493,345)
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: _
Incremento neto durarite.el affo” 49,276 717,711
Saldos al comienzo del afia 1,471,657 753.94¢
SALDOS AL FINAL DEL ARO 1.520,933 1.471,657
Ver riotas g los estadisifinancieros
///j /.fm'.'//f ‘; '
Sr. Aldo Giusseppe Torres Ing. J3heth Contreras. - -9 -




