INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIAS LACTEAS S.A.
INDULAC que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonioc y el estado de
fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a ios estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). ,

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC de acuerdo con
el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas. Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros de INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2016, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron.una opinion sin
salvedades el 8 de marzo del 2017.

La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado,
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Informacion Presentada en Adicidén a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacidn adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramientc o conclusion sobre la misma.:

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas vy, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacién a esta informacién.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es respons-ablé de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion. Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y. del control interno determinadeo por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de fos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de 1a supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individuaimente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman kasdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:
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« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, deblidec a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos. evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

+« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si ias estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que {famemos
fa atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en fuh_cionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y
evento§ subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compaiila para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria de la compafiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a,/gntrﬁ otros
asuntos, el alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificada y 1os ha2= azgos
significativos, @5t como cualquier deficiencia significativa de control interno qu idengj icamos
en el trans 1;96 de la auditoria.

REF" CONSULTING CIA. LTDA.
Guayaquil, Febrer{/22, 2018 _ _
SCYS-RNAE-954 lcencia No, 30.840




INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017

ACTIVOS NOTAS 2016
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,471,657 753,946
Cuentas por cobrar v otras cuentas pot cobrar 5 852,134 585,951
Inventarios 6 832,466 - 747,301
QOtros activos 232,760 181,960
Activos mantenidos para la venta 64,773 64,773
Total activos corrientes 3,453,790 2,333,931
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 10,001,777 10,364,938
Propledades de inversion 39,120 39,120
Activos intangibles 176,395 143,020
Otros activos 563 - 676
Total activos corrientes 10,307,855 10,547,754
TOTAL 13,761,645 12,881,685
Ver notas a los estados financieros
;o —
///' /"” /j MJM
Sr. Aldo Giussepe Torres Ing® Yaneth Contreras -5-

Gerente General

Contadora General



PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2017 - 2016
{en U.S. dblares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 234343 346,595
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 10 1,456,228 1,471,502
Impuestos 218922 87,893
Obligaciones acumuladas 11 496,815 325,849
Dividendos por pagar 12 624,167 666,900
Total pasivos corrientes 3,030,475 2,898,730
PASIWOS NO CORRIENTES: .
Préstamos 9 6,420 211,882
QObligaciones por beneficios definidos 13 1,132,457 1,051,635
Pasivo por impuesta diferido 497 261 529,968
Total pasivos no corrientes 1,636,138 1,793,485
Total pasivos 4,666,613 4,692,224
PATRIMONIO: 14 ‘
Capital social 5,600 5,600
Reservas 760,910 760,910
Otros resultados integrales 125,747 42,398
Utilidades retenidas 8,202,775 7,380,053
Total patrimonio 9,095,032 8,189,461
TOTAL 13,761,645 12,881,685
Ver notas a los estados financieros
1 /
///’ /{/f,' ﬂ
Sr. Aldo Giussepe Torres -6 -

Gerente General

Contadora General



INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTAS 2017 2016
(en U.S. dolares)

ingresos 15 22,717,075 23,070,018
Otros ingresos 72,403 294,102
TOTAL INGRESOS 22,789,477 23,364,120
COSTO DE VENTAS 16 (17,628,309 (19,011,501)
MARGEN BRUTO 5,161,169 4,352,619
GASTOS OPERACIONALES 17
Gastos administrativos (3,308,145) (3,377,931
Gastos de venta (464,658) (512,242)
Gastos financieros (78,948) (88,549)
TOTAL GASTOS QPERACIONALES {3,851,751) (3,978,722)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,309,417 373,897
Gasto de Impuestos: 6

Corriente (345,335) (189,576)

Diferido 32,710 33,264
Total Gasto de Impuestos (312,625) (189,576)
RESULTADO DEL ANO 996,792 217,585
Otro Resultado Integral
Partidas que se reclasificaran al resultado del periodo

Planes de beneficlos definidos 82,849 69,018
Resultado integral del afo 1,079,641 286,603

. //
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Gerente General Contadora General



[elsUsD eiopejucn |Biausn sjuaian
-g- seialjuos Ewcm_}mﬁ S940) addessnin oply "I

a4

Solsidueuly SOpeISS SO] B SEjOU FEYD

Z£0'56076 LvL°STT S427207'8 01609/ - 009 £10Z 19p 2iquiatoip op 1¢ |e sopjes
2647966 - 264966 - - - oue |ap opejnsay
(0£0'¥2T) - (0£0'pLT) - - - SOpPUBPIAIP ap obeg
64828 6v8°28 - - - C - ielen1oy pepirin
T9+'681°8 868'¢ £50°08¢", 01609, - 009°s 9T0T 3P 2iqwisioip 8p T¢ | sopjeg
G8S°/12 - S8S°/1¢ - - - OUR [3p openNSsy
8T0'69 81069 - - - - s9jeibajul sopeynsas S0I10
(695'89S) - (695'895) - - - SOPUSPIAIP op obey
(695°281) - - - (695°/81) - tolveziiendes eniny ered syiode op 315Ny
966'859°] (0z1'92) LEQTEL', 016’09/ 695481 009°s ST0Z 9P auqusioip oP It |e sopleg
(saiejop 's'n ua)
12301 sajeibaju] sope[nlunoe SBAIDSTY sauorezjdes EERE
sopejnss. sopejnsay seinjny jeqden
S0110 eled apody

£LT10Z 73a FUIWIIOIA 34 T€ 13 OQVYNIWN3) ONY T3 d0d
OINOWIMLVd 73 N3 SOIg9WVYD 3a oavis3




INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Impuestos y otros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién de propiedades y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT O:

Préstamos
Dividendos pagados
Otros

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de Financiamiento

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC:
Incremento neto en efectivo vy equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS A FIN DE ANO

T 13

Sr. Aldo Giusseppe Torres
Gerente General

bl
Ing, [Janet
Contadora General -

2017 2016
" (en U.S. ddlares)
22,760,197 23,170,688
(21,061,544)  (22,945,425)
(247,835) 17,983
1,450,819 243,246
(239,763) (48,127)
(317,714) 365,581
(174,070) (443,174)
(1,561) -

(493,345) (77,593)
717,711 132,029
753,946 621,917
1,471,657 753,946
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