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informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de
Industrias Lacteas S.A, INDULAC

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de industrias Lacteas S.A. INDULAC, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en. esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Industrias Lacteas S.A, INDULAC al
31 de diciembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Cadigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés}, junto con los requisitos éticos que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

>

Otra informacién

No existe otra informacién que:sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compafda, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacidn.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) y del controt interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error. '
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacianados can et negocio en marcha y utilizandoe la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compaiia es responsable de supervisar el procese de informacidn
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financiercs

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramientc razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Hormas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre y cuande de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros,

Una descripcidn mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucidn

Fste informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracidén de la
Compahnia y de {a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningdn otro proposito.

informe sobre otros requisitos legaies y reguladores

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y percepcion
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

BDO Leodsr. (Pillorns Rty 0.

Marzo 08, 2017 Guitiermo Rodriguez - Socio
RNAE No. 193 -
Guayaquil, Ecuador



INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en U.S, délares)

Dictembre 31, Diciembre 31,

Motas 2016 2015
{Restablecido)
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 753,946 621,917
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar ciientes no relacionados 8 179,010 274,331
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 29 118,334 135,442
-Otras cuentas por cobrar 42,579 34,606
Inventarios 9 747,304 839,741
Servicios y otros pagos anticipados 10 279,508 230,221
(Otros activos 148,473 169,728
Otras cuentas por cobrar accionistas 29 - 23,362
Total actives corrientes ) 2,269,156 2,329,348
Activos no corrientes
Propiedades, ptanta y equipo : 11 10,364,938 10,783,170
Activos intangibles 143,021 - 138,737
Otros activos no corrientes 104,570 104,457
Total activos no corrientes 10,612,529 11,026,364
Total activos 12,881,685 13,355,712

$r. Aldo Giusseppe Torres ing. Janeth Contreras
Gerente General Contadora General

Ver principales potiticas contables
y fiotas a los estados financieros.,
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en U.S. ddlares)

Dictembre 31, Diclembre 31,

Notas e 2015
(Restablecido)
Pasives:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 12 1,378,827 1,542,663
Obligaciones con instituciones financieras y préstamos 13 346,595 192,896
Otras obligaciones corrientes 14 413,741 590,487
Dividendos por pagar 15 666,900 541,505
QOtros pasivos corrientes 16 92,676 240,498
Total pasivos corrientes 2,898,739 3,108,049
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras y préstamos 13 211,882 .
Obligaciones por beneficios definidos 17 1,051,635 1,025,435
Pasivo por impueste diferido 19 529,968 563,232
Total pasivos no corelentes 1,793,485 1,588,667
Total pasivos 4,692,224 4,696,716
Patrimonio:
Capital social 20 5,600 5,600
Aportes para futura capitatizacion 21 - 187,569
Reservas 22 760,910 760,910
Resuitados acumnuiados: 23
_ Ctros resultados integrates 42,898 {26,120
Utitidades retenidas 1,357,926 1,708,910
Resuttados acumulados por aplicacién de NIIF 6,022,127 6,022,127
Totat patrimenio 8,189,461 8,658,996
Total pasivos y patrimonio 12,881,685 13,355,712
- |
/7

Sr. Aldo Giusseppe Torres Ing. Janeth Contreras
Gerente General Contadora General

Yer principales polfticas contables
y notas a los estados financieros.
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC
ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afios terminados en, Notas 2016 2015
Ventas netas 25 23,070,018 23,827,112
Costo de ventas 26 (19,011,501) {18,833,825)
Utilidad bruta 4,058,517 4,993,287
Otros ingresos 293,830 178,903
Gastos:

Gastos de administracion 7 {(3,311,947) (3,525,751)

Gastos de ventas 28 {512,243} {440,164)

Gastos financieros, neto {88,278} {66,987)

(3,912,468) {4,032,902)

Utilidad det ejercicio antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias : 439,879 1,139,288

Participacion a trabajadores 14 (63,982} {170,893
Utilidad dei ejercicio antes de impuesto a {a renta 373,897 968,393

Gasto por impuesto a la renta 18 {189,576} (290,947)

Impuesto diferido 33,264 33,264
Utilidad del ejercicio de operaciones continuas 217,585 710,712
Otro resuitado integral
Partidas que no se reclasificarn al resultado del periodo:

Planes de beneficios definidos 69,018 76,949
Resuitado integral total del afo 286,603 787,661

Ny v

Sr. Aldo Gfusseppe Torres
Gerente General

Ing. Ylaneth Contreras
Contadora General

Yer principales politicas contables
y notas a ios estados financieros.
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre 31,

Piciembre 31,

Afios terminados en, 2016 2015
Flujos de efectivo per {as actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 23,170,688 23,799,425
Ffectivo pagado a proveedores y empleados {22,945,425} (23,483,723)
Otros ingresos {egresos)y, neto 17,983 178,903
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 143,246 494,605
Flujos de efectivo por las actividades de fnversidn; ]
Pago por comipra de propiedades, planta y equipos (48,127 {470,357)
Venta de propiedades, planta y equipos 18,900 -
Pago por compra de activos intangibles y otros activos (4,397} (47,437)
Ffectivo neto utilizado en actividades de inversién {33,624) {517,794}
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de instituciones financieras 365,581 4,441
Pago de dividendos {443,174) {709,442)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (77,593) {705,001)
Aumento {disminucion) neto de efectivo 132,029 (728,190}
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afo 621,917 1,350,107
Efectivo ¥ equivalentes de efective al final def afio 753,946 621,917

Sr. Aldo Giusseppe Torres
Gerente General

Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INDUSTRIAS LACTEAS S.A. INDULAC
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dblares)

bDiciembre 31,

Diciembre 31,

Ahos terminados en, 2016 2015
Resultado integral total del afio 286,603 787,661
Otro resultado integral (69,018) (76,949)
Ajustes para conciliar Ia utitidad neta del ejercicio con el efective
neto provisto por las actividades de operacién:
Provision impuesto a las ganancias 189,576 290,947
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 523,414 431,895
Provision participacion a trabajadores 65,982 170,293
Provision para jubilacion patronat y desahucio 129,882 150,163
Pérdida en venta y ajustes de propiedades, planta y equipo {4,720) {30,363)
Efecto impuestos diferidos {33,264) {33,264)
Provision de cuentas incobrables 3,786 -
Ajuste de aportes para futura capitalizacion {187,569)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Diminucion {aumento) en documentas y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 91,535 {216,785)
Diminucion en documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 17,108 199,306
Diminucion (aumento} en otras cuentas por cobrar {7,973) (10,208)
Diminucion (aumento) disminucidn en inventarios 21,205 (488,962)
Aumento en servicios y otros pagos por anticipado (49,287} (89,821}
Diminucion {aumento) en otras cuentas por cobrar accionistas 23,362 (23,362}
{Aumento) disminucién en otros activos corrientes 21,250 (102,565}
Aumento en cuentas y documentos por pagar {163,836) 94,520
(Disminucidn) en otras obligaciones corrientes {466,968) (589,567)
Aumento (disminucién) aumento en otros pasivos corrientes {147,822} 31,066
Efectivo neto provisto por las actividades de aperacién 243,246 494,605

Sr. Aldo Giusseppe Torres
Gerente General

lng, Janeth Contreras
Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros,
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Industrias Lacteas S.A. INDULAC
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)
|

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a. Nombre de la entidad:
Industrias Lacteas S.A. INDULAC

b. RUC de la entidad:
0990045577001

c. Domicilio de la entidad:
Km 14.5 via a Daule

d. Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima.

e. Pais de incorporacion:
Ecuador.

f. Descripcién:

Industrias Lacteas S.A.INDULAC (en adelante “la Compariia”) fue constituida el 11
de Diciembre de 1958, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal
es realizar actividades de transporte, venta, pasteurizacion y distribucion de leche
y productos derivados.

g.  Estructura organizacional y societaria:

La Compaiiia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. Tiene una estructura de tipo funcional,
contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

h. Representante legal:

Sr. Aldo Giusseppe Torres Bacigalupo.

i. Composicion accionaria:

Las acciones de Industrias Lacteas S.A. INDULAC estan distribuidas de la siguiente

manera:
Nombre del Accionista Acciones %
Zully Bacigalupo Buenaventura 67,895 48.50%
Carlos Alonso Bacigalupo Ojeda (Hrdros) 11,667  8.33%
Diosa Perla Buenaventura Sabando (Hrdros) 11,667  8.33%
Dalton Buenaventura Bacigalupo 9,240 6.60%
Gianpiero Bacigalupo Segovia 8,430 6.06%
Joan Bacigalupo Segovia 8,490 6.06%
Regina Bacigalupo Segovia 6,811  4.87%
Giancarlo Bacigalupo Segovia 6,810  4.86%



Industrias LActeas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dblares)

Nombre del Accionista . Acciones %
Germania Segovia Lara . 5,441 3.89%
Juan Carlos Bacigalupo Buenaventura : 1,660  1.19%
Beatriz Leonor Flores Zamora 1,106  0.79%
Francesco Pozo Bacigalupo 723 0.52%

140,000  100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Fiduciaria ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
ios estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relativas.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a to establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resuitados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos del Efectivo, se encuentran referenciadas a su nota. Cuandc sea
necesaria una comprension adicionat a la situacion financiera de la Fiduciaria, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

10



Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)
]
4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB sigias en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- Iniciativa
informacion a revelar 01-Ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- Tasa de descuento:
tema det mercado regional 01-Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método de la
Participacion en tos Estados Financieros Separados  (*) 01-Ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- La divutgacion
de informacion en otros lugares en el informe
financiero intermedio. ("} 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- Aclaracidn de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion 01-Ene-2016

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”- Plantas productoras *) 01-Ene-2016

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en los
métodos de disposicion *) 01-Ene-2016

NIF 7 “Instrumentos financieros”-
Revelaciones contratos de prestacion de servicios y ‘
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7 {*) 01-Ene-2016

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NiIF 12
“Informacidn a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” -Entidades de Inversion;
Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion. *) 01-Ene-2016

NIIF 11 “Acuerdos'conjuntos”- Contabilizacion de

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas. {*) 01-Ene-2016

11



Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

- -
Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

Revisiones post-implementacion

Completado junio

NIIF 3 Combinaciones de negocios | *) de 2015
Completado julio
NIIF 8 Segmentos de operacion (*) de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacién a presentar en el estado de situacién financiera, informacién a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables. ’

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra
paises e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de’los activos generalmente refleja otros factores distintos al
consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo, De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados
en activo intangible.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia. :

4.3. Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando ta moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dotar de los Estados
Unidos de América.

12



4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde ta fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes
los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran (as partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden iniciat y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el métode de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo vy la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Inventarios.

Los inventarios corresponden a: materias primas, repuestos y herramientas y otros
materiales que son utilizados para la produccion de leche pasteurizada que
comercializa la Compaiiia.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye importaciones
en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

13



Industrias Lacteas S.A. INDULAC

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dblares)

El valor residual vy {a vida dtil de los activos se revisan y ajustan por lo menos una
vez al aifo.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, no existe evidencia de que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacidn actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

4,10, Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: paguetes informaticos (software) y
licencias con duracion superior a un afio, que se encuentran registrados al costo
de adquisicién. Tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la
amortizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién
del activo, que comprende el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacidn y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuibte a la preparacion del activo para su uso previsto.

4.11.Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicién de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por
intéreses generados posteriormente al reconocimiento inicial del active son
contabilizados comoe gastos financieros en el periodo que se generan.

4.12.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas cbligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio. -

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.
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4.8, Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupc contable se registra los seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para la compra de bienes y servicios que no hayan
sidc devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y

- posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios economicos futuros.

4.9. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién_inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el tugar y en las
condicicnes necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciaciéon acumutada y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado det periodo
con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion
de la Compaiiia.

{a vida util para las pr:opiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 15 a 60 afos cero {*)
Maquinaria y equipos 10 a 40 anos cero (*)
Muebles y enseres 3 a 10 afios cero (*)
Equipos de oficina 3 a 10 aftos cero (%)
Equipos de computacion 3 afos cero {*)
Vehiculos 10 a 22 afios cero {*)
Instalaciones 10 a 20 anos cero {*)

(*} A criterio de la Administracion de la Compafia, estos actives se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nuto.

14



4.16.

4.17.

Industrias Lacteas S.A. INDULAC
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(Expresadas en U.S. délares)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones,
La Compafifa considera que {as provisiones se reconacen cuando:

« La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

+ Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provisidn sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentade en
el Estado de Resultados integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa gue refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provisién
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- corresponde principalmente al anticipe de
impuestc a la renta y retenciones en la fuente efectuadas por clientes. Estos se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de ser presentados por separado.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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|
4.13.Préstamos y otros pasivos financieros.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de {a
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utitizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al finat de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera
(interés explicito).

4.14. Arrendamientos operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
que sean incurridos,

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion det gasto por concepto de alquiler sobre la base
de linea recta.

4,15.Baja de activos y pasivos financieros.

» Activos financieros.

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo 0 ha astiimido una obligacidon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspasc; o

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

+ Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence.
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« Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del
ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2016 y
2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

+ Impuesto a la renta diferido.- se determina sobre las diferencias temporarias
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

4.18.Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, son reconccidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para 1o cual se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros, determinados scbre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compafia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren,

Al final de cada periodo, la Compaiiia incluye como parte de sus revelaciones a:

» Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcién a su entorno
econoémico; v,

¢ El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacién por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasado, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacidn del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integrates como un gasto del periodo en el que se generan,
asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasive (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del ptan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconacidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran at
resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias.

4.19.Patrimonio.
Capital social.- las acciones ordinarias se registran a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo 0 especies de los Accionistas de la Compafiia provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacion. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros.

Resultados_acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determmado un
destino definitivo.

4.20.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia y son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion y los costos
incurridos. o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por;

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de leche; surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad
de los bienes al comprador; la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién
en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre tos mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

4.21,Costos de produccion y venta,
El costo de venta corresponde, principalmente, a todos aquellos rubros

relacicnados con la venta de leche pasteurizada, tales como materia prima, mano
de obra, mantenimientos, entre otros.
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|
4,22,Gastos de administracion, ventas y financieros,

Los gastos de administracion y ventas corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciaciéon de maquinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, asi como de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

4,23, Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento.

4.24.Cambios en politicas y estimaciones contables.

En el afo 2016, la Compaiia adoptd la enmienda a 1a NIC 19 “Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo
de los beneficios post-empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en
la cual se establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados
financieros al 1 de enero del 2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios post -
empleo Patrimonio
Jubilacién Resultados
patronal Pesahucio Total acumulados

Saldos registros previamente

at 1 de enero del 2015 659,657 177,689 837,346 1,053,694
Efecto de adopcién de

enmienda a la NIC 19 79,777 35,098 114,875 {114,875)
Saldos reestructurados al 1

de enero del 2015

{(Nota 17) 739,434 212,787 952,221 938,819

La tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones
por beneficios post-empleo antes de la modificacion a {a NIC 19 para los afios 2015
y 2014 fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cuales correspondian a la tasa
promedio de los bonos del gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador;
sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde
no existia un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados
en esta moneda, siendo el ddlar {a moneda en la cual se liquidaran estos pasivos,
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la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a (a tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento v que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.236% y 4.06%
respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resuttados del 2015 fue de aproximadamente
US$13,153 que fue registrado contra afios anteriores, pues su montc no es
significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites vy
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. La Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado vy
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

a. Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financierc cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por .cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 8 y 28), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende
de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias bancarias,
etc,

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de
la Compahia.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afp terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar 1,378,827 -
Obligaciones con instituciones financieras 346,595 211,882
1,725,422 211,882
Afg terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar 1,542,663
Obligaciones con instituciones financieras 192,896 -
1,735,559 -

El indice Deuda-Patrimonic ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y
2015, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

{Restablecido)

Total pasivos 4,692,224 4,696,716
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 753,946 621,917
Total deuda neta 3,938,278 4,074,799
I

Total patrimonio neto 8,189,461 8,658,996
indice de deuda-patrimonio neto 0.48% 0.47%
|

c. Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compaiifa clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un range de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compadiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa .de ocurrencia de eventos futurcs que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por:la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas_incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomande en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconocce en una cuenta correctora del active v en los
resultados del periodo.

Vidas Gtiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica gue dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2016;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar 1,378,827 -
Obtigaciones con instituciones financieras 346,595 211,882
1,725,422 211,882

Afio terminado en diciembre 31, 2015: )
Cuentas y documentos por pagar proveedores y -

otras cuentas por pagar 1,542,663
Obligaciones con instituciones financieras 192,896 -
1,735,559

—
El indice Deuda-Patrimonio ajustado de la Compadia al 31 de diciembre de 2016 y
2015, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

(Restablecido)

Total pasivos ' 4,692,224 4,696,716
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 753,946 621,917
Total deuda neta > 3,938,278 4,074,799
S

Total patrimenio neto 8,189,461 8,658,996
indice de deuda-patrimonio neto 0.48% 0.47%
]

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafifa considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa_de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en [as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrurmentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

L.a Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluades y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por:la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resuttados del periodo.

Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos dateos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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Deterioro_de activos no corrientes. La Compafia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a ta funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o- haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable det
activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en tibros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado come un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
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e
Valor razonable de activos y_pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado ¢ vendido, ¢ el monto por el cual un pasivoe puede ser incurrido o liquidado en

una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn disponible u

otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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