Cuenca, 5 de junio del 2019.

Sefiores
ACCIONISTAS DE KARNATAKA S.A.
Ciudad.

Sefiores Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de
Comisario de KARNATAKA S.A., me es grato poner en su consideracion el
informe relacionado con el gjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de
2018.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido ila colaboracion de la
Administracion de la compafia, quienes me han entregado oportunamente
Estados Financieros. La administracion ha cumplido con las disposiciones

legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General.

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedid a la revisidn de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por el aio terminado al 31 de diciembre de 2018 de los cuales se

desprende los siguientes resultados financieros:

Los libros de los accionistas, libro de actas, y expedientes de Juntas Generales
se encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes conforme a la Ley de Compainiias. Los bienes y

los valores de la Companiia, se conservan y custodian apropiadamente.

En nuestra revision a los controles establecidos por la administracién se

determino que el plan de cuentas utilizado para el registro de las actividades;
/é presenta con una estructura consolidada en el 2018,



De acuerdo al Estado de Resultados Integrales y Estado de Situacion
Financiera, la compafiia evidencia su posicidén actual, sobre la cual se emite el
presente informe.

Estado de Resultado Integral (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2018 fueron de US $ 197721.793 que al comparar
este resultado con el 2017, en donde las ventas alcanzaron un total de US §
13°955.568, se observa un aumento del 41,32%.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el periodo analizado fue de US $§ 12°892.744; lo que
representa el 65,37% sobre las ventas netas, frente a o registrado en el 2017
de US $ 9°317.572, representado un incremento del 38,37%.

Utilidad Bruta:

Como resuitado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo
de Venta se ha generado una Utilidad Bruta del 34,63%, esto representa un
valor de US $ 6°829.049; mayor en 47,24% al resultado del afio anterior que
era de US $ 4'637.996.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracién en el afio 2018 llegaron a US $ 1'304.133, o que
equivale el 6,61% de las ventas netas, en comparacion con el 2017 se observa
un incremento del 41,56%, siendo el valor registrado de US $ 921.229.

Gastos de Ventas:

Los’ gastos de ventas generados durante el afo 2018 llegaron a US $
%5.940, lo que equivale el 7,99% de las ventas netas, en comparaciéon con



el afo 2017, se observa un incremento del 9,79% siendo el valor registrado de
US $ 1°435.454.

Utilidad Operativa:

La empresa registra utilidad operativa al final del afo 2018 por US $ 3'948.977,
i0 que representa un aumento en la utilidad operativa del 73,10% en
comparacion con el afio 2017 en donde se registrdé una utilidad operativa por
US $ 2281.313.

Gastos Financieros:

En esta cuenta se registra en el 2018 un valor de US $ 182.681, que
representa el pago de intereses a instituciones financieras.

Otros Egresos:

En esta cuenta se registra en el 2018 el valor de US $ 87.579, frente a lo
registrado en el 2017 con un valor de US $ 22.501.

Otros Ingresos Netos:

La cuenta otros ingresos presenta el valor de US $ 8.095 en el afic 2018,
siendo un 56,89% inferior al valor del afio 2017, en donde se registro un valor
de US § 18.779.

Utilidad antes de Participacién a trabajadores e Impuesto a fa Renta:

La utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta para el
2018 es US $ 3'686.812, que representa el 18,69% de las ventas netas, y al ser
comparada con el afo 2017 se observa un incremento de la utilidad en 84,88%
en donde se registré un valor de US $ 1'994.146 de utilidad antes de
participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta.

Utilidad Neta del Ejercicio:

La utilidad neta del ejercicio fiscal para el 2018 es US $ 2°593.173, habiéndose
ﬁz’ﬂcrementado en un 72,40% frente a los resultados del 2017.



Utilidad Disponible para accionistas:
La utilidad disponibie para los accionistas en el 2018 es US $ 2°593.173
Utitidad por Accién:

La utilidad por accién en el 2018 es de $ 2.26.

Estado de Situacion Financiera (Anexo 2)

Activo:
Activo Corriente:

El rubro de efectivo y equivalente de efectivo muestran un decremento del
78,75%, pasando de US $ 244.134 en el afio 2017 a US $ 51.880 en el afio
2018; los activos financieros que estan compuestos por cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar estos han incrementado en un 15,46% pasando de
US $ 117258416 en el 2017 a US $§ 12'998.758 en 2018; las inversiones
financieras en el 2018 registran un valor de US $ 350.000, incrementandose en
un 100% del afio 2017, los inventarios al 31 de diciembre del 2018 se
registraron por US $ 6'613.166, lo cual representa un incremento del 27,92%
es decir por US § 1°443.255 con respecto al valor en inventarios del 2017 que
fuede US $ 57169.911.

Activo No Corriente:

El total de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2018 registra el

valor de US $ 6°003.559; y el total de activos diferidos es de US $ 432.290. EI

total del activo no corriente tiene una variaciéon negativa de -1,22% pasa de US
%515.021 enel 2017 aUS $ 6°435.849 en el 2018.



Pasivos:
Pasivo Corriente:

Durante el afic 2018 el pasivo corriente presenta un incremento del 3,80%
pasando de US $ 18°687.853, en el afio 2017 a US $ 19°398.624 en el afio
2018, este rubro estd compuesto por las siguientes cuentas: Pasivos
Financieros (Proveedores) con un valor de US § 5°242.225, obligaciones
corrientes con instituciones financieras US $ 11°794.189 y otras obligaciones
corrientes por US $ 2°362.210.

Pasivo No Corriente:

Es pasivo no corriente esta representado por obligaciones con instituciones

financieras a largo plazo por un valor de US $ 915.157.

El total del Pasivo tiene un incremento del 4,97% pasando de US § 197351.683
enel2017aUS $ 20°313.781 en el 2018.

Patrimonio:

Las cuentas que conforman el patrimonio han experimentado un incremento del
61,63% en relacidon con el afio anterior, aicanzando el total de US $ 4°176.404
en el 2017 frente a US $ 6°750.467 en el 2018.

indices Financieros (Anexo 3)
El Capital de trabajo para el afio 2018 se presenta por US § 1'229.775.
La liquidez es de US $ 1,06 por cada dolar que la empresa debe a corto plazo.

El nivel de endeudamiento es de 75,06% lo que indica que la compadiia ha
%ﬁe/nciado el 75,06% de sus activos con recursos de terceros.



El apalancamiento de la empresa ha disminuido en relacién al 2017 pasando
de 463% en el 2017 a 300,92% en el 2018.

Rentabilidad, el margen sobre las ventas en el afio 2017 era de 33,23%

mientras que en el ano 2018 es de 34,63%.

La rotacion de inventarios pasa de 1,80 dias en el afio 2017 a 1,95 dias en el
afno 2018.

El periodo de cobro pasa de 290 dias en el 2017 a 237 dias en el 2018.

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General de
Accionistas, aprobar los Estados Financieros al corte del 31 de diciembre de
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