INFORME COMISARIO ESTADOS FINANCIEROS 2014
COMPANIA: KARNATAKA S. A.

INFORME DE COMISARIO

A los Sefores Accionistas de KARNATAKA S. A..

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art. 279
de la Ley de Compaiiias y a los estatutos de la compainia, en calidad de Comisario de
KARNATAKA S. A. pongo a consideracion el informe correspondiente al ejercicio
economico del 2014, que ha sido preparado sobre la premisa de los Estados
Financieros entregados por la administracion, y mediante la aplicacién de normas vy
principios de auditoria aceptados.

Mi opinidbn sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segun el examen
realizado, es que han sido elaborados de acuerdo con las N.L.LF.F.S, y con los
adecuados procedimientos de control interno.

La Administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como con las resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas y los
libros de Contabilidad y demas documentos se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales y Estado de Situacién Financiera, la

compania evidencia su posicion actual, sobre la cual emitimos el presente informe:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS: Al 31 de diciembre de 2014 presentan un incremento del 8% pasando de
USD$21,667,571 en el 2013 a USD$23,384,791 en el 2014.

ACTIVO CORRIENTE: Representa el 70% del total del activo, en relacién al afio
2013 existe una incremento del 9%, alcanzando en el 2014 USD$16,473,142 frente a
USD$15,111,749 del ano 2013. El activo corriente estd conformado por:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo: Significa el 3% del total de activos, durante el
afio 2014 existi6 un aumento del 414% pasando de USD$141,175 en el 2013 a
UD$725,758 en el afio 2014.

Al 31 de diciembre de 2014 , se desglosa:

CAJA GENERAL 7,164.54
CAJA CHICA 2,880.40
BANCOS 715,713.64

TOTAL | 725,758.58
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Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento: Constituye el 1% del total de
activos, durante el afio 2014 no se evidencia variacidn, se mantiene en USD$134,442
desde el 2013 hasta el afio 2014.

Activos Financieros : Representan el 37% del total de activos, en el afio 2014 existe un
incremento del 12% pasando de USD$7,704,712 en el 2013 a UD$8,629,375 en el afio

Desglose:
CUENTAS X
COBRAR CLIENTE CORRIENTE 1-30 31-60 61-90 91-120 121-180 181-360 >360 Total general
CHEQUES DEVUELTOS Y
PROTESTADOS DE CLIENTES 9,283 10,313 13,804 6,795 9,347 179,287 272,174 501,002
CHEQUES POSFECHADOS DE
CLIENTES 1,523,578 103,670 30,755 7,778 1,665,781
CLIENTES COMERCIALES LOCALES -
NO RELACIONADOS 850,836 179,827 165,773 81,689 39,043 78,891 164,436 495,846 2,056,341
CLIENTES COMERCIALES LOCALES -
RELACIONADOS 424,735 3,563 56,726 17,664 18,438 43,044 239,027 840,416 1,643,613
CLIENTES HACIENDAS - NO
RELACIONADOS 335 248 320 2,066 2,969
CLIENTES HACIENDAS -
RELACIONADOS 6,070 1,787 51 1,213 5 4,160 3,790 56,743 73,818
CLIENTES INMOBILIARIA - NO
RELACIONADOS 4,498 22 2,889 202 941 1,193 9,746
CLIENTES INMOBILIARIA -
RELACIONADOS 5,642 233 2,800 5,600 231 14,506
CLIENTES IVC 65,599 65,599
TARJETAS DE BANCO BOLIVARIANO
CREDITO CA 115 115
BANCO DE
GUAYAQUIL 57 57
BANCO DEL AUSTRO 84 2,687 2,771
BANCO DEL PACIFICO
S.A. 30 351 2 383
BANCO DEL
PICHINCHA CA 2,002 193 459 2,654
DINERS CLUB DEL
ECUADOR S.A 308 3,561 123 251 4,243
INTERDIN S.A. 378 378
MASTERCARD /
GUAYAQUIL 36 36
Total TARJETAS DE CREDITO 801 5,770 667 3,399 10,636
Total general 2,881,293 299,186 263,866 128,237 70,637 141,243 587,481 1,672,068 6,044,011
48% 5% 4% 2% 1% 2% 10% 28% 100%

NOTA.- Se evidencia cartera que supera los 360 dias por el valor de USD$1,672,068 razén
por la cual no se debe considerar corriente.

Inventarios: Significan el 20% del total de los activos, presentan una disminucion del
18%, pasaron de USD$5,773,879 en el afio 2013 a USD$4,736,304 en el 2014.

DESGLOSE:
IMPORTACIONES EN TRANSITO 562,310
INVENTARIO DE MERCADERIAS 4,173,994

TOTAL INVENTARIO

4,736,304
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Activo por Impuestos Corrientes: Constituyen el 1% del total de los activos;

N

observa un incremento del 110% pasaron de USD$126,638 en el 2013 a USD$266,011

en el 2014 ; y esta conformado por:

Retenciones Impuesto Renta Por Clientes 113,675
Anticipos Impuesto A La Renta 12,456
Retencion lva Clientes 178
Iva Pagado En Compras Y Servicios 89,158
Iva Pagado En Importaciones 50,544

TOTAL 266,011

Servicios y Otros Pagos Anticipados: Representan el 8% del total de los activos;
evidencia un incremento del 61%

Se

pasaron de USD$1,230,903 en el 2013 a
USD$1,981,252 en el 2014 ; y se distribuye:

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS VALOR
Anticipos A Proveedores Locales - Comercial 74,921.17
Anticipos A Proveedores - Importaciones 705,570.25
Anticipos A Gastos De Importaciones 2.11
Seguros Pagados Por Anticipado 6,778.43
Anticipos Adquisicion Activos Fijos 215,000.00
Anticipos Proveedores Locales Abago 111,637.68
Anticipos Proveedores Haciendas Abago 772,341.98

TOTAL 1,886,251.62

DEUDAS DE EMPLEADOS Y FUNCIONARIOS VALOR
Anticipos A Sueldos Y Beneficios Al Personal 4,076.18
Préstamos Al Personal 16,523.57
Anticipos Para Gastos De Viajes (859.04)
Anticipos Para Gastos Internos 6,771.00
Otros Cargos 44,562.50
TOTAL 71,074.21

ACTIVO NO CORRIENTE. Significa un 29% del total de activo, y presenta un
incremento del 6% en el 2013 fue de USD$6,433,053 y en el 2014 de USD$6,840,423
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Propiedades, Planta y Equipo, Neto: Constituye el 29% del total de activos, el total
neto para el afio 2014 es de USD$6,840,423 frente a USD$6,433,053 del 2013, se
evidencia un aumento del 6%

Anexo:
BIENES INMUEBLES 5,905,528
BIENES MUEBLES 862,180
ACTIVOS BIOLOGICOS 72,716
TOTAL 6,840,424

Inversiones en Acciones y Participaciones: Representan el 0.2% del total de los
activos, en el afio 2014 son de USD$44,520 ,y en el 2013 no presentaron ningin valor.
La inversion se ubica en la compaiiia Ecsyauto S. A.

Otros Activos no Corrientes, Neto: Significan el 0.1% del total de activos, el aio 2014
es de USD$26,706 frente a USD$122,769 del 2013, el decremento es del 78% y
corresponden a derechos de llave.

PASIVOS: Constituyen el 81% del total de los pasivos y patrimonio, al 31 de diciembre
de 2014 evidencia un incremento del 10%, pasando de USD$17,272,794 enel 2013 a
USD$18,989,686 en el 2014

PASIVOS CORRIENTES: Representan el 79% del total de los pasivos; en el 2013 fue
de USD$16,793,412 y en el 2014 de USD$18,510,304 y esta conformado por:

Pasivos Financieros: Significan el 15% del total del pasivo, en el afio 2014 presenta
un saldo de USD$3,404,632 mientras que en el 2013 fue de USD$1,888,811 lo cual
produce una incremento del 80%.

El desglose es el siguiente:

Proveedores Comerciales Locales - Relacionados 782,042
Proveedores Comerciales Locales - No Relacionados 1,799,435
Proveedores Comerciales Del Exterior - No Relacionados 823,155

TOTAL 3,404,632
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Obligaciones Corrientes con Instituciones Financieras: Constituyen el 39% del total
del pasivo, en el ano 2014 presenta un saldo de USD$9,055,376; mientras que en el
2013 fue de USD$13,824,731 lo cual produce una disminucion 34%.

Anexo:
Sobregiros Bancarios 228,224.21
Préstamos Financieros Locales - Comercial 1,999,691.46
Préstamos Financieros Del Exterior - Comercial 2,699,280.15
Préstamos Financieros Del Exterior - Haciendas 4,128,180.00
TOTAL USD$9,055,375.82

Pasivos por Impuestos Corrientes: Representan el 2% del total del pasivo y
patrimonio, en el afio 2014 presenta un saldo de USD$448,088; mientras que en el
2013 fue de USD$209,256 lo cual produce un incremento del 114%.

Retencion Impuesto Renta Del Personal 6,145
Retencion Impuesto Renta En Compras Y Servicios 6,794
Impuesto A La Renta Por Pagar 170,575
Iva Generado En Ventas Y Servicios (20,683)
Iva Retenido En Compras Y Servicios 35,126
Iva Diferido Por Ventas A Crédito 91,296
Iva Liquidado Por Pagar 158,834

TOTAL 448,088

Otros Pasivos Corrientes: Significan el 24% del total del pasivo y patrimonio, en el
afio 2014 presenta un saldo de UDS$5,602,209 mientras que en el 2013 fue de
USD$870,614, lo cual ocasiona un aumento del 543%. Se distribuyen en los siguientes
rubros:

OBLIGACIONES Y PROVISIONES LABORALES POR PAGAR 227,758
IESS POR PAGAR 20,958
CUENTAS POR PAGAR 1,970,859
PROVISION INTERESES FINANCIEROS 3,382,634

TOTAL USD$5,602,209
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PASIVOS NO CORRIENTES: Constituyen un 2% del total de pasivos y patrimonio;
y no muestran variacion alguna; se desglosan en:

Préstamos Financieros Locales(Porcion L.P.): Significan el 2% del total del pasivo y
patrimonio, en el afo 2014 presenta un saldo de UDS$479,382 mientras que en el 2013
se registré el mismo valor.

PATRIMONIO: Representa el 19% del total de pasivos y patrimonio y evidencia una
incremento del 0.01% con relacion al periodo 2013.

Capital: Constituye el 5% del total del pasivo y patrimonio con un valor de

USD$1,145,360 .El capital social de la Compania estd integrado por los accionistas:
Rutherlane Resourses INC. con el 99.9996% de participacion y con el 0.0004% corresponde
a Eljuri Vintimilla Juan Pablo.

Reservas: Significa el 2% del total del pasivo y patrimonio, y presenta un incremento
del 20% pasando de USD$363,649 registrados en el 2013 a USD$436,198 en el 2014.

Resultados Acumulados: Representa el 10% del total del patrimonio, el incremento
del 19% USD$379,962 que se produce al relacionar los resultados del afio 2013 que
fueron de USD$2,040,452 y los del 2014 que son de USD$2,420,414

Utilidad del Ejercicio: Constituye el 2% del total del patrimonio, el decremento del
53% USD$452,184 se produce al relacionar los resultados del ano 2013 que fueron de
USD$845,316 y los del 2014 que son de USD$393,132

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES: Significan el 100% del total de los ingresos, esta
conformada por venta principalmente de llantas, accesorios para vehiculos, alquiler de
maquinaria e inmuebles en el mercado local por USD$11,852,927

Ventas Netas: Demuestran un decremento del 1% resultado de comparar las ventas del
2013 que fueron de USD$12,001,037 y las del 2014 que son de USD$11,852,927
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EGRESOS

EGRESOS OPERACIONALES: Representan el 84% del total de los ingresos, estia
conformada por el costo de venta por $8,007,966 68% vy gastos operativos por
$1,987,873 17%.

Costo de Ventas: Con relacién al afio 2013 se evidencia una disminucién del 3%
USD$257,318 ,tomando como premisa que en el 2013 fue de $8,265,284 y el 2014 es
de $8,007,966

Utilidad Bruta: Presenta un incremento del 3% USD$109,208 ,considerando que en el
2013 fue de $3,735,753 y el 2014 es de $3,844,961

Gastos de Administracion: Significan el 6% del total de los egresos. En el afio 2013
fueron de USD$624,945 y en el 2014 son de USD$719,024 , por lo que se produce un
incremento del 15% con relacién al periodo anterior.

Gastos de Ventas: Constituyen el 11% del total de los egresos. En el afio 2013 fueron
de USD$1,249,156 y en el 2014 son de USD$1,268,849 , por lo que se produce un
aumento del 2% al comparar con el periodo 2013.

Utilidad Operacional: Evidencia una disminucién del 0.2% USD$4,564 ,considerando
que en el 2013 fue de USD$1,861,652 y el 2014 es de $1,857,088

OTROS INGRESOS

Ingresos Financieros: Que provienen de los Intereses producto de las inversion en la
Fuse. En el afio 2013 fueron de $62,974 y en el 2014 de $1,559 produciéndose un
decremento del 98%

Otros Ingresos: Presentan una disminucién del 96% USD$138,106 ; considerando que
en el 2013 fue de $144,425 y el 2014 es de $6,319

OTROS EGRESOS

Gastos Financieros: En el afio 2014 representan un 10% USD$1,130,705 , y en el 2013
fueron de USD$1,093,302 por lo que se ocasiona un incremento de USD$37,403 un 3%
mas.

Otros Egresos: Presenta un decremento del 86% USD$111,629 ,considerando que en el
2013 fueron de $130,433 y el 2014 son de $18,805
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RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Utilidad Antes de Impuestos y Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta:
En el afio 2014 muestra una disminucién del 15% USD$129,860 , la utilidad del
periodo 2013 fue de USD$845,316 y la utilidad del 2014 es de USD$715,456

RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES

Pérdida Neta: Se evidencia que en el afio 2014 presenta un decremento del 24%
USD$169,507 , el resultado neto del periodo 2013 fue de USD$706,062 y el del 2014
es de USD$536,556; después de deducir el 15% de participacion de utilidad a los
trabajadores USD$107,318 , el impuesto a la renta USD$185,317 y la reserva legal por
USD$29,689.

INDICES FINANCIEROS
CAPITAL DE TRABAJO: USD($2,037,162)
LIQUIDEZ: 0.89
PRUEBA ACIDA: 0.42
ENDEUDAMIENTO: 81%.
APALANCAMIENTO: 432%
RENTABILIDAD: 32%
ROTACION CUENTAS POR COBRAR: 262 dias
ROTACION DE INVENTARIOS: 388 dias
ROTACION DE LOS ACTIVOS: 0.51 veces

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar los

Estados Financieros a diciembre 31 del 2014

Atentamente,

Noé Ochoa
C.1.0101207579

COMISARIO
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RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Utilidad Antes de Impuestos y Participacion Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta:
I el ano 2014 muestra una disminucion del 15% USD$129.860 . la utilidad del
periodo 2013 fue de USD$845.316 vy la utilidad del 2014 ¢s de USD$715.456

RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES

Pérdida Neta: Sc cvidencia que en ¢l ano 2014 presenta un decremento del 24%
LISD$169.507 . el resultado neto del periodo 2013 fue de USD$706.062 y el del 2014
¢s de USD$S536.556: despucs de deducir el 15% de participacion de utilidad a los
trabajadores USD$107.318 . ¢l impuesto a la renta USD$185.317 y la reserva legal por
LISD$29.689.

INDICES FINANCIEROS
CAPITAL DE TRABAJO: USD(52.037.162)
LIQUIDEZ: .89
PRUEBA ACIDA: 0.42
ENDEUDAMIENTO: 81%.
APALANCAMIENTO: 432%
RENTABILIDAD: 32%
ROTACION CUENTAS POR COBRAR: 262 dias
ROTACION DE INVENTARIOS: 388 dias
ROTACION DE LOS ACTIVOS: 0.51 veces

Por lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a la Junta General aprobar los

Estados an?'ucieros a diciembre 31 del 2014

C.1.0101207579

COMISARIO



