Cuenca, 6 de mayo de 2013

Sefores
ACCIONISTAS DE KARNATAKA S. A.
Ciudad

Senores accionistas;

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafilas, y en calidad de Comisario de
KARNATAKA S. A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con el ejercicio
econamico terminade al 31 de diciembre del 2012

Para el cumphmiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracian de la
Compafila, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La Administracion
ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asl como con las resoluciones de la Junta
General y del Directorio,

Los Libros de Actas as| como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de Juntas Generales, se
llevan dge acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compahias establecio un cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera por medio del cual
estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enerc del 2011 hasta el 1 de enero del 2012
dependiendo del grupo de empresas en gue se ubique la Compafia que, por ser una empresa gue
perenece al tercer grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de enere del 2012, fecha en
gue las NEC quedaran derogadas, Observando aspectos de dicha Resolucion, la Compania
elaboré un cronograma de implementacion y una conciliacion del patrimonio neto reportado bajo
NEC al patrimonio neto reportadc bajo NIIF al 1 de enero dal 2011, debidamente aprobada por la
Junta General de Accionistas Los ajustes efectuades al término del periodo de transicidn, fuercn
contabilizados durante el afio 2012, los cuales fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERMACIONES DE INFORMACION
FINANCIERA

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones del Patrimonio Neto y de la Utilidad Neta elaborados segun las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y segun las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, no
presentan diferencias significativas.




ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los mismos con
sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se presentan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, par el afio terminado al
31 de diciembre de 2012

La Compafia con base a las Normas Internacionales de Informacian Financiera NIIF, presenta sus
estados financieros de modo comparativo, esto es entre los afios 2012 v 2011 (el afo 2011 se
muestra expresado a NIlIF), de |los cuales se desprende los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas netas:

Las Ventas netas en el afic 2012 han lisgado a la cifra de USH 12.415.789, al comparar este
resultado con el afio 2011 gue registrd el valor de US$ 11.056.779, se observa un incremento de
12,29% (US$ 1.358.010).

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2012 llegd a USS 9 157 447, esto es el 73,.76% sobre las Ventas netas;
representande un incremento de 13,67% (USS 1. 100.885) en relacian al afio 2011 en donde este
rubro fue LSS 8 056 462

Utilidad Bruta:

En el afo 2012 como resultado de |a diferencia porcentuzl entre las Ventas Netas y el Costo de
Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 26,24%, esto es USE 3.258.342, que en
comparacion al afic 2011, donde este valor fue US$ 3000317, se cbserva un incremento de
LUS$258 025, siendo en términos porcentuales el 8,60%

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el afio 2012 registran el valor de US% 423 995, esto es el
3.41% sobre las ventas netas. En relacion al afio 2011, este rubro se incrementd el 30,56% es
decir US$ 89 240, ya que registro el valor de USE 324.755

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas durante el afio 2012 registran el valor de US$ 918.246, esto es el 7,40%
sabre las ventas netas. En relacion al afio 2011, este rubro se incremeantd el 45 08% es decir
LUS%280 665, ya que registrd el valor de US$ 628 581,

Gastos Financieros:

Esta cuenta en el afio 2012 registrd un valor de US3 456 644, esto es el 3 68% sobre las ventas
netas.

Otros Ingresos [ Egresos:
Este rubro para el arffo 2012 registra el valor negative de US$.29.590, mientras que en &l afio 2011
registrd el valor de USS 43.654

Utilidad Antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Utllidad Antes de FParicipacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2012 es

LUS$1.342 355, representa el 10,81% de las ventas netas, v al ser comparada con el afio 2011 se
A observa una disminucion de US% 379,347




Resultado Integral del afio:
El resultado integral del afio, luego del 15% Paricipacion trabajadores (US3 201.353) y el
Impuesto a la Renta (USE 384.568) es de US$ 756 433

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo se ha incrementado frente &l afio anterior, al 31 de
Diciembre del 2012 se reqgistra USE 265 266, mientras que al 31 de Diciembre de 2011 el valor es
US5236.298

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 1.588 138 en el 2011 a ser
LS33.145.380 en el 2012, abservandose un incremento de 98.05%.

Las Otfras Cuentas por Cobrar han pasadao de US$ 3.632 610 en el 2011 a ser US$3 585 861 en
el 2012, abservandose una disminucion de 0,90%.

Los Inventarios muestran un incrementa en el 2012, pasaron de US$E 3.510.147 en el 2011 a
US$5.216.636 enel 2012, esto es USE 1.806.489 mas que el periodo anterior, siendo en términos
porcentuales el incremento en esta cuenta de 51 46%.

El total del Active Corriente tiene una variacion positiva de US$ 3.282 378 representando un
incremento en términos porcentuales de 3535%. En el afio 2012 registrd el valor de
LUS%12.568.553, mientras que en el afio 2011 fue de US$ 8.284 175

Activo No Corriente:

Ei rubro Propiedades y equipo presenta un incremento de 48,70%, pasando de USE 4.230.261 en
el 2011 a USH6.290.229 en el 2012

El total del Activo tiene una variacion de 38,16%, pasa de US$ 13752252 en el 2011 a
USE18.999.734 an el 2012,

PASIVO

Pasivo Corriente:
El Pasivo Corriente para el afo 2012 presenia un incremento de US$ 4 512 264 representando

una variacion de 4158% entre el 2011 y 2012, pasan de US$ 10.853.080 en el 2011 a
USH15.365.344 en el 2012

La cuenta préstamos representa el 72 10% del Pasivo Corriente con un valor de US511.07861%,
la cuenta Proveedores representa el 17,18%. con un valor de USSE 2.638.223,

El total del Pasivo tiene una variacion de 41,58%. alcanzando el valor de US$15.365.344 en el
-+ 2012,
[

L




PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han expenmentado un incremento de US$ 735.218, alcanzando el total
de US$ 3.634 380 en el 2012, frente a USS 2.899.172 del afio 2011, la variacidon porcentual es de
25,36%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afic 2012 se presenta con el valor negativo de
LIS$2.798.791, mientras que en el afo 2011 presentd el valor negativo de US$ 1.568.805.

Liguidez y Prueba Acida:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compaiia para cubrir sus obligaciones a corlo plazo,
ya que por cada dolar que la empresa debe a corlo plazo dispone de USS 0,82 en su Activo
Cormiente La Prueba Acida presenta una relacion de 0.47 a 1

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros gue mantiene la empresa, se incrementa en esle afno,
pasando de 78,92% en el aflo 2011 a 80,87% en el afo 2012. Esto nos indica que |la compadia ha
financiado el 81% de su activo con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos
propios.

Rentabilidad:
El margen bruto scbre |las ventas netas se incrementa en el afo 2012, pasando de 26,24% en el
2011 a27 14% en el 2012,

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 238 dias.

La empresa para el afio 2012 muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de 102
dias.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Nomrmas Inlernacionales de Informacion Financiera y
sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en el Estado del
Resultado Integral y en el Estado de Situacion Financiera, demuestran de manera razonable la
verdadera situacidn econdmica y financiera de KARNATAKA S. A,

Por lo expuestio, me permito recomendar a los seflores Accionistas |la aprobacion de los referidos
estados financleros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de diciembre del
2012

Atentamente,

W0

[OAONS
: arza Cordero
COMISARIO - KARNATAKA S. A.
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