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INFORME DE L O S A U D I T O R E S INDEPENDIENTES 

A l o s A c c i o n i s t a s d e KARNATAKA S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e K A R N A T A K A S.A., q u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e f p a t r i m o n i o y d e 
f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s 
políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidad de la Administración en relación con los Estados Financieros 

L a administración e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e de 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a , y d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e l a administración c o n s i d e r e 
n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e incorrección 
m a t e r i a l , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

Responsabilidad del Auditor 

N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a d j u n t o s b a s a d a e n n u e s t r a a u d i t o r i a . H e m o s l l e v a d o a c a b o n u e s t r a auditoría d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s n o r m a s e x i g e n 
q u e c u m p l a m o s c o n r e q u e r i m i e n t o s éticos, así c o m o q u e p l a n i f i q u e m o s y 
e j e c u t e m o s l a auditoría c o n e l f i n d e o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e s o b r e s i l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l . 

U n a auditoría c o n l l e v a l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r l a e v i d e n c i a 
d e auditoría s o b r e l o s s a l d o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o l a 
evaluación d e l o s r i e s g o s d e incorrección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n 
consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e p o r p a r t e d e l a e n t i d a d d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , c o n e l f i n d e diseñar 
l o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s 
c i r c u n s t a n c i a s , y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c a c i a d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a auditoría también i n c l u y e l a evaluación d e l o 
a d e c u a d o d e l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s y d e l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e a l i z a d a s p o r l a administración, así c o m o l a evaluación d e 
l a presentación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n j u n t o . 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a 
b a s e s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a n u e s t r a opinión d e auditoría c o n s a l v e d a d e s . 
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Fundamento de la opinión con salvedades 

L a compañía n o n o s l i a p r e s e n t a d o e l e s t u d i o a c t u a r i a l e n b a s e a l c u a l d e b e 
p r e c e d e r s e a e f e c t u a r l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ; l a s 
r e f e r i d a s p r o v i s i o n e s n o s e v e n r e f l e j a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y n o n o s h a 
s i d o p o s i b l e c u a n t i f i c a r s u i m p a c t o e n l o s m i s m o s . 

Opinión con salvedades 

E n n u e s t r a opinión, e x c e p t o p o r l o s e f e c t o s d e l h e c h o d e s c r i t o e n e l párrafo d e 
" F u n d a m e n t o d e l a opinión c o n s a l v e d a d e s " , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e 
a d j u n t a n p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a situación 
financiera d e KARNATAKA S.A. a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , e l r e s u l t a d o d e s u s 
o p e r a c i o n e s y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r eí año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a . 

C . P . A . S i l v i a V a n e g a s P e s a n t e z 
S o c i a 
R e g i s t r o N o , 1 3 4 4 0 9 

Registros: 
SC-RNAE005 
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K A R N A T A K A S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A l 3 1 d e D i c i e m b r e , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

2015 2014 

ACTIVOS 

Notas 
Activos corrientes 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 4 3 0 2 3 4 9 8 6 0 , 2 0 1 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s , n e t o 5 9 J 8 9 3 1 6 1 0 , 6 1 0 , 6 2 6 

I n v e n t a r i o s 6 5 , 6 5 6 4 3 8 4 , 7 3 6 , 3 0 4 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 7 3 2 5 6 8 5 2 6 6 , 0 1 1 

15,473 789 16,473,141 

Activos no corrientes 
I n v e r s i o n e s p e r m a n e n t e s 4 4 , 5 2 0 4 4 , 5 2 0 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o 8 6 , 7 2 5 , 1 4 4 6 , 7 6 6 , 1 2 8 

I n t a n g i b l e s 9 2 6 , 7 0 6 2 6 , 7 0 6 

A c t i v o s biológicos 10 7 2 , 7 1 6 7 2 , 7 1 6 

C a r g o s d i f e r i d o s , n e t o 11 1 4 , 5 6 2 1 , 5 8 0 

6,883,647 6,911,650 

Total activo 22,357,436 23,384,791 

PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivo corriente 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s 12 8 , 3 4 6 , 1 2 0 8 , 9 6 7 , 7 8 9 

C u e n t a s p o r p a g a r f i n a n c i e r a s 13 1 0 , 2 6 9 , 4 7 1 9 , 0 5 5 , 3 7 6 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 7 3 0 9 , 9 5 9 4 4 8 , 0 8 8 

P r o v i s i o n e s 14 4 4 , 0 3 7 3 9 , 0 5 1 

18,969,587 18,510,304 

Pasivo no corriente 
C u e n t a s p o r p a g a r f i n a n c i e r a s l _ / P - 4 7 9 , 3 8 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¡ • • I l l l l l l  1 479,382 

Total pasivo 18,969,587 18,989,686 

Patrimonio 
Capitaí s o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 
R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l e j e r c i c i o 

15 

Total patrimonio 

1 , 1 4 5 , 3 6 0 
4 3 6 , 1 9 9 

2 , 8 0 3 , 5 4 7 
( 9 9 7 , 2 5 6 ) 

1 , 1 4 5 , 3 6 0 
4 3 6 , 1 9 9 

2 , 4 2 0 , 4 1 4 
3 9 3 , 1 3 2 

3,387,850 4,395,105 

Total pasivo y patrimonio 22,357,436 23,384,791 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

n 

feo 

D r . M a r c o s M a l o A c o s t a 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r a G e n e r a l 
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K A R N A T A K A S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P o r e l año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 
( e n U S dólares) 

2015 2014 

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 16 7 , 3 1 7 , 8 4 5 1 1 , 8 5 2 , 9 2 7 

Costo de ventas ( 4 , 8 5 6 , 9 2 5 ) ( 8 , 0 0 7 , 9 6 6 ) 

Utilidad bruta 2,460,920 3,844,961 

O t r o s I n g r e s o s 
G a s t o s d e v e n t a s 
G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y g e n e r a l e s (a) 
C o s t o f i n a n c i e r o , n e t o 

17 

18 

46.979 

( 1 , 3 5 0 , 3 7 1 ) 
( 7 6 7 , 7 1 7 ) 

( 1 , 2 3 7 , 5 4 0 ) 

6 , 3 2 1 
( 1 , 2 6 8 , 8 4 9 ) 

( 8 4 5 , 1 4 7 ) 
( 1 , 1 2 9 . 1 4 8 ) 

Resultado antes de deducciones legales (847,729) 608,138 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

R e s e r v a l e g a l 

19 ( 1 4 9 , 5 2 7 ) ( 1 8 5 , 3 1 7 ) 

( 2 9 , 6 8 9 ) 

Resultado integral del ejercicio (997,256) 393,132 

Utilidad (Pérdida) por acción IHIl (O-̂ f̂lHHBl®-̂ ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A diciembre 31 de 2014 este rubro incluye US$. 107.318 de participación a trabajadores 
en las utilidades. Vernotas, 18 y 19. 

D r . M a 
G e 

M a l o A c o s t a 
i n t e G e n e r a l 

C . P . A . M a r i t z a Ordoñez V . 
C o n t a d o r a G e n e r a l 



1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

K A R N A T A K A S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN E L PATRIMONIO zyxw
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P o r e l año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 
( e n U S dólares) 

Capital social Reserva legal Resultado de 
ejercicios 
anteriores 

Resultado del 
ejercicio 

Total 
Patrimonio de 

accionistas 
Saldo a Diciembre 31,2013 1,145.360 406,510 2,040,452 385,749 3,978,071 

Apropiación d e u t i l i d a d e s ( a ) 3 8 5 , 7 4 9 ( 3 8 5 , 7 4 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXW
VUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

A j u s t e a r e s u l t a d o s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s ( 5 , 7 8 7 ) ( 5 , 7 8 7 ) 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 6 0 8 , 1 3 8 6 0 8 , 1 3 8 

I m p u e s t o a l a r e n t a • ( 1 8 5 , 3 1 7 ) ( 1 8 5 , 3 1 7 ) 

R e s e r v a l e g a l 2 9 , 6 8 9 ( 2 9 , 6 8 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXW
VUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

436,199 2.420,414 393,132 4,395,105 

Apropiación d e u t i l i d a d e s ( b ) 3 9 3 , 1 3 2 ( 3 9 3 , 1 3 2 ) zyxwvutsrqponm
lkjihgfedcbaZYXW

VUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

A j u s t e a r e s u l t a d o s d e e j e r c i c i o s anteñores ( c ) ( 1 0 , 0 0 0 ) - ( 1 0 , 0 0 0 ) 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o a n t e s d e d e d u c c i o n e s l e g a l e s ( 8 4 7 , 7 2 9 ) ( 8 4 7 , 7 2 9 ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

1,145,360 436,199 2,803,547 

( 1 4 9 , 5 2 7 ) 

(997,256) 

( 1 4 9 , 5 2 7 ) 

3,387,8501 

( a ) Resolución d e l a J u n t a G e n e r a l E x t r a o r d i n a r i a d e A c c i o n i s t a s d e l 1 5 d e a b r i l d e 2 0 1 4 

( b ) Resolución d e l a J u n t a G e n e r a l Extraordinaña d e A c c i o n i s t a s d e l 1 8 d e j u n i o d e 2 0 1 5 

( c ) A j u s t e a l i m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 1 3 según o f i c i o d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s N o D Z 6 - G C E O P E E 1 5 - 0 0 8 - I V I 

G e n e r a l 
' C . P . A . Matiíza Ordoñez V . 

C o n t a d o r a G e n e r a l 
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K A R N A T A K A S.A. 

ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P o r e l año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 
( e n U S dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 
P a g o s a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 
I m p u e s t o a l a r e n t a 
I n t e r e s e s p a g a d o s , n e t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e ( u s a d o e n ) a c t i v i d a d e s d e operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES D E INVERSION zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo proveniente de: 

V e n t a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 
O t r o s i n g r e s o s r e c i b i d o s 

Efectivo usado en: 

Adquisición d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 
Adquisición d e i n v e r s i o n e s 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e ( u s a d o en) a c t i v i d a d e s d e inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo proveniente de: 

Préstamos a c o r t o p l a z o , n e t o 

Efectivo usado en: 

Préstamos a c o r t o p l a z o , n e t o 
Préstamos a l a r g o p l a z o 
A j u s t e a r e s u l t a d o s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 

p o r p a g o i m p u e s t o a l a r e n t a 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e ( u s a d o en) a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

A u m e n t o (disminución)  d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l i n i c i o d e l año 

Efectivo y equivalentes al final del año 

2015 2014 

9 , 0 3 8 , 9 1 0 1 2 , 3 3 9 , 2 3 7 
( 9 , 3 6 6 , 4 8 6 ) ( 8 , 4 8 0 , 5 6 3 ) 

' ( 2 2 1 , 1 6 9 ) ( 1 5 7 , 3 8 9 ) 
( 4 9 7 , 1 9 1 ) ( 4 0 1 , 3 1 0 ) 

(1.045,935) 3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,299,97^, 

4 , 4 0 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

*  

6 . 3 2 0 

( 2 3 6 , 6 2 9 ) ( 5 6 7 , 0 3 8 ) 
- ( 4 4 , 5 2 0 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 ^  (236,629) (600,832) 

1 , 2 1 4 , 0 9 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

( 2 , 1 1 4 , 5 5 9 ) 
( 4 7 9 , 3 8 2 ) -

( 1 0 , 0 0 0 ) -

(557,851) 584,584 

8 6 0 , 2 0 1 2 7 5 , 6 1 7 

302,349 860,2011 

D r . M a ' 
G e 

e o s M a l o A c o s t a 
e n t e G e n e r a l 

; . P . A . M a r i t z a Ordoñez V . 
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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K A R N A T A K A S.A. 

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON E L EFECTIVO 
PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P o r e l año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 
{ e n U S dólares) 

2015 2014 

Resultado integral del ejercicio (997,256) 393,132 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s ai e f e c t i v o y a c t i v i d a d e s d e operación: 

G a s t o p o r d e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s 
G a s t o provisión c u e n t a s m a l a s 
Participación a t r a b a j a d o r e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a 
R e s e r v a l e g a l 
O t r o s i n g r e s o s 

2 6 4 , 6 3 2 
1 7 , 2 6 9 

1 4 9 , 5 2 7 

( 4 6 , 9 7 9 ) 

2 4 4 , 9 0 4 

1 0 7 , 3 1 8 
1 8 5 , 3 1 7 

2 9 , 6 8 9 
( 6 , 3 2 0 ) 

384,449 560,908 

Variaciones en los componentes del capital de trabajo: 

( A u m e n t o ) disminución d e c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s 
( A u m e n t o ) disminución d e i m p u e s t o s a n t i c i p a d o s 
( A u m e n t o ) disminución d e i n v e n t a r l o s 
A u m e n t o (disminución) d e c u e n t a s p o r p a g a r 
A u m e n t o (disminución) d e i n t e r e s e s p o r p a g a r 

1 , 7 2 1 , 0 6 4 
( 2 2 1 , 1 6 9 ) 
( 9 2 0 , 1 3 4 ) 

( 1 , 7 5 3 , 2 4 0 ) 
7 4 0 , 3 5 0 

4 8 6 , 3 1 0 
( 1 5 7 , 3 8 9 ) 

1 , 0 3 7 , 5 7 6 
2 5 1 , 6 0 1 
7 2 7 , 8 3 7 

(433,128) 2,345,935 

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones (1,045,935) 3,299,975 

D r . M a r c o s M a l o A c o s t a 
G e r e n t e G e n e r a l 
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r-

1. Identificación de la Compañía 

K A R N A T A K A S . A . f u e c o n s t i t u i d a m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e l 1 8 d e n o v i e m b r e d e 2 0 0 5 , q u e d a n d o 
i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón C u e n c a b a j o e l N r o . 4 5 2 e l 1 d e D i c i e m b r e d e l m i s m o año. 

p S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l e s e n l a c i u d a d d e C u e n c a , E c u a d o r . S u a c t i v i d a d pñncipal e s l a c o m p r a v e n t a , 
c o r r e t a j e , administración, p e r m u t a , a g e n c i a m i e n t o , explotación, lotización, parcelación y a n t i c r e s i s d e 
i n m u e b l e s ; comercialización a l p o r A 4 5 m a y o r y m e n o r d e a c c e s o r i o s , p a r t e s y p i e z a s d e vehículos 
a u t o m o t o r e s y artículos d e p o r t i v o s ; d e s a r r o l l o d e a c t i v i d a d e s agrícolas y m i n e r a s e n t o d a s s u s f a s e s ; 
podrá e j e c u t a r t o d a c l a s e d e a c t o s c i v i l e s m e r c a n t i l e s r e l a c i o n a d o s c o n s u o b j e t o p r i n c i p a l , 

2. Políticas contables significativas 

2.1 Declaración de cumplimiento 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
n Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

2.2 Bases de preparación de los estados financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
* 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e K A R N A T A K A S . A . h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
P I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I I F , d e c o n f o r m i d a d c o n l a Resolución N o . 

S C , D S . G . 0 9 . 0 0 6 e m i t i d a p o r l a Supeñntendencia d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s p u b l i c a d a e n e l 
R e g i s t r o O f i c i a l N°. 9 4 d e l 2 3 d e D i c i e m b r e d e 2 0 0 9 . 

2.3 Moneda funcional 

L a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Compañía e s e l Dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América ( U S dólar), e l 
^ c u a l e s l a m o n e d a d e circulación e n e l E c u a d o r . 

2.4 Bases de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s b a s e s d e l c o s t o histórico, t a l c o m o s e e x p l i c a 
p e n l a s políticas c o n t a b l e s i n c l u i d a s más a b a j o . E l c o s t o histórico está b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l 

v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 

u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e l 

^ p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o , u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l 

v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o 

p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a 

f e c h a d e medición. E l v a l o r r a z o n a b l e a e f e c t o s d e medición y revelación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

s e d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e d e e s t e t i p o , a excepción d e l a s t r a n s a c c i o n e s r e l a c i o n a d a s a l a s 

o p e r a c i o n e s d e l e a s i n g q u e están d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a N I C 1 7 , y l a s m e d i c i o n e s q u e t i e n e 

a l g u n a s s i m i l i t u d e s c o n e l v a l o r r a z o n a b l e , p e r o n o s o n s u v a l o r r a z o n a b l e , t a l e s c o m o e l v a l o r n e t o 

d e reafeacídn d e ía iVÍC 2 o eí v a t o r d e u s o d e f a NÍC 3 6 , 

A d i c i o n a l m e n t e , a e f e c t o s d e l a información f i n a n c i e r a , l a s m e d i c i o n e s e f e c t u a d a s a v a l o r r a z o n a b l e 
s e c l a s i f i c a n e n e l n i v e l 1 , 2 o 3 c o n b a s e e n e l g r a d o d e i m p o r t a n c i a d e l o s i n s u m o s p a r a l a medición 
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N i v e l 1 : S o n p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s t a r ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos q u e 
l a e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a l a f e c h a d e medición. 

N i v e l 2 : I n s u m e s d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 q u e s e a n o b s e r v a b l e s p a r a 
e l a c t i v o o p a s i v o , y a s e a d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e . 

N i v e l 3 : I n s u m o s c o n d a t o s n o o b s e n / a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o . _ 

2.4.1 Efectivo y equivalentes 

C o m p r e n d e e l e f e c t i v o e n c a j a , c u e n t a s bancañas, depósitos a l a v i s t a y o t r a s i n v e r s i o n e s d e g r a n 
l i q u i d e z y c o n v e n c i m i e n t o s i n f e r i o r e s a t r e s m e s e s . E s t a s p a r t i d a s s e r e g i s t r a n a s u c o s t o histórico y 
n o d i f i e r e n d e s u v a l o r n e t o d e realización. 

2.4.2 Inventarios 

S o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s a l c o s t o 
p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e 
adquisición, i n c r e m e n t a d o p o r l o s g a s t o s d e importación i n c u r r i d o s h a s t a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 

E l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s t o d o s l o s c o s t o s n e c e s a r i o s 
p a r a l a v e n t a . 

2.4.3 Impuestos 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l 
i m p u e s t o d i f e r i d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o c o r r i e n t e - S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e e l año. L a 
u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s 
o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o serán g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a compañía p o r c o n c e p t o 
d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l d e c a d a período. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s - S e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r 
e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s b a s e s f i s c a l e s . U n 
p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
i m p o n i b l e s . U n a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s 
f u t u r a s c o n t r a l a s q u e s e podría c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e s o m e t e r s e a revisión a l f i n a l d e c a d a 
período s o b r e e l q u e s e i n f o r m e y s e d e b e r e d u c i r , e n l a m e d i d a q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e n o 
dispondrá d e s u f i c i e n t e u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) e n e l f u t u r o , c o m o p a r a p e r m i t i r q u e s e r e c u p e r e 
l a t o t a l i d a d o u n a p a r t e d e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n e m p l e a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s q u e s e e s p e r a 
s e a n d e aplicación e n e l período e n e l q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e o e l p a s i v o s e c a n c e l e . 
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L a compañía c o m p e n s a a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c u a n d o 
e x i s t e y e s e x i g i b l e e l d e r e c h o l e g a l a c o m p e n s a r l o s v a l o r e s r e c o n o c i d o s e n e s a s p a r t i d a s , f r e n t e a 
l a m i s m a a u t o r i d a d f i s c a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o s c o m e n t e s y d i f e r i d o s - S e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l 
r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o s u c e s o q u e s e r e c o n o c e 
f u e r a d e l r e s u l t a d o y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l 
i m p u e s t o también s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ; o c u a n d o s u r g e n j j e l r e g i s t r o i n i c i a l d e u n a 
combinación d e n e g o c i o s . 

2.4.4 Inversiones permanentes 

R e p r e s e n t a a c c i o n e s s o b r e e l c a p i t a l d e o t r a s compañías q u e están r e g i s t r a d o s p o r e l método d e 
participación ( V P P ) . 

S u b s i d i a r i a s - S o n a q u e l l a s e n t i d a d e s s o b r e l a s q u e l a Compañía t i e n e e l p o d e r p a r a g o b e r n a r l a s 
políticas f i n a n c i e r a s y o p e r a t i v a s a f i n d e p e r c i b i r b e n e f i c i o s d e s u s a c t i v i d a d e s . 

L a Compañía m i d e s u s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s a l c o s t o , e x c e p t o s i l a inversión e s c l a s i f i c a d a 
c o m o m a n t e n i d a p a r a l a v e n t a , e n c u y o c a s o s e c o n t a b i l i z a c o n f o r m e a l a N I I F 5 A c t i v o s N o 
C o r r i e n t e s M a n t e n i d o s p a r a l a V e n t a y O p e r a c i o n e s D i s c o n t i n u a d a s . L o s d i v i d e n d o s p r o c e d e n t e s d e 
u n a s u b s i d i a r i a s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o c u a n d o s u r j a e l d e r e c h o a r e c i b i r l o . 

I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s - S o n a q u e l l a s e n l a s c u a l e s l a Compañía e j e r c e u n a i n f l u e n c i a 
s i g n i f i c a t i v a , p e r o n o i m p l i c a u n c o n t r o l o c o n t r o l c o n j u n t o , p o r m e d i o d e l p o d e r p a r a p a r t i c i p a r e n l a s 
d e c i s i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n l a s políticas f i n a n c i e r a s y o p e r a t i v a s d e l a Compañías e n l a q u e s e 
i n v i e r t e . L a Compañía m i d e s u s i n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s a l c o s t o , y l o s d i v i d e n d o s p r o c e d e n t e s d e 
l a s m i s m a s s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o c u a n d o s u r j a e l d e r e c h o a r e c i b i r l o . 

2.4.5 Propiedad, planta y equipo 

Medición  e n el m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o - L a s p a r t i d a s d e " p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " s e 
m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e " p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s 
d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación y l a p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

Medición  p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o - M o d e l o d e l c o s t o - Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a 
" p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " e s r e g i s t r a d a a l c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l período e n q u e s e 
p r o d u c e n . 

Método  d e depreciación  y v i d a s útiles  - El c o s t o d e " p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " s e d e p r e c i a d e 
a c u e r d o c o n e l método d a línea r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación 
s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o , r e g i s t r a d o 
s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 
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A continuación s e p r e s e n t a n l a s pñncipales p a r t i d a s d e " p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " y l a s v i d a s útiles 
u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

Item , Vida útil 
años 

T e r r e n o s N / A 
E d i f i c i o s 2 0 
C o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o \ N / A 
Maquinaña y h e r r a m i e n t a s 10 
Vehículos 5 
M u e b l e s y e n s e r e s 10 
I n s t a l a c i o n e s 10 
E q u i p o d e computación 3 
E q u i p o d e o f i c i n a 10 
O t r o s a c t i v o s 10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e t i r o o v e n t a d e " p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " - L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a 
d e u n a p a r t i d a d e " p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e 
v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y e s r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s - A l f i n a l d e c a d a período, l a compañía evalúa l o s v a l o r e s e n 
l i b r o s d e s u s a c t i v o s a f i n d e d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o 
alguna pérdida p o r d e t e r i o r o . E n t a l c a s o , s e c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o o u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a f i n d e d e t e r m i n a r e l a l c a n c e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (úe haber alguna). 

L a s pérdidas y r e v e r s i o n e s p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s , s a l v o s i e l 
a c t i v o s e r e g i s t r a a u n i m p o r t e r e v a l u a d o , e n c u y o c a s o s e d e b e c o n s i d e r a r l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
c o m o u n a disminución o u n i n c r e m e n t o e n l a revaluación. 

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son p a s i v o s financieros que n o c o n s t i t u y e n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o cotizan en un 
m e r c a d o a c t i v o . 

El r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e r e a l i z a a l v a l o r r a z o n a b l e c o n s i d e r a n d o e l p r e c i o d e l a transacción, y l a 
valorización s u b s i g u i e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

S e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o c u a n d o l a compañía t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e 
d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s e n l o s 1 2 m e s e s p o s t e r i o r e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 

2.4.7 Provisiones 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e (ya sea legal o 
implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , y e s p r o b a b l e q u e l a compañía t e n g a q u e 
d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s económicos p a r a c a n c e l a r l a obligación, y p u e d e h a c e r s e u n a estimación 
fiable d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

Página 1 1 



KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 
{ e n U S dólares) 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r l a m e j o r estimación d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a 
c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e a l f i n a l d e c a d a período, t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s y l a s 
i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

C u a n d o s e e s p e r a l a recuperación d e a l g u n o s o t o d o s l o s b e n e f i c i o s económicos r e q u e r i d o s p a r a 
c a n c e l a r u n a provisión, s e r e c o n o c e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o u n a c t i v o s i e s v i r t u a l m e n t e s e g u r o 
q u e s e recibirá e l d e s e m b o l s o , y e l m o n t o d e l a c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

2.4.8 Beneficios a empleados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B e n e f i c i o s d e f i n i d o s - Jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o : E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (jubilación patronal y bonificación por desahucio) e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l Método d e l a 
U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r l a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a período. 

L o s c o s t o s p o r s e r v i c i o s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l año e n e l q u e s e g e n e r a n , así c o m o e l 
interés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

L a s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r l a l e s , s e r e c o n o c e n e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l período e n q u e s e 
p r o d u c e n . E l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s e 
r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o s o n r e c l a s i f i c a d a s a l a u t i l i d a d o pérdida 
d e l período. 

Participación  a t r a b a j a d o r e s - L a compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a participación d e 
l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s d e l a compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 % d e l a s 
u t i l i d a d e s líquidas d e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

2.4.9 Ingresos 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l 
i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a 
o t o r g a r . 

Venta d e b i e n e s - S e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o 
s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s 
i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y e s 
p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción. 

Prestación  d e s e r v i c i o s - S e r e c o n o c e n c o n s i d e r a n d o e l g r a d o d e realización d e l a prestación a l a 
f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s i e m p r e y c u a n d o e l r e s u l t a d o d e l a transacción p u e d a s e r 
e s t i m a d o c o n f i a b i l i d a d . 

2.4.10 Costos y Gastos 

S e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e efectúe e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período d e l a e s e n c i a 
d e l a transacción. 
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2.4.11 Compensación de saldos y transacciones 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o l o s 
i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r 
a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a l e g a l , 
c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r s u 
i m p o r t e n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e p r e s e n t a n 
n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

2.4.12 Instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n c u a n d o u n a e n t i d a d p a s a a f o r m a r p a r t e d e l a s 
d i s p o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l i n s t r u m e n t o . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e . L o s c o s t o s d e transacción 
q u e s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o emisión d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (distintos 
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) s e 
a g r e g a n o d e d u c e n d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s , c u a n d o s e a a p r o p i a d o , 
a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s c o s t o s d e transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 
adquisición d e a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n l o s 
r e s u l t a d o s s e r e c o n o c e n d e i n m e d i a t o e n e l r e s u l t a d o d e l período. 

2.4.13 Activos financieros 

Los a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n d e n t r o d e l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r " . L a clasificación d e p e n d e d e l a n a t u r a l e z a y propósito d e l o s 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s y s e d e t e r m i n a a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . T o d a s l a s c o m p r a s o 
v e n t a s r e g u l a r e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n r e c o n o c i d a s y d a d a s d e b a j a a l a f e c h a d e l a transacción. 
Las c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s s o n t o d a s a q u e l l a s c o m p r a s o v e n t a s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
r e q u i e r a n l a e n t r e g a d e a c t i v o s d e n t r o d e l m a r c o d e t i e m p o e s t a b l e c i d o p o r u n a regulación o a c u e r d o 
en el m e r c a d o . 

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva 

E l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a e s u n método d e cálculo d e l c o s t o a m o r t i z a d o d e u n 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o y d e imputación d e l i n g r e s o f i n a n c i e r o a l o l a r g o d e l período r e l e v a n t e . L a 
t a s a d e interés e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a e x a c t a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r 
c o b r a r o p o r p a g a r e s t i m a d o s (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
tasa de interés efectiva) a l o l a r g o d e l a v i d a e s p e r a d a d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o , c u a n d o s e a 
a d e c u a d o , e n u n período más c o r t o , c o n e l i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 
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2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 
f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y f e c h a s d e v e n c i m i e n t o f i j a s q u e l a compañía t i e n e l a intención a f i r m a t i v a y 
c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a e l v e n c i m i e n t o . L u e g o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e l a t a s a d e 
interés e f e c t i v a m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . 

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o c o n s t i t u y e n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
método d e t a s a d e interés e f e c t i v a . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r s u v a l o r a s u p r o b a b l e 
realización. E s t a provisión s e c o n s t i t u y e e n función d e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e recuperación 
d e l a s c u e n t a s . 

S e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s corñentes, e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a 
d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , l o s q u e s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s . 

2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o s o n p r o b a d o s p o r deteñoro d e v a l o r a l f i n a l 
d e c a d a período s o b r e e l c u a l s e i n f o r m a . U n a c t i v o f i n a n c i e r o estará deteñorado c u a n d o e x i s t a 
e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o c o n s e c u e n c i a d e u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o s e h a n v i s t o a f e c t a d o s . 

L a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e v a l o r podría i n c l u i r : 

• D i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s d e l d e u d o r o g r u p o d e d e u d o r e s ; o 

• I n c u m p l i m i e n t o s o m o r a s e n e l p a g o d e l o s i n t e r e s e s o e l p r i n c i p a l ; o 

• P r o b a b i l i d a d d e q u e , e l d e u d o r o d e u d o r e s , e n t r e n e n q u i e b r a o e n o t r a f o r m a d e reorganización 

f i n a n c i e r a ; o 

• L a desaparición d e u n m e r c a d o a c t i v o p a r a e s e a c t i v o f i n a n c i e r o d e b i d o a d i f i c u l t a d e s 

f i n a n c i e r a s . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e d u c e p o r l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o 

p a r a l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a través d e u n a c u e n t a 

d e provisión. L o s c a m b i o s e n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c u e n t a d e provisión s e r e c o n o c e n e n e l 

e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 
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2.4.13.5 Baja de un activo financiero 

L a compañía dará d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o únicamente c u a n d o e x p i r e n l o s d e r e c h o s 

c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , o c u a n d o t r a n s f i e r e d e m a n e r a 

s u s t a n c i a l l o s ñesgos y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o a o t r a e n t i d a d . S i l a 

compañía n o t r a n s f i e r e n i r e t i e n e s u b s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s ñesgos y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a 

p r o p i e d a d y continúa r e t e n i e n d o e l c o n t r o l d e l a c t i v o t r a n s f e r i d o , l a compañía reconocerá s u 

participación e n e l a c t i v o y l a obligación a s o c i a d a p o r l o s m o n t o s q u e tendría q u e p a g a r . S i l a 

compañía r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s ñesgos y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e u n 

a c t i v o f i n a n c i e r o t r a n s f e r i d o , l a compañía continuará r e c o n o c i e n d o e l a c t i v o f i n a n c i e r o y también 

reconocerá u n préstamo g a r a n t i z a d o d e f o r m a c o l a t e r a l p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s . 

E n l a b a j a t o t a l e n c u e n t a s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o , l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y 

l a s u m a d e l a contraprestación r e c i b i d a y p o r r e c i b i r , así c o m o e l r e s u l t a d o a c u m u l a d o q u e habían 

s i d o r e c o n o c i d o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l y a c u m u l a d o s e n e l p a t r i m o n i o , s e r e c o n o c e e n e l 

r e s u l t a d o d e l período. 

2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compañía 

L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a y patñmonio s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s o c o m o 

patñmonio d e c o n f o r m i d a d c o n l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a compañía t e n g a d e r e c h o 

i n c o n d i c i o n a l d e difeñr e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s después d e l a f e c h a d e l 

e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación  c o m o d e u d a o p a t r i m o n i o - L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a y p a t r i m o n i o s o n c l a s i f i c a d o s 

c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s o c o m o p a t r i m o n i o d e c o n f o r m i d a d c o n l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o 

c o n t r a c t u a l y l a s d e f i n i c i o n e s d e p a s i v o f i n a n c i e r o e i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o . 

I n s t r u m e n t o s d e P a t r i m o n i o - U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e 

e v i d e n c i e u n interés r e s i d u a l e n l o s a c t i v o s d e u n a e n t i d a d l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s 

i n s t r u m e n t o s d e patñmonio e m i t i d o s p o r u n a e n t i d a d s e r e c o n o c e n p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s , n e t o 

d e l o s c o s t o s d e emisión d i r e c t o s . 

L a r e c o m p r a d e l o s i n s t r u m e n t o s d e patñmonio p r o p i o s d e l a compañía s e r e c o n o c e y d e d u c e 

d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . N o s e r e c o n o c e n i n g u n a g a n a n c i a o pérdida e n l o s r e s u l t a d o s , 

p r o v e n i e n t e s d e l a c o m p r a , v e n t a , emisión o cancelación d e l o s i n s t r u m e n t o s d e patñmonio p r o p i o s 

d e l a compañía. 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s - E s t a s d e u d a s s e r e g i s t r a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a obligación contraída y l o s 

c o s t o s / g a s t o s g e n e r a d o s p o r e s t a s e c o n t a b i l i z a n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l . L a s d e u d a s 

f i n a n c i e r a s s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o corñentes c u a n d o s u p l a z o d e v e n c i m i e n t o e x c e d e l o s 

d o c e m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s - L o s o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (incluyendo los préstamos y las cuentas 
por pagar comerciales y otras) s e m i d e n p o s t e r i o r m e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e l a 

t a s a d e interés e f e c t i v a . 
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El método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a e s u n método d e cálculo d e l c o s t o a m o r t i z a d o d e u n p a s i v o 

f i n a n c i e r o y d e imputación d e l g a s t o f i n a n c i e r o a l o l a r g o d e l p e r i o d o r e l e v a n t e . L a t a s a d e interés 

e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a e x a c t a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r c o b r a r o p o r p a g a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de 
interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) e s t i m a d o s a l o l a r g o d e l a 

v i d a e s p e r a d a d e l p a s i v o f i n a n c i e r o ó, (cuando sea adecuado), e n u n período más c o r t o c o n e l 

i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l m o m e n t o d e r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Baja e n c u e n t a s d e un  p a s i v o f i n a n c i e r o - L a compañía dará d e b a j a u n p a s i v o f i n a n c i e r o s i , y 

s o l o s i , e x p i r a n , c a n c e l a n o c u m p l e n l a s o b l i g a c i o n e s d e l a compañía. L a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e 

e n l i b r o s d e l p a s i v o f i n a n c i e r o d a d o d e b a j a y l a contraprestación p a g a d a y p o r p a g a r s e r e c o n o c e e n 

e l r e s u l t a d o d e l período. 

2.4.14 Utilidad por acción 

L a u t i l i d a d básica p o r acción s e c a l c u l a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l año atñbuido a l o s a c c i o n i s t a s 

o r d i n a r i o s p a r a e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e a c c i o n e s o r d i n a r i a s e n circulación d u r a n t e e l año. 

L a compañía d e t e r m i n a d i c h o cálculo d e m a n e r a r e t r o s p e c t i v a c o n s i d e r a n d o e l i n c r e m e n t o d e l 

número d e a c c i o n e s e n circulación. 

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) h a e m i t i d o u n a s e r i e d e n o r m a s , e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s 

n o r m a s e x i s t e n t e s c o n v i g e n c i a p o s t e r i o r a l o s e j e r c i c i o s económicos q u e c o m i e n z a n e l 1 d e e n e r o 

d e l 2 0 1 5 . E n e s t e s e n t i d o , l a compañía t i e n e l a intención d e a d o p t a r e s t a s n o r m a s según 

c o r r e s p o n d a , c u a n d o e n t r e n e n v i g e n c i a . 

L a s s i g u i e n t e s n o r m a s podrían s e r d e aplicación e n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a 

compañía a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

Norma 
Tema 

Aplicación Obligatoria 
para ejercicios iniciados 

a partir de: 

N I I F 9 I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s E n e r o 1 , 2 0 1 8 

N I C 1 6 y N I C 

3 8 

E n m i e n d a s r e l a c i o n a d a s c o n e l método d e depreciación 

y amortización 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

N I C 1 6 Y 4 1 E n m i e n d a s a e s t a s N o r m a s r e l a c i o n a d a s c o n l a s p l a n t a s 

( a c t i v o biológico) p o r t a d o r a s d e f r u t o s y s u inclusión 

c o m o p a r t e d e l r u b r o " P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o " . 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

N I I F 1 0 y N I C 

28 
E n m i e n d a r e l a c i o n a d a c o n l a v e n t a o l a aportación d e 

b i e n e s e n t r e u n i n v e r s o r y s u a s o c i a d a o n e g o c i o 

c o n j u n t o . 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 
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Norma 

Tema 
Aplicación Obligatoria 
para ejercicios iniciados 
a partir de: 

N I I F 1 0 , N I I F 

1 2 y N I C 2 8 

E n m i e n d a r e l a c i o n a d a c o n l a aplicación d e excepción 

d e consolidación. 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

N I C 2 7 E n m i e n d a q u e t r a t a d e l a inclusión d e l método d e l v a l o r 

patñmonial p r o p o r c i o n a l ( V P P ) p a r a l a valoración d e 

i n v e r s i o n e s . 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

N I I F 1 4 C u e n t a s d e Difeñmientos d e A c t i v i d a d e s R e g u l a d a s . E n e r o 1 , 2 0 1 6 

N I I F 1 5 R e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e l o s 

c o n t r a t o s c o n l o s c l i e n t e s . R e e m p l a z a a l a N I C 1 1 y 1 8 . 

E n e r o 1 , 2 0 1 8 

N I I F 5 M e j o r a s q u e c l a r i f i c a n c i e r t o s temas de clasificación 

e n t r e a c t i v o s . 

J u l i o 1 , 2 0 1 6 

N I I F 7 M e j o r a s q u e m o d i f i c a n l o r e l a c i o n a d o c o n l a s 

r e v e l a c i o n e s d e l o s c o n t r a t o s d e prestación d e s e r v i c i o s 

y l a s r e v e l a c i o n e s r e q u e r i d a s p a r a l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s inteñnos. 

J u l i o 1 , 2 0 1 6 

N I C 19 M e j o r a s a l m o d o d e d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o 

p a r a l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o . 

J u l i o 1 , 2 0 1 6 

N I C 3 4 M e j o r a s q u e c l a r i f i c a n l o r e l a c i o n a d o c o n l a información 

r e v e l a d a e n e l r e p o r t e i n t e r i n o y l a s r e f e r e n c i a s i n c l u i d a s 

e n e l m i s m o . 

J u l i o 1 , 2 0 1 6 

N I I F 1 6 A r r e n d a m i e n t o s , s u s t i t u y e a l a N I C 1 7 . E n e r o 1 , 2 0 1 9 

N I C 1 2 E n m i e n d a s q u e a c l a r a n e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s p o r 

i m p u e s t o difeñdo p o r l a s pérdidas n o r e a l i z a d a s 

r e l a c i o n a d a s c o n i n s t r u m e n t o s d e d e u d a s m e d i d o s a l 

v a l o r r a z o n a b l e . 

E n e r o 1 , 2 0 1 7 

N I C 7 M o d i f i c a c i o n e s s o b r e r e v e l a c i o n e s s o b r e f l u j o s d e 

f i n a n c i a m i e n t o d e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

E n e r o 1 , 2 0 1 7 

N I C 1 M o d i f i c a c i o n e s s o b r e e l j u i c i o a l r e a l i z a r l a s 

r e v e l a c i o n e s . 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 

N I C 2 8 E n m i e n d a s p a r a a c l a r a r l a c o n t a b i l i d a d d e l a pérdida d e 

c o n t r o l d e u n a s u b s i d i a r i a c u a n d o l a subsidiaña n o 

c o n s t i t u y e u n n e g o c i o . 

E n e r o 1 , 2 0 1 6 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n l a s N I I F , r e q u i e r e q u e l a 

administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d 

económica d e l a compañía, c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentación d e a l g u n a s 

p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n opinión d e l a administración, t a l e s 

e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e I s información d i s p o n i b l e a l 

m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a administración d e l a 

compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s ; 

3.1 Deterioro de activos - A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e c o n s i d e r e 

n e c e s a r i o , s e a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e d i c h o s 

a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o s e r e a l i z a 

u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o 

g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a I n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n períodos anteñores s o n r e v e r t i d a s c u a n d o s e 

p r o d u c e u n c a m b i o e n l a s e s t i m a c i o n e s s o b r e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o e l v a l o r d e l 

a c t i v o c o n a b o n o a r e s u l t a d o s , c o n e l límite d e l v a l o r e n l i b r o s q u e e l a c t i v o h u b i e r a t e n i d o d e n o 

h a b e r s e r e c o n o c i d o l a pérdida p o r d e t e r i o r o . 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s 

p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e p e n d e d e v a r i o s f a c t o r e s q u e s o n d e t e r m i n a d o s e n 

función d e u n cálculo actuañal b a s a d o e n v a r i o s s u p u e s t o s . E s t o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a 

d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e e s t a s o b l i g a c i o n e s i n c l u y e u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o 

e n l o s s u p u e s t o s i m p a c t a e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

E l a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a compañía p a r a r e a l i z a r e l cálculo actuañal, u t i l i z a l a t a s a d e d e s c u e n t o , 

l a t a s a d e m o r t a l i d a d y d e rotación a l f i n a l d e c a d a año r e p o r t a d o s p o r l a administración d e l a 

compañía. L a t a s a d e d e s c u e n t o e s l a t a s a d e interés q u e d e b e s e r u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r 

p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s d e c a j a e s t i m a d o s q u e s e e s p e r a v a n a s e r r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r c o n 

l a s o b l i g a c i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

L a s o b l i g a c i o n e s p o r p r e s t a c i o n e s d e f i n i d a s d e l a compañía s e d e s c u e n t a n a u n a t a s a e s t a b l e c i d a 

p o r r e f e r e n c i a a l r e n d i m i e n t o d e m e r c a d o d e l o s b o n o s e m i t i d o s p o r e l G o b i e r n o d e l E c u a d o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (al final 
del periodo sobre el que se informa). 

3.3 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo" - L a estimación d e l a s v i d a s útiles 

y e l v a l o r r e s i d u a l s e efectúan e n b a s e a l método d e línea r e c t a d u r a n t e l a v i d a útil e s t i m a d a p a r a 

c a d a t i p o d e a c t i v o . 

3.4 Provisiones - E s t a s e s t i m a c i o n e s están b a s a d a s e n e v a l u a c i o n e s s o b r e l o s d e s e m b o l s o s q u e s e 

deberán e f e c t u a r p a r a l i q u i d a r l a s o b l i g a c i o n e s . 
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KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e s t a c o m p u e s t o p o r : 

2015 2014 

C a j a 4 , 2 3 0 - 1 0 , 0 4 5 

B a n c o s 2 9 8 , 1 1 9 7 1 5 , 7 1 4 

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -_ 1 3 4 , 4 4 2 

Total 302,349 860,201 

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras 

L o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r a d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

2015 2014 

C l i e n t e s * 3 , 2 6 5 , 4 8 2 4 , 3 6 1 , 2 1 9 

C l i e n t e s r e l a c i o n a d o s ** 1 , 0 0 8 , 6 0 4 1 , 7 5 6 , 9 5 6 

Préstamos a compañías r e l a c i o n a d a s *** 2 , 6 3 6 , 2 7 7 1 , 9 5 8 , 9 6 5 

D e u d a s d e funcionaños y t r a b a j a d o r e s 7 5 , 5 1 8 7 1 , 0 7 4 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 1 , 4 5 1 , 5 0 0 1 , 7 5 9 , 4 7 1 

O t r o s g a s t o s a n t i c i p a d o s 2 2 9 , 1 0 7 2 2 1 , 7 8 1 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 7 2 4 , 0 6 0 6 6 5 , 1 2 2 

|i 9,390,548 10,794,588 

Provisión p a r a c u e n t a s m a l a s ( 2 0 1 , 2 3 1 ) ( 1 8 3 , 9 6 2 } 

Total 9,189,317 10,610,626 
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Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

* Los saldos de clientes al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes: 

Clientes TOTAL CORRIENTE 
DIAS VENCIDOS 

Clientes TOTAL CORRIENTE 
1 A 30 3 1 A 60 61 ASO 91 A 120 

121 DIAS EN 
ADELANTE 

T o r r e s V i l l a c i s M i g u e l A n g e l 3 2 1 , 7 2 1 1 0 4 , 9 4 3 7 , 6 9 2 2 9 , 9 4 8 4 0 , 6 4 8 6 9 1 137,798 
A u t o s e r v i c i o C e v a l l o s 1 3 5 , 5 0 0 3 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 7 5 , 5 0 0 

D i s t r i l l a n t a 1 2 2 , 1 9 8 1 , 0 6 3 1 1 1 4 1 1 4 1 1 4 1 1 2 0 , 7 0 2 

I m p o r t a d o r a d e Vehículos C o m e r c i a l e s S . A . V e h i c o m e r c i a l 9 6 , 6 4 3 2 5 0 8 3 , 9 2 0 9 , 9 1 6 2 4 5 2 4 5 2 , 0 6 7 

B a s t i d a s B e n a v i d e s Fabián R e m i g i o 1 6 0 , 5 1 2 6 , 2 3 2 1 0 , 4 7 2 1 0 , 4 7 2 5,236 1 2 8 , 1 0 1 

C o n s t r u c t o r a Inmobiliaña P o d o c a r p u s Cía. L t d a . 6 3 , 4 2 3 -zyxw
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- 6 3 , 4 2 3 

G a l l a r d o C a s t i l l o D i e g o F r a n c i s c o 6 1 , 2 4 0 - - - - - 6 1 , 2 4 0 

Mazón Rodríguez R i c a r d o J a v i e r 5 9 , 2 1 9 2 3 , 6 9 9 1 3 , 2 3 2 1 , 7 4 1 1 , 7 4 1 1 8 , 8 0 7 

I n m o p l a t i n l u m S . A . 5 7 . 0 6 0 zyxwvutsrqponm
lkjihgfedcbaZYXW

VUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - 5 , 4 0 0 1 6 , 4 8 1 1 0 , 8 0 0 2 4 , 3 7 9 

M o l i n a B a s t i d a s M i r i a n E l i z a b e t h 56,522 - - - - - 5 6 , 5 2 2 

B a s t i d a s B e n a v i d e s M a u r i c i o A l i r i o 4 9 , 5 7 0 - - - - - 4 9 , 5 7 0 

Narváez S a l a z a r M a u r i c i o A l e j a n d r o 4 2 , 1 1 4 - - - - - 4 2 , 1 1 4 

A u t o s e r v i c i o C e v a l l o s 4 1 , 1 0 6 - - - - - 4 1 , 1 0 6 

E g a s R a m i r o 3 9 , 0 0 0 1 2 , 0 0 0 2 , 0 0 0 2 , 0 0 0 2 , 0 0 0 2 , 0 0 0 1 9 , 0 0 0 

Peña M e r a R o s s a n a 3 8 , 5 6 0 2 1 , 3 6 0 - 1 7 , 1 9 9 - - -

P a l a d i n e s Fañño S i l v i a J a q u e l i n e 3 8 , 4 1 5 3 8 . 4 1 5 - - - - -

G a l l a r d o C a s t i l l o D i e g o F r a n c i s c o 3 5 , 7 0 4 - - - - - 3 5 , 7 0 4 

P a t o L l a n t a 3 3 , 4 4 9 - - -zyxw
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» - 3 3 , 4 4 9 

I m p o r t a d o r D e L l a n t a s B o r b o r 3 2 , 6 2 1 - - * - 3 2 , 6 2 1 

V a l d i v i e s o C a m a c h o M a r y R o s a r i o 3 2 , 5 6 0 2 8 , 0 3 0 3 , 8 2 9 - - - 7 0 1 

G l o b a l T r a n s p o r t P a r t s 2 9 , 1 2 0 - - - - - 2 9 , 1 2 0 

M a c r o L l a n t a s 2 8 , 4 1 6 - - - - - 2 8 , 4 1 6 

A u t o s e r v i c i o C e v a l l o s 28,212 - - - - 2 8 , 2 1 2 

B a s t i d a s B e n a v i d e s E d i s o n G e o v a n n y 2 5 , 2 8 5 - - - - - 2 5 , 2 8 5 

C l i e n t e s e n P r o c e s o L e g a l 7 4 , 1 6 5 - - - - - 7 4 , 1 6 5 

O t r o s m e n o r e s 1 , 5 6 3 , 1 4 7 3 8 4 . 9 3 7 7 1 , 9 2 6 6 2 , 8 7 1 4 7 , 1 7 4 3 3 , 6 8 1 9 6 2 , 5 5 9 

Total 3,265,482 650,928 182,610 149,688 128,902 62,794 2,090,560 
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KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

Los saldos de clientes relacionados al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes: 

Clientes relacionados TOTAL CORRIENTE 

DIAS VENCIDOS 

Clientes relacionados TOTAL CORRIENTE 
1 A 30 31 A 60 61 ASO 91 A 120 

121 DIAS EN 
ADELANTE 

Q u i t o M o t o r s S . A . C . I . 2 7 7 , 1 3 8 2 0 1 , 8 1 8 3 2 , 3 3 5 1 , 7 8 4 2 7 , 9 3 1 1 3 2 7 0 . 5 7 

N e o m o t o r s S . A . C . 1 8 2 , 2 0 5 1 8 2 2 0 5 . 2 6 

I t a l p i s o s S . A . 7 0 , 2 0 8 5 , 8 5 7 1 0 , 2 9 1 5 4 0 5 9 . 2 

N e g o c i o s A u t o m o t r i c e s N E O H Y U N D A I S . A . 6 9 , 0 6 5 6 6 , 3 2 0 2 , 7 4 5 0 

I n d i a n M o t o s I N M O T S . A . 4 7 , 2 3 8 5 , 0 3 3 7 , 6 4 4 2 , 2 7 1 1 8 , 8 0 0 5 , 2 7 1 8 2 1 9 . 7 7 

I n t e r b o r o T r a n s p o r t S . A . 4 4 , 5 0 3 7 0 6 9 5 1 4 7 4 3 , 5 5 5 0 

Cerámica A n d i n a C . A . 4 2 , 4 9 2 9 , 1 7 6 1 0 , 0 6 2 6 2 9 2 2 6 2 6 . 3 6 

Cerámica R i a l t o S . A . 4 2 , 2 4 2 3 0 , 2 2 5 4 , 8 2 0 7 , 0 7 8 1 1 9 . 8 

I n t e r b o r d e r S . A . 3 6 , 5 6 3 2 5 1 0 8 9 5 9 3 5 4 7 2 . 2 7 

A y m e s a S . A . 2 3 , 5 3 1 2 3 , 2 8 5 2 4 6 . 5 

J & E M a r k e t i n g y P u b l i c i d a d S . A . 2 3 , 1 9 9 2 6 1 2 6 1 1 , 9 2 6 2 6 1 2 6 1 2 0 2 3 0 . 9 8 

O t r o s m e n o r e s 1 5 0 , 2 1 9 3 1 , 9 5 8 2 0 , 4 1 4 2 , 0 0 9 9 , 5 1 5 9 5 2 8 5 3 7 1 . 3 5 

TOTAL 1,008,604 374,662 78,712 15,215 83,151 35,042 421,822 

*** Los saldos de préstamos a relacionados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes: 

2015 2014 

E m b o t e l l a d o r a A z u a y a S . A . 9 , 1 1 3 9 , 1 1 3 

E s p a r t a Cía. L t d a . 2 8 , 0 0 0 2 8 , 0 0 0 

T e c n o c y c l o S . A . 2 , 4 8 3 , 9 8 7 1 , 8 0 6 , 6 7 5 

O t r o s 1 1 5 , 1 7 7 1 1 5 , 1 7 7 

Total 2,636,277 1,958,965 



KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

6. Inventarios 

E s t e r u b r o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e c o n f o r m a d e : 

2015 2014 

I m p o r t a c i o n e s e n tránsito 1 , 7 9 8 , 9 2 8 5 6 2 , 3 1 0 

M a q u i n a r i a 1 , 4 9 3 , 5 4 3 1 , 1 2 9 , 0 1 5 

L l a n t a s 5 7 5 , 5 9 9 1 , 1 3 6 , 4 4 1 

O t r o s 5 4 2 , 0 1 8 5 0 4 , 9 9 5 

B i c i c l e t a s 3 2 2 , 3 3 9 2 5 3 , 7 1 3 

R a d i o s 2 4 1 , 3 9 9 2 8 2 , 6 9 8 

R o p a e i m p l e m e n t o s d e p o r t i v o s 1 9 0 , 3 3 5 7 8 , 9 1 3 

E q u i p o s , r e p u e s t o s y a c c e s o r i o s 1 8 7 , 7 5 6 3 4 6 , 8 8 6 

A c c e s o r i o s p a r a vehículos 1 5 8 , 7 6 2 1 9 7 , 7 0 8 

A r o s 1 4 5 , 7 5 9 2 4 3 , 6 2 5 

Total 5,656.438 4,736,304 

7. Impuestos corrientes 

E s t e r u b r o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e c o n f o r m a d e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 2015 2014 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l I m p u e s t o 

a l a r e n t a 

A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

Crédito tributaño d e I V A p o r a d q u i s i c i o n e s 

Crédito t r i b u t a r i o d e I V A p o r r e t e n c i o n e s 

Total 

1 9 8 , 3 8 0 1 1 3 , 6 7 5 

4 8 . 3 0 8 1 2 , 4 5 6 

7 0 , 9 8 0 1 3 9 . 7 0 2 

8 , 0 1 7 1 7 8 

325.685 266,011 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

I V A p o r p a g a r 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l I m p u e s t o 

a l a r e n t a 

R e t e n c i o n e s d e I V A 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 

2015 2014 

1 3 8 , 4 4 7 2 2 9 , 4 4 8 

4 , 7 2 5 1 2 , 9 3 9 

6 , 8 9 5 3 5 , 1 2 6 

1 5 9 , 8 9 2 1 7 0 . 5 7 5 

Total 309,959 448,088 



KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

8. Propiedad, planta y equipo 

A d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s c o m p o n e n t e s d e e s t e r u b r o f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Vida 

Costo útil 

2015 " 2014 años 

T e r r e n o s 1 , 0 5 1 , 0 7 8 1 , 0 4 2 , 4 9 7 

E d i f i c i o s 7 8 5 , 7 3 7 7 8 5 , 7 3 7 2 0 

O b r a s e n c u r s o 4 , 0 7 8 , 6 4 1 4 , 0 7 7 , 2 9 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

M a q u i n a r i a 9 0 5 , 5 3 7 8 5 4 , 6 4 8 1 0 

E q u i p o d e o f i c i n a 5 6 , 4 1 2 5 6 , 4 1 2 1 0 

E q u i p o d e computación 5 0 , 2 7 9 4 2 , 1 4 8 3 

M u e b l e s y e n s e r e s 5 0 0 , 0 9 0 4 7 7 , 7 8 8 1 0 

Vehículos 3 1 5 , 6 1 8 3 0 1 , 3 3 2 5 

P a r t e s y p i e z a s 1 1 . 1 4 7 1 1 , 1 4 7 3 

I n s t a l a c i o n e s 1 1 8 , 0 7 3 2 7 , 3 5 3 1 0 

H e r r a m i e n t a s d e t a l l e r 7 2 , 9 6 2 7 2 , 0 3 7 1 0 

O t r o s a c t i v o s 1 7 , 6 0 6 -

7,963,180 7,748,3931 

Depreciación a c u m u l a d a ( 1 , 2 3 8 , 0 3 6 ) ( 9 8 2 , 2 6 5 ) 

Total 6,725,144 6,766,128 
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KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

{ e n U S dólares) 

Los movimientos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes: 

Terrenos Edificios Obras en Maquinaria Equipo de Equipo de Muebles y Vehiculos Partes y Instalaciones Herramientas Otros TOTAL 
Costo curso oficina computación enseres piezas de Taller activos 

Saldo a Diciembre 31 de 2013 1,044,497 785,737 3,821,357 749,905 56,360 33,162 438,691 262,934 11,147 7,788 zy
x
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ts
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- 7,211,578 
Adquisiciones zyxw
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- 2 5 3 , 9 3 7 1 0 4 , 7 4 3 5 2 8 , 9 8 6 3 9 , 0 9 7 6 9 , 4 3 3 - 1 9 , 5 6 5 7 2 , 0 3 7 - 5 6 7 , 8 5 0 
Activaciones ( 2 , 0 0 0 ) - 2 , 0 0 0 - - - - - - - - - -

Ventas - - - zyxw
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- ( 3 1 , 0 3 5 ) - - - - ( 3 1 , 0 3 5 ) 
Saldo a Diciembre 31 de 2014 1,042.497 785,737 4,077,294 854,648 56,412 42,148 477,788 301,332 11,147 27,353 72,037 - 7,748,393 
Adquisiciones 8 , 5 8 1 - 1 , 3 4 7 5 0 , 8 8 9 - 8 , 1 3 1 2 2 , 3 0 2 1 4 , 2 8 6 - 1 1 2 , 5 6 3 9 2 5 1 7 , 6 0 6 2 3 6 , 6 3 0 
Ajustes - - - - - - - - - ( 2 1 , 8 4 3 ) - ( 2 1 , 8 4 3 ) 
Saldo a Diciembre 31 de 2015 1,051,078 785,737 4,078.641 905,537 56,412 50.279 600,090 315,618 11,147 118,073 72,962 17,606 7,963,180 zyxw
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Depreciación  a c u m u l a d a y Edificios Maquinaria Equipo de Equipo de Muebles y Vehiculos Partes y Instalaciones Herramientas Otros TOTAL 
d e t e r i o r o oficina computación enseres piezas de Taller activos 

Saldo a Diciembre 31 de 2013 - 271.734 - 227,511 7,384 22,603 100,844 142,566 5,250 634 - 778,526 
Depreciación del año - 3 9 , 2 8 7 - 7 9 , 4 1 0 5 , 6 6 2 7 , 2 1 9 4 4 , 6 3 0 4 8 , 7 9 5 1 , 0 6 6 6 3 4 3 , 5 6 7 - 2 3 0 , 2 7 0 
Ventas - - zyxw
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- - - - - ( 2 6 , 6 2 9 ) - 9 8 - - ( 2 6 , 5 3 1 ) 
Saldo a Diciembre 31 de 2014 - 311,021 zyxw
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- 306,921 13,046 29,822 145,474 164,732 6,316 1,366 3,567 - 982,265 
Depreciación del año - 3 9 , 2 8 7 - 8 6 , 8 7 5 5 , 6 4 1 7 , 9 3 0 4 8 , 9 0 8 5 0 , 5 5 1 1 , 1 1 5 - 1 4 , 4 3 8 1 , 0 2 7 2 5 5 , 7 7 1 
Saldo a Diciembre 31 de 2015 - 350,308 - 393,796 18.687 37,752 194,382 215,283 7,431 1,366 18,005 1,027 1.238,036 

Página 24 



KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A n o t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares} 

9. Intangibles: 

A d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o c o n f o r m a e l d e r e c h o d e l l a v e p o r l a adquisición d e T e c n o c y c l o 

S . A . . , 

10. Activos biológicos: 

A d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e s t e l o i n t e g r a b a n l o s s e m o v i e n t e s y a n i m a l e s d e l a b o r , l o s m i s m o s 

q u e s e e n c u e n t r a r e g i s t r a d o a s u c o s t o o r i g i n a l . 

11. Cargos diferidos: 

A d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e s t e l o i n t e g r a b a n a d e c u a c i o n e s e n l o c a l e s a r r e n d a d o s c o n s u 

r e s p e c t i v a amortización a c u m u l a d a 

12. Cuentas por pagar comerciales y otras 

A d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e s t e r u b r o l o i n t e g r a b a n : 

2015 2014 

P r o v e e d o r e s * 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s ** 

Compañías R e l a c i o n a d a s 

C u e n t a s p o r p a g a r a l p e r s o n a l 

R e t e n c i o n e s a l p e r s o n a l 

Participación a t r a b a j a d o r e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

P r e s t a m o s d e t e r c e r o s 

A n t i c i p o d e c l i e n t e s 

I n t e r e s e s p o r p a g a r 

8 6 5 , 0 7 1 

1 , 6 3 9 , 9 0 4 

7 0 0 

1 , 8 1 8 , 7 4 0 

1 , 5 8 5 , 8 9 2 

3 , 1 5 0 

5 6 , 5 8 0 

2 0 , 9 5 8 

1 4 3 , 9 2 7 

2 6 9 , 4 3 9 

5 1 , 2 2 0 

2 2 , 5 7 5 

4 8 , 6 3 5 

3 2 8 , 6 7 0 

6 3 8 , 8 3 4 

6 2 7 , 5 2 7 

1 , 0 4 0 , 3 5 7 

6 4 6 , 1 1 2 

3 , 3 8 2 , 6 3 4 4 , 1 2 2 , 9 8 3 

Total 8.346,119 8,967,789 
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* Los saldos de cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2015 son los 
siguientes: 

2015 2014 

S h a n d o n g S h a n t u i Tñumphal 

C o n s t r u c t i o n M a c h i n e r y C o . L t d . 5 0 6 , 6 4 0 

Corporación A d u a n e r a d e l E c u a d o r 4 6 , 0 4 4 1 4 0 , 2 3 8 

S u n l i g h t f a r m s S . A . 2 0 , 5 9 3 2 0 , 5 9 3 

H o l c i m E c u a d o r S . A . 3 6 , 4 2 5 3 6 , 4 2 5 

M o s c o s o B u s t a m a n t e C a r l o s A l b e r t o 2 8 , 1 7 5 2 8 , 1 7 5 

I m p o r t a d o r a B u i t i c a r S . A . - 1 0 2 , 0 6 3 

I m p o r t a d o r a C o m e r c i a l E l H i e r r o Cía. L t d a . 1 5 , 0 8 7 1 4 , 7 1 8 

H u r t a d o C a l l e M a n u e l A v e l i n o 1 5 , 8 2 4 1 5 , 8 2 4 

G i s i s S . A . 8 , 7 3 9 8 , 7 3 9 

G o e r c k e M o r e n o B o r i s E d u a r d o 1 3 , 1 7 9 1 3 , 1 7 9 

G r a n i s t o n e Cía. L t d a . 6 , 9 7 2 6 , 9 7 2 

M o d e l O n e I n t e r n a t i o n a l S . A . 1 3 , 4 4 7 1 3 , 4 4 7 

S c h r y v e r d e l E c u a d o r S . A . - -

K u m h o T i r e I N C zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1 4 9 , 3 9 4 

O m e g a U n l i m i t e d T r a d i n g C o r p . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 3 6 , 9 2 3 

O t r o s m e n o r e s 6 6 0 , 5 8 7 6 2 5 , 4 1 0 

Total 865,071 1,818,740 

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores relacionados al 31 de diciembre de 
2015 son los siguientes: 

2015 2014 

I m p o r t a d o r a d e Vehículos C o m e r c i a l 
6 0 2 , 8 8 0 5 2 0 , 1 6 0 

V e h i c o m e r c i a l S . A . 
6 0 2 , 8 8 0 5 2 0 , 1 6 0 

Kerámikos S . A . 3 8 9 , 8 8 6 3 8 9 , 6 8 8 

N e o t r u c k S . A . 2 3 9 , 9 1 6 2 3 9 , 9 1 6 

I n t e r b o r o T r a n s p o r t S . A . 1 1 8 , 5 8 8 1 1 2 , 5 8 3 

I t a l p i s o s S . A . 5 1 , 9 2 0 5 1 , 9 2 0 

Siderúrgica E c u a t o r i a n a S . A . 3 4 , 2 3 7 3 4 , 2 3 7 

I n d i a n n e g o c i o s S . A . 2 9 . 6 7 2 3 . 7 1 0 

S e g u r o s U n i d o s S . A . 2 7 , 7 6 0 1 6 , 3 6 9 

A l m a c e n e s J u a n EIjuñ Cía. L t d a . 2 5 . 5 3 0 2 1 , 1 7 5 

N e g o c i o s A u t o m o t r i c e s N e o h y u n d a i S . A . 1 9 , 5 7 1 1 , 7 3 7 

A u t o r u s i a S . A . 1 4 , 9 9 3 1 4 , 9 9 3 

E l C a r r u s e l Cía. L t d a . 6 , 0 0 1 6 2 , 5 2 6 

O t r o s m e n o r e s 7 8 , 9 5 2 1 1 6 , 8 7 8 

Total 1,639,904 1,585,892 
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16. Ingresos de actividades ordinarias 

E s t e r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e c o n f o r m a p o r l a s v e n t a s d e : 

f 

2015 2014 

R a d i o s 1 , 9 2 9 , 9 5 1 2 , 9 7 3 , 5 1 3 

L l a n t a s 3 , 7 8 9 , 0 6 0 4 , 1 2 5 , 1 1 0 

A r o s 3 7 9 , 9 0 7 1 5 4 , 3 3 3 

A c c e s o r i o s d e vehículos 8 7 5 , 1 7 4 1 , 1 3 8 , 8 0 9 

Artículos d e p o r t i v o s 1 , 5 4 4 , 3 4 8 1 , 1 0 7 , 0 6 3 

Maquinaña p e s a d a 2 3 2 , 8 4 3 1 , 8 8 9 , 4 5 5 

V e n t a s d e lácteos 9 4 , 7 9 5 8 2 , 5 0 8 

S e r v i c i o s a d m i n i s t r a t i v o s 1 9 3 , 4 1 8 2 7 , 6 4 2 

C o m p u t a d o r e s 8 1 , 7 4 1 9 7 , 8 0 4 

A l q u i l e r d e m a q u i n a r i a 4 8 0 , 8 0 6 5 9 1 , 8 4 0 

A r r i e n d o s d e i n m u e b l e s 1 0 6 , 5 4 3 1 1 2 , 6 5 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

H 9,708,586 
12,300,735 

D e v o l u c i o n e s ( 1 , 1 1 4 , 7 7 6 ) ( 1 7 3 , 7 6 6 ) 

D e s c u e n t o s ( 1 , 2 7 5 , 9 6 5 ) ( 2 7 4 , 0 4 2 ) 

Total 7,317,845 11,852,927 
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17. Gastos de ventas 

P o r e l período t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , c o r r e s p o n d e l o s s i g u i e n t e s r u b r o s : 

2015 2014 

S u e l d o s , s a l a r i o s y o t r o s g a s t o s d e gestión 

d e l p e r s o n a l * 5 5 2 , 0 2 7 5 1 1 , 2 7 8 

H o n o r a r i o s y s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s 6 , 4 5 6 1 , 6 1 5 

M a n t e n i m i e n t o 3 2 , 9 6 3 6 8 , 3 6 7 

Arñendos 2 8 9 , 6 4 3 2 0 9 , 9 7 4 

S e r v i c i o s básicos 2 7 , 6 9 7 8 , 9 5 3 

G a s t o s P D I 1 6 , 3 3 8 5 9 , 1 1 3 

P r e n s a y p u b l i c i d a d 6 6 , 4 0 4 5 8 , 8 1 5 

G a s t o s d e v i a j e y movilización 6 6 , 2 4 0 1 0 9 , 1 9 4 

S e g u n d a d y v i g i l a n c i a 7 , 2 2 6 1 , 1 9 7 

S e g u r o s 3 0 , 8 3 2 3 1 , 9 5 4 

S u m i n i s t r o s y mateñales 6 , 4 5 4 2 , 7 1 2 

D e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s 1 0 2 , 4 9 3 9 3 , 5 4 6 

Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 1 7 , 2 6 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

F l e t e s y e n c o m i e n d a s 3 1 , 9 6 7 6 4 , 2 1 4 

Gestión i n t e g r a l d e r e s i d u o s 5 8 , 6 3 7 1 4 , 9 3 2 

Garantías p o s t v e n t a s a c l i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 1 , 2 8 6 

S i s t e m a s y t e l e c o m u n i c a c i o n e s 1 3 , 2 0 6 -

O t r o s g a s t o s 2 4 , 5 1 8 2 1 , 6 9 9 

Total 1,350,371 1,268,849 

* E I r u b r o " s u e l d o s , sálanos y o t r o s g a s t o s d e gestión d e l p e r s o n a l " a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 

y 2 0 1 4 c o r r e s p o n d e a l s i g u i e n t e d e t a l l e : 

S u e l d o s y s a l a r i o s 

I n c e n t i v o s y c o m i s i o n e s p o r v e n t a s 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

I n d e m n i z a c i o n e s 

O t r o s b e n e f i c i o s 

2015 

3 1 8 , 3 7 2 

1 0 4 , 1 9 4 

1 2 2 , 8 4 5 

1 , 4 8 1 

5 , 1 3 4 

Total 

2014 

2 7 7 , 5 0 0 

1 1 4 , 5 3 0 

1 1 7 , 3 1 7 

1 , 9 3 1 

552.027 511,278 
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18. Gastos administrativos y generales 

E l a c u m u l a d o p o r e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o r r e s p o n d e a l o s s i g u i e n t e s r u b r o s : 

2015 2014 

S u e l d o s , s a l a r i o s y o t r o s g a s t o s d e gestión 

d e l p e r s o n a l 2 5 4 , 7 2 7 2 6 0 , 1 8 8 

Participación a t r a b a j a d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 0 7 , 3 1 8 

H o n o r a r i o s y s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s 1 3 2 , 5 1 4 1 9 , 0 9 0 

M a n t e n i m i e n t o 6 , 8 8 7 1 , 7 5 3 

A r r i e n d o s 9 6 , 5 2 0 9 6 , 0 0 0 

S e r v i c i o s básicos 2 5 , 8 2 7 3 6 , 7 8 6 

G a s t o s d e v i a j e y movilización 2 8 , 6 7 8 3 9 . 7 2 9 

S i s t e m a s y t e l e c o m u n i c a c i o n e s 6 , 4 3 2 9 7 3 

S e g u r o s 3 1 , 2 7 8 3 4 , 5 2 1 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 3 , 3 0 5 4 , 5 9 3 

D e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s 1 8 , 8 7 4 2 5 , 8 0 5 

S e g u r i d a d y v i g i l a n c i a 2 7 , 8 4 9 3 3 , 0 8 2 

I m p u e s t o s y contñbuciones 6 3 . 0 0 2 3 7 , 7 8 1 

G a s t o s d e administración d e h a c i e n d a s 2 4 , 2 6 1 1 5 , 8 8 4 

G a s t o s d e p a r t a m e n t o médico 6 , 4 3 6 2 , 9 2 1 

O t r o s g a s t o s 4 1 , 1 2 7 1 2 8 , 7 2 4 

Total 767,717 845,147 

* E I r u b r o " s u e l d o s , s a l a r i o s y o t r o s g a s t o s d e gestión d e l p e r s o n a l " a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 

y 2 0 1 4 c o r r e s p o n d e a l s i g u i e n t e d e t a l l e : 

2015 2014 

S u e l d o s y sálanos 1 7 7 , 1 2 4 1 9 2 , 0 1 7 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 5 9 , 4 3 2 5 7 , 1 2 9 

U n i f o r m e s 4 , 8 1 1 3 , 5 9 8 

E n t r e n a m i e n t o y c a p a c i t a c i o n e s a l p e r s o n a l 3 , 7 1 2 1 4 1 

O t r o s b e n e f i c i o s 9 , 6 4 7 7 , 3 0 4 

Total 254.727 260.188 

Página 3 0 



KARNATAKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Año t e r m i n a d o e n D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 5 

( e n U S dólares) 

19. Conciliación tributaria - contable 

L a conciliación tñbutaria a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , d e c o n f o r m i d a d a l a s d i s p o s i c i o n e s 

l e g a l e s e s l a s i g u i e n t e : 

U t i l i d a d a n t e s d e participación a t r a b a j a d o r e s 

e i m p u e s t o a l a r e n t a 

Participación a t r a b a j a d o r e s 

Utilidad antes de impuestos 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

Base imponible 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d o a l a t a s a d e l 2 2 % 

A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l 

e j e r c i c i o f i s c a l d e c l a r a d o * 

Impuesto a la renta causado 
A n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

Impuesto a la renta por pagar (crédito) 

2015 2014 

( 8 4 7 , 7 2 9 ) 7 1 5 , 4 5 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- ( 1 0 7 , 3 1 8 ) 

(847,729) 608,138 
9 2 4 , 2 0 0 8 0 7 , 5 3 7 

76,470 1,415,675 
1 9 , 1 1 8 3 1 1 , 4 4 8 

1 4 9 , 5 2 7 1 3 8 , 4 8 2 

149,527 311,448 
( 3 5 , 8 5 2 ) ( 1 2 , 4 5 6 ) 

( 1 9 8 , 3 9 0 ) ( 1 1 3 , 6 7 5 ) 

(84,715) 185.317 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio. 0.4% de 
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el año 2015, el anticipo calculado 
excedió al impuesto causado, por ello, la Compañía registró en resultados.como impuesto a la renta 
corriente, el anticipo mínimo calculado. En el ejercicio económico 2014 el impuesto a la renta 
causado fue el registrado en resultados por ser superior al anticipo determinado. 
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20. Transacciones con partes relacionadas 

L a s t r a n s a c c i o n e s p o r v e n t a s a compañías r e l a c i o n a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 5 , f u e r o n : 

2015 

Ventas a compañías relacionadas 

A y m e s a S . A 1 , 0 9 9 , 5 8 7 

N e g o c i o s A u t o m o t r i c e s N e o h y u n d a i S . A . 8 4 3 , 2 4 2 

Q u i t o M o t o r s S . A . C . I . 3 6 4 , 4 9 5 

A e k i a S . A . 2 4 5 , 1 7 7 

N e o a u t o S . A . 1 7 5 , 8 5 4 

I n d i a n M o t o s I n m o t S . A . 1 4 0 , 8 5 6 

I t a l p i s o s S . A . 1 1 4 , 3 9 1 

F i s u m S . A . 7 6 , 8 6 6 

K a r n a t a k a S . A . 7 0 , 6 2 0 

Cerámica R i a l t o S . A . 5 5 , 6 0 5 

I n t e r b o r o T r a n s p o r t S . A . 4 9 , 0 2 5 

T e c n o c y c l o S . A . 4 4 , 2 2 7 

Cerámica A n d i n a C . A . 4 4 , 1 9 1 

C . A . E c u a t o r i a n a D e Cerámica 4 2 , 8 8 2 

A u t o h y u n S . A . 1 3 , 6 7 9 

I n d i a n e g o c i o s S . A . 1 1 , 8 2 5 

J & E M a r k e t i n g y P u b l i c i d a d S . A . 1 1 , 7 2 3 

Kerámikos D e l Perú S . A . C . 8 , 7 7 3 

S a n i t a r i o s H y p o o - C o S . A . 8 , 2 6 6 

E c s y a u t o S . A . 7 , 1 0 4 

A l m a c e n e s J u a n EIjuñ Cía. L t d a . 6 , 9 7 7 

Kerámikos S . A . 6 , 3 3 3 

G a s v e s u b i o E x p o r t S . A . 5 , 8 4 4 

I n t e r b o r d e r S . A . 5 , 5 5 0 

N e w t i r e S . A . 3 , 5 1 2 

V i r t u a l i n f o S . A . 3 , 5 1 2 

A s i a u t o S . A . 2 , 1 9 5 

I n d u s t r i a s M o t o r i z a d a s S . A . 1 , 7 1 0 

S t a r m o t o r s S . A . 1 , 4 4 9 

D e l H i e r r o L u g o M a u r i c i o D a v i d 4 3 2 

M o t r i c e n t r o Cía. L t d a . 2 9 9 

A m a z o n a s H o t S . A . 2 4 0 

A n d i c o a u d i S . A . 2 3 0 

G a s g u a S . A . 2 2 0 

P r o n a e S . A . 2 2 0 

S e g u r o s U n i d o s S . A . 2 2 0 

Total 3,467,332 
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21. Precios de transferencia: 

E l n u m e r a l 1 d e l a Sección S e g u n d a d e l C a p i t u l o I V "Depuración d e l o s I n g r e s o s " d e l a L e y d e 

Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , e s t a b l e c e e l régimen d e p r e c i o s d e t r a n s l e r e n c i a o r i e n t a d o a r e g u l a r c o n 

f i n e s t n b u t a r i o s l a s t r a n s a c c i o n e s q u e s e r e a l i z a n e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s ; p o r o t r o l a d o e l n u m e r a l 

5 d e l m i s m o c u e r p o l e g a l e s t a b l e c e l a s e x e n c i o n e s d e aplicación d e l Régimen d e P r e c i o s d e 

I r a n s t e r e n c i a c u a n d o : 

- El contñbuyente t e n g a u n i m p u e s t o c a u s a d o supeñor a l 3 % d e s u s i n g r e s o s g r a v a b l e s ; 

- E l contñbuyente n o r e a l i c e o p e r a c i o n e s c o n r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes f i s c a l e s 

K A R N A T A K A S . A . d e b e a p l i c a r e l Régimen d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a p a r a i d e n t i f i c a r s i l a s 

o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , e n e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 5 , s e p r o d u j e r o n c o n pñncipios d e 

p l e n a c o m p e t e n c i a , p o r t e n e r u n i m p u e s t o c a u s a d o i n f e r i o r a l 3 % d e s u s i n g r e s o s g r a v a b l e s d e 

a c u e r d o a l a n o r m a t i v a a n t e s señalada. 

22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e n u e s t r o i n f o r m e n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s 

q u e e n opinión d e l a Administración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 
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