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INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

Quito, 03 de mayodel 2013

Alos Señores Accionistasde:

KARNATAKA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditadolos estados financieros que se acompañan de Karnataka S.A., que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estadosfinancieros de Karnataka S.A., por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 son

presentados adjuntos únicamente como información comparativa y fueron examinados por otro

auditor cuyo informo con fecha 16 de mayo del 2012 expresó una opinión con limitaciones en el
alcance de auditoría.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

2 La Administración de Kamataka S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y
del control interno necesario para permitir la preparación de los estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsiones significativas Una auditoria comprendela aplicación de procedimientos destinados a la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyen la
evaluación delriesgo de distorsiones significatvas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía,relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin
dediseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control internodela entidad Una auditona también
comprende la evaluación de que los principios de contabilidadutilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechaspor la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de auditoría.
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Quito, 03 de mayo del 2013
AlosSeñores Accionistas de*
KARNATAKAS.A.

Opinión

En nuestra opinión, los estadosfinancieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectosimportantes,la situación financiera de Kamataka S.A., al 31 de diciembre del 2012,y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado-n fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF)
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KARNATAKA S.A
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo Notas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentesde efectivo 6
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales T

Otras cuentas por cobrar 8

Activo por impuestos comentes
Inventarios 9

Total del actvo comente

PROPIEDADESY EQUIPOS 10
ACTIVOS DIFERIDOS 1
INVERSIONES LARGO PLAZO

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregros bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 12
Otras cuentas por pagar 13

Préstamos 14
Pasivo por impuestos corrientes 15
Provisiones sociales 16

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO(según estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

DICIEMBRE 31
2012

265,266

3,145,380
3,599,861
239,410

5,316,636
12,566,553

6,290,229
142,952

18,999,734

230,863

2,639,223
548,879

11,078 619
623,948
243,812

15,365,344

3,634,390

DICIEMBRE31
2011

236,298

1,588,138
3,632,610
316,982

3,510,147
9,284,175

4,230,261
87,816
150,000

13,752,252
 

4,520

2,832,861
900,167

6,269,884
505,513
280,135

10,853,080

2,899,172

 

Las notas explicativas anexas1 a 21 son parte integrante de los estadosfinancieros
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KARNATAKA S.A.
ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2012 2011

Ventas netas 7 12,415,789 11,056,779
Costo de ventas (9,157,447) (6,056,462)

Utildad Bruta 3,258,342 3,000,317

Gastos operacionales
Gastos administrativos (423,996) (324,755)
Gastos de venta (918,246) (628 581)
Arriendos (87,512 (83,543)

Utilidad Operacional 1,828,589 1,963,438

Resultado financiero (456,644) (285,390)
Otrosingresos (egresos) (29,590) 43,654

Utlidad antes de la participación de trabajadores
e impuesto a la renta 1,342,355 1,721 702

15% Participación trabajadores (201,353) (258,255)
Impuesto la renta 18 (384,569) (347,526)

Resultado integral del año 756.433  

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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KARNATAKA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados

Saldos al 1 de enero del 2011 708,782 118,575 919,682

Aumento de capital 320,515 - (320,515)
Apropiación de reservalegal - 57,839 (57,839)
Ajuste saldos iniciales - - 39,162
Ajuste impuesto a la renta . s (2,949)
Resultado integraldel año - - 1,115,920

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,029,297 176,414 1,693,461

Aumento de capital 116,063 - (116,063)
Apropiación de reserva legal - 111,592 (111,592)
Ayuste saldos iniciales - - (21,214)
Resultado integraldel año - - 756,432

Saldo al 31 de diciembre de 2012 a   

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

 |

  

1,747,039

39,162
(2,949)

1,115,920

2,899,172

(21214)
756,432

E

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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KARNATAKA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades
de operación:

Efectvo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto

Efectivo neto (utilzado en) provisto por actividades
de operación

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversión

Incremento de propiedadesy equipos

Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo provenientes de actividades
de financiamiento

Préstamos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminución) neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y susequivalentesal principio de año

Efectivo y sus equivalentes al fin del año

  

2012 2011

10,858,547 10,294,979
(13,524,010) (8,965,071)

(105,190) (658,324)

(2,770,853) 671,584

(2,340,130) (1,837,196)
104,673 122,266

(2.235.457) (714530)

5,035,078 884,745

035,078

28,968 (158,601)
236,298 394,899

265,266 236,298
 

Las notas explicativas anexas1 a 21 son parte integrante de los estadosfinancieros.

Página 4 de 22



KARNATAKA S.A.
ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBREDE2012
(Expresado en dólares estadouniden:
(Continuación)

 

Conciliación del resultado neto del período con el fujo de
efectivo (utilizado en) provistos poractividades de operación

Resultado integral del año
Máscargos resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciación de propiedades y equipos
Provisión impuesto a la renta y participación laboral
Ajuste saldos iniciales
Provisión de cuentas incobrables
Otros ajustes

Cambios en activos pasivos corrientes

Documentosy cuentas por cobrar
Inventarios
Activo por Impuestos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de operación

2012

756,433

175.489
585,922
(21,214)
45,624
20,484

1,562,718

(1,570 117)
(1,806,489)

77,572
(1,056,449)

22,112

(2,770,653)

2011

1,115,919

124,244
805,781
39,162

25,193
964

 

1,911,283

(1,935,632)
(1,845,156)

(45,945)
2,191,205
395,829

671,584
 

Las notas explicativas anexas1 a 21 son parte integrante de los estados financieros,
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KARNATAKA S.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBREDE2012

NOTA 1 - ANTECEDENTES

KARNATAKA S.A, fue constituida el 18 de noviembre de 2005 en la República del Ecuadore inscrita en
registro mercantil el 1 de diciembre del mismoaño. El objeto social es la comercialización al por mayory
menor de accesorios, partes y piezas de vehículos automotores y de artículos deportivos, así comola
explotación de bienes inmuebles e ndustrialización y comercialización de productos agropecuanos.

NOTA2 - RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS
CONTABLES

a) Bases de preparación de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Kamataka S.A, constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB
(Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explicita y sin reservas de las referidas normasintemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NIF y las
excepcionesadoptadaspara la transición a las NIIFse detallan en la Nota 3,

Los estados financieros se han preparado bajo elcriterio del costo histórico

Lapreparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales puedendiferir
de los montos estimados porla Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
“adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partirde las fechas indicadas a continuación

 

  

NIE Titulo Efectiva a partir

NIF A Exención del requenmiento para remitir la información
comparativa para NIIF 9. Enero 1, 2013

NET Revelación - Compensación de activos y pasivos financieros.
Enero 1, 2013

NIF 9 Clasificación y medición para la contabilización del pasivo
financiero, Enero 1 2015

NIF 10 Consolidación de estadosfinancieros. Enero 1, 2013
NIE 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de mtereses en otrasentidades Enero 1, 2013
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NIE 13 Medición delvalor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleados (2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estadosfinancieros separados (2011) Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011) Enero 1, 2013
NIC 32 Compensación de activos y pasivos financieros Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaración de los requerimientos para la información comparativa.

Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificación de equipo de serivicio Enero 1, 2013
NiC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumentosde patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Información financiera intermedia y segmentospara activos y

pasivostotales Enero 1, 2013

La Compañía estima que la adopción de las. mejoras y nuevas NIIF antes descritas, no tendrá un impacto
significativoen los estadosfinancieros en elejercicio de su aplicación inicial.

b) Traducción de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan enla monedadel ambiente económico
pimario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañía. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses

Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usandolos
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
¡cambio que resulten del cobro ó pago de tales transacciones, se reconocen enel estado de resultados.

€) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depósitos de libre disponibilidad en
bancos.

d) Activos y pasivosfinancieros

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta”. La clasificación depende
del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina
la clasficación de sus actvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de "Clientes y otras
cuentas por cobra”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"Préstamos y otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente,

Ciientes y otras cuentas por cobrar están representados en el estado de situación financiera porlas
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyenen el activo
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesescortados desde la fecha del estado de
situación financiera.
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Préstamos y otros pasos financieros están representados en el estado de situación financiera por
Préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del actvo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valonza los mismos comose describe a continuación

Medición posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta de bienes en el curso normal de su operación. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la
Compañía comercializa sus productos en un plazo de hasta 45 días, sobre sus saldos vencidos mayores a
un año se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo

 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

€) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los bienes,registrando el correspondiente ajuste en
el de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compañía ha
determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominalde la
cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados y los intereses
cobrados los clientes por las ventas a crédito se reconocen según se devengan. Ademásse establece
una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compañía noserá capaz de cobrar todos los importesque le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

   

f) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta

9) Propiodadesy equipos

Se muestra al costo de adquisición, menos la depreciación acumulada.

Página 8 de 22  



 

El costo del activo y la depreciación acumulada de los elementos vendidoso retrados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se producela venta elretiro y el resultado de dichastransacciones se
registra cuando se causan Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del año.

La depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del año, utilzando
tesas que se consideran adecuadaspara depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododelalínea recta,

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, así como las vidas útiles
usadas enel cálculo de la depreciación

 

Activo

Edificios 20
Muebles y equiposde oficina 10
Equiposde cómputo 3
Instalaciones 10
Maquinana y equipo 10
Vehículos 5
Partes y plezas 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

h) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles en los que
generan flujo de efectivo identficable (unidad generadora de efectivo) Los saldosen libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por
deterioro.

1) Impuestoa la renta corriente

El gasto por impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta comente

El cargo porimpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible, Las normas tnibutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 — 24%) de las
utlidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011 — 14%)si las utilidades son renvertidas por el
contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010, entró en vigorla norma que exige el pago de un anticipo mínimo de
impuesto a la renta.
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Lareferida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo

3) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a

La participación de los trabajadores en las utilidades que se calcula en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación vigente y se registra con
cargo a resultados

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provistonan y pagan de acuerdo la legislación vigente y sobre una
base devengada.

k) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios económicos
correspondientes a la transacción sean percibidos por la Compañía y puedan ser cuantficados con
fabilidad Así como se hayan transfendolos riesgos y beneficios significativos de propiedad

I) Gastos

Se registran en base a lo devengado

NOTA3 - ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN
FINANCIERA NIF.

En Noviembre del 2008, la Superntendencia de Compañías estableció un cronograma de aplicación
obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarían en vigencia a partr del 1 de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compañía
Karnataka S.A., por ser una empresa considerada deltercer grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del
1 de enero del 2012, fecha en que las NEC quedarán derogadas. Observando aspectos de dicha
Resolución, la Compañía elaboró un cronograma de implementación y una conciliación del patrimonio neto
reportadobajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011

Conciliación entre NIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del Impacto de la transición a las
NIF:

 

a) Conciliación del Patrimonio Neto elaborado según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)y el según las NormasInternacionales de Información Financiera (NIF), al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011.

Noexisten diferencias significativas entre el patrmonio presentado según las NIIF y el presentado
según NEC

b) Conciliación de la utilidad neta elaborada según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y según las NormasInternacionales de Información financiera (NIIF) porel año terminado
el 31 de diciembre del 2011.
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Noexisten diferencias significativas entre el Resultado Integral del año presentado según las NIF y
el presentado según NEC.

NOTA4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notasrelacionadas Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e infomación suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo,los resultadosfinales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Lasestimaciones y políticas contables significativas son defimdas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
Un alto gradodejuicio por parte de la Administración

Laprincipal estimación y aplicación del criteno profesional se encuentran relacionada con el siguiente
concepto:

+ Impuesto a la renta La determinación de las obligaciones y gastos porimpuestos requieren de ciertas
interpretacionesa la legislacion tributaria vigente. La Admuistración considera que sus estimaciones
sonapropiadas de acuerdoa las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretación con
la Administración Tributaria que pudieran afectarlos cargos por impuestosen el futuro

NOTA5 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

 

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, nesgo de tasa de interés
delos flujos de efectivo y niesgo de precio), niesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La tesorería tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdoconlas políticas aprobadas por la
Administración La tesorería de la Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligación o compromiso queha suscrito la Compañía que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes El efectivo es
mantenidosolo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Esla posbilidad de que la fluctuación de variables de mercadotales como tasasde interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas económicas debido a la desvalorización de activos o pasivos, debido a la
nominación de estos a dichas vanables

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumpiir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que
estas obligaciones debanliquidarse de manera desfavorable para la Compañía La Compañía monitorea
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semanalmente susflujos de caja para evitar endeudamiento coninstituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Cuentas Corrientes
Banco del Austro S.A 24,608 114,388
Banco del Pacífico S-A. 7.255 (256,924)
Banco Bolivariano S.A. - 54,109
Banco del Pichincha C.A. 82,079 147,049

Fondosfilos
Caja general 7,855 32.805
Caja chica 5.886 3,505

Inversiones temporales
Financiera Unión del Sur S.A. (1) 137,583 141,266

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 255.255 230298

(1) Corresponde a un certificado de depósito a plazo fil, el cual devenga una tasa de interés del 4,5%
anual y vence en mayodel 2013

NOTA7 - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:
2012 2011

Clientes comerciales 3,193,615 1,564,914
Clientes en procesolegal 74,165 .

(Menos)
Provisión para cuentas incobrables (122,400) (76,776)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 31530 38138
 

 

A continuación se muestra un detalle de losclientes según el vencimiento:

(Verpáginasiguiente)
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Los movimientos del año de la provisión para cuentasincobrables es como sigue

 

2012 2011

Saldo inicial al 1 de enero del 2012y 2011 76,776 51,583
Adiciones 45,824 25,193

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 122,400. 76,176

Página 15 de 22



 

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:
2012 2011

Documentos por cobrar (1) 1,400,837 908,030
Varios deudores (2) 346,869 316,622
Anticipos para compra de haciendas (8) 1,237,386 1,835,673
Anticipo a proveedores 153,743 126,851
Préstamosa terceros (4) 153,417 33,856
Otras cuentas por cobrar (5) 221,120 -
Otros menores 86,489 411,578

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 DOES 3532610

(1) Corresponde a ventas a crédito que se encuentran respaldadas por cheques post fechados. Estas
cuentas por cobrar no devengan interesesy se liguidan segúneltiempo delcrédito otorgado.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a Kamataka 1 por US$. 277 449, dicha empresa se
encuentra no operativa Además incluye préstamos a Tecnocyclo por US$ 22.246,anticipo entregado
a Embotelladora Azuay por US$. 9.113 y anticipo a Esparta Cía. Ltda. por US$. 28.000,

(3) Los anticipos corresponden a la compra de bienes inmuebles sobre los cuales no se mantiene
información soporte hacienda Cumbe por USS. 870.226, hacienda la Paz por US$. 152.160 y otros
varios por US$ 215.000 Durante el año 2012 se transfiió a propiedades y equipos los siguientes
bienes' hacienda Gloria por US$. 281 500, hacienda la Virginia por US$ 291.667 y hacienda Pablo
Lliguaipuma por US$ 10.000.

(4) Corresponde principalmente a préstamos otorgados durante el año 2012 a. Indian Motos S.A,, por US$
169.289, Import Exparta por US$ 14.025 y Tecnocyclo por US$. 38.160.

(6) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a terceros

NOTA 9 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende

Llantas 918,045 621,912
Aros 109,981 186,658
Radios 457,659 446,590
Pantallas 11,269 89,132
Accesorios 122,457 383,045
Maquinana 846,276 515.389
Cube 471,308 239,703
Tecnociclo 122,399 478,943
Importaciones en tránsito 2,457,262 554,775

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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NOTA 10 - PROPIEDADESY EQUIPOS

AL 31 de diciembre comprende:
2012 2011 Tasaanualde

depreciación %

ACTIVOS DEPRECIABLES
Equipos de computación 30,588 19,116 33%
Muebles y enseres 362,823 216,574 10%
Equipos de oficina 56,360 2,297 10%
Vehículos 278,155 174400 20%
Edificios 785,737 785,737 5%
Maquinaria 747,084 588,015 10%
Partes y piezas 11,147 11,147 10%

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 1,006,635 60,271
Construcciones en proceso 3,580,374 2,792,219

Total de propiedades y equipos 6,858,903 4,549,776

(Menos):
Depreciación acumulada (568,674) (419,515)

Saldofinal al 31 de diciembre 2012 y 2011 290,228 4230281
 

Los movimientos del año de esta cuenta hansido comosigue:

2012 2011

Saldoinicial al 1 de enero del 2012 y 2011 4,230,261 2,640,558

Adiciones (1) 2,340,130 1,837,196

Ventas 2) (104,673) (125,400)

Ajustes - (984)
Depreciación del año (175,489) (121,109)

Saldofinal al 31 de diciembre 2012 y 2011 6,290,229 4,230,261
 

(1) Las adiciones corresponden principalmente a reclasficación de anticipos para la compra de haciendas
de Gloria por US$ 281 500, hacienda la Virginia por USS, 291 687y la compra de terrenos por USS.
373.197, construcciones en curso por US$. 883 767, maquinaria por US$ 159.069, vehículos por US$
136.620 y muebles y enseres por US$ 148.775

(2) Corresponden principalmente a la venta de dos vehículos por USS. 32.865 y la activación de
construcciones en proceso por US$. 94.312.
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NOTA 11 — ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre comprende.
2012 2011 Tasaanualde

amortización %

ACTIVOS AMORTIZABLES
Instalaciones y adecuaciones de locales 152,061 152,061 20%

NO AMORTIZABLES
Derecho dellave 26,706 -
Seguros pagados por anticipado 4,780 3,930
¡Ganado vacuno 72,445 24,401

Totalactivo diferido 255,992 180,392

(Menos)
Amortización acumulada (113,040) (92,576)

Saldo finalal 31 de diciembre 2012 y 2011 142,952 Barato

NOTA 12 - PROVEEDORES

AL31 de diciembre comprende:
2012 2011

Proveedores nacionales (1) 1,763,337 1,669,620
Proveedores del extenor 95.556 430,559
Varios proveedores 2 461412 493,226
Varias cuentas por pagar (3) 318,818 239,456

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 2080223 j

 

 

(1) El saldo se encuentra conformado principalmente por El Carrusel Cia Ltda. por US$, 382 892;
Keramikos S.A, por USS. 341 894, Neotruck S.A,, por US$:239.916, AlmacenesJuanEljuri Cía Ltda,
por USS. 182 910,Interboro Transport S.A, por US$ 112.577

(2) El saldo se encuentra conformado principalmente porltalpisos S.A., por US$ 303519

(3) Corresponde a cheques girados y no cobrados por US$ 152.953 y Tecnocyclo por US$ 85.227

NOTA13 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Ver página siguiente)
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NOTA 13 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuación)

Al 31 de diciembre comprende:

Anticipo de clientes
Préstamosde terceros
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

10)

2012

327,936
210,105
10,838

548.879

2044

288,050
611,272

345

 

800,187

(1) Los préstamos no devenganintereses y no tienen unafecha especifica para el pago.

NOTA 14 - PRÉSTAMOS

Al 31 de diciembre comprende

Préstamos
Financiera Unión del Sur S.A.
Financiera Mil S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Prester Finance
Quito Motors S.A.C |

Intereses por pagar

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

2012

304,980
2,001,180
1,610,417
4,341,300
1,000,000

1,820,742

11,078,519

2011

367,084.
2,001,180

12,834
2,766,300

1,122,486

6,269,884
 

(1) Corresponde a dos préstamos que devengan una tasa de interés anual del 8,50% y 18,00%, con
vencimientos en mayo junto 2013

(2) Corresponde a préstamos con Financiera Mil que devenganunatasa de interés entre el 12% y 17%
anual, a la fecha actualtodoslos créditos están vencidos.

(3) Correspondea préstamos que devengan una tasa de interés anual del 8 95% con vencimiento en
enero del 2014

(4), Corresponde a préstamos que generan una tasa de interés anual entre el 10% y 12% Al cierre del
año 2012 se encuentran vencidos US$ 3.291 300 y entre 2013 y 2014 vencen US$ 1 050.000.

(5) Corresponde dos préstamos otorgados por la empresa Quito Motors S.A.C.I, efectuados en
diciembre de 2012

NOTA15 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver página siguiente)
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NOTA15 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuación)

Al 31 de diciembre comprende.
2012

Saldo impuesto a la renta de la Compañía (1) 384,569
Retenciones del impuesto a la renta 7,372
Retencionesdel impuesto alvalor agregado 29,301
Impuesto al valor agregado 200,905
Otros menores 1,801

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 523,948

(1), Ver Nota 18

NOTA 16 - PROVISIONES SOCIALES

AL31 de diciembre comprende:
2012

Sueldos por pagar 3,430
15% Participación trabajadores 201,359
Décimo tercer sueldo 10,161
Décimo cuarto sueldo 4,698
Liquidacion de haberes 1,717
Aportesal lESS 15,069
Otros menores 7,384

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 DBZ
 

NOTA17 - VENTAS NETAS

(Ver página siguiente)

347,526
10,537
22,913
181,588

2,949

EE
 

2011
374

258,255
8,991
3,913
1,252
877

6,473

280,135
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NOTA 17 — VENTAS NETAS
(Continuación)

AL 31 de diciembre comprende:
2012

Radios 4,335,491

Llantas 3,288,845

Aros 374,353

Pantallas 119,924
Accesorios vehículos 833,039
Artículos deportivos. 795,315
Repuestosy accesorios deportivos 1,213,054
Servicios de taller 3,353

Maquinaria 831,723
Venta de repuestos y accesorios 16.956
Taller maquinaria pesada 89
Explotación minera 214,465

Alquiler de maquinaria 158,433
Lácteos 88,929
Venta ganado vacuno 2,365
Administrativas 1,259
Arriendo de bienes inmuebles 138,196

Saldo al 31 de diciembre del2012 y 201 12415789

NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Ver página siguiente)

2044

3,962,686
3,129,132
344,615
102,375
595,240
763,587

1,472,796

286,441
175,025
96.068
6,814
1,829

120,171

11,056,779
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NOTA 18 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuación)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario intemo,la empresa ha preparado la
conciliación tributaria como sigue:

2012 2011

Utiidad antes dela participación
delos trabajadores en las utilidades y de
impuesto la renta 1,342,354 1,721700

() Participacióntrabajadores (201,353) (258,255)
(+) Gastos no deducibles 831,810 312,579
(+) Deducción neta de empleados (257,293) (244,666)

15,518 1,531,358

 

= Base imponible antes de impuesto a la renta

Utilidad a reinvertr 13%(2011 - 14%) 13,000 28,000
Saldo utilidad gravable 23%(2011 - 24%) 371,569 319.526
Total del impuesto causado 384,569 347,526

() Antiaipo del impuesto a la renta (2,650) (3,577)
() Retenciones en la fuente (119,246) (98,698)

Saldo por pagardel contribuyente 262873 245251
 

NOTA 19 — CAPITAL SOCIAL.

El capital social de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de US$ 1.145.360 y USS.1 029.297
respectivamente dividido en 1145350 acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 dólar
estadounidense por cada acción

NOTA20 - RESERVA LEGAL

Deacuerdo con la legislación vigente, la compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA21 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 la fecha de emisión de estos estados financieros (03 de mayo del 2013)
no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la compañía, pudieran tener un efecto
signfficativo sobre dichos estados financieros que no se hayanrevelado en los mismos
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