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& ASQCIADDOS CIA,. LTDA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 03 de mayo del 2013
A los Sefiores Accionistas de:

KARNATAKA S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Karnataka 5.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros de Karnataka S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son
presentados adjuntos dnicamente como informacién comparativa y fueron examinados por otro
auditor cuyo informe con fecha 16 de mayo del 2012 expresd una opinidn con limitaciones en el
alcance de auditoria,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracion de Kamataka S.A., es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuesira auditoria, Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos Ia
auditoria para obtener certeza razonable de que |os estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacidén de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacian del nesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de Ia
Compariia, relevantes para |a preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
eXpresar una opinién sobre la efectividad del contral interno de |a entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira opinién

de auditoria.
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AUDITORES INDEFENDIENTES

Quito, 03 de mayo del 2013
A los Sefiores Accionistas de:
KARNATAKA S.A.

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencicnados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Karnataka S.A., al 31 de diciembre del 2012, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado.-en &sa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). ¥
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KARNATAKA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Oftras cuentas por cobrar
Activo por impuestos cormientes
Inventarios

Total del activo corriente

PROPIECADES Y EQUIPOS

ACTIVOS DIFERIDOS

INVERSIONES LARGO PLAZO
Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Cuentas y documentos por pagar

Froveedores

Oftras cuentas por pagar
Préstamaos
Pasivo por impuestos correntes
Provisiones sociales

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

MNotas

10
11

12
13
14
15
16

DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 31
2012 2011
265,266 236,298
3,145,380 1,588,138
3,509,861 3,632,610
239,410 316,982
5,316,636 3,510,147
12,566,553 9,284,175
6,280,229 4,230,261
142,952 87,816
. 150,000
18,999,734 13,752,252
230,863 4,520
2,639,223 2,832,861
548,879 900,167
11,078,619 6,269,684
623,948 565513
243812 280,135
15,365,344 10,653,080
3,634,390 2,899,172
18,099,734 13,752,252

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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KARNATAKA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de venias

Utilidad Bruta

Gastos operacionales
(Gastos administrativos
(Gastos de venta
Arriendos

Utilidad Operacicnal

Rezultado financiero
Otros ingresos {egresos)

Utilidad antes de la participacion de trabajadores
e impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del afio

Motas

17

18

2012 2011
12,415,789 11,086,779
(8,157,447) (8,056 ,462)
3,258,342 3,000,317
(423,995) (324,755)
(918,246) (628,581)
(87.512) (83,543)
1,828,589 1,963,438
(456,644) (285,390)
(29,590) 43,654
1,342,355 1,721,702
(201,353) (258,255)
(384 560) (347,528)
756,433 1,115,921

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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KARNATAKA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2011

Aumento de capital
Apropiacion de reserva legal
Ajuste saldos iniciales
Ajuste impuesto a la renta
Resultado integral del afio

Saldo al 31 de dicierbre de 2011
Aumento de capital

Apropiacion de reserva legal
Ajuste saldos iniciales

Resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
708,782 118,575 919,682 1,747,039
320,515 - (320,515)
- 57,839 (57.839) .
- - 39,162 39,162
4 (2,049) (2,949)
- 1,115,920 1,115,920
1,029,297 176,414 1,693 461 2,899,172
116,063 - (116,063) -
- 111,502 (111,592) -
. - (21,214) (21,214)
. 3 756,432 756,432
1,145,360 288,006 2,201,024 3.604,990

Las nolas explicativas anexas 1 a 21 son parie inlegrante de los estados financieros,

Pac

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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KARNATAKA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2012 2011
Flujos de efective generados por actividades

de operacion:

Efectivo recibido de clientes 10,858 547 10,294 979

Efectivo pagado a proveedores y empleados (13,524,010) (8,965,071)

Otros, neto (105,190) (B58,324)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de operacidn (2,770.,653) 671,584
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de inversién:

Incremento de propiedades y equipos (2,340,130) {1,837,196)
Venta de propiedades y equipos 104,673 122,266
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,235 457) (1,714 ,930)

Flujos de efectivo provenientes de actividades

de financiamiento:

Préstamos 5,035,078 B84 745
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 5,035078 B84 745
Aumento {Disminucién) neto de efectivo y sus equivalentes 28,968 (158,601)
Efectivo y sus equivalentes al principio de afio 236,298 394 899
Efectivo y sus equivalentes al fin del afio 265,266 236,298

Las notas explicativas anexas 1 2 21 son parte integrante de los estados financieros.
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KARNATAKA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con & fiujo de
efectivo (utilizado en) provistos por actividades de operacion

Resultado integral del afio

Mas cargos a resultados que no representan
movmianlo de efectivo

Depreciacion de propiedades y equipos

Provision impuesto a |a renta y participacién laboral
Ajuste saldos iniciales

Provisidn de cuentas incobrables

Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos comentes

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuestos correntes
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por aclividades
de operacién

2012 2011
756,433 1,115,918
175,488 124,244
585,022 805,781
(21,214) 39,162
45,624 25,193
20,464 984

1,562,718 1,611,283

(1,570,117) (1,935,632)

(1,806,489) (1,845, 156)
77,572 (45,945)

(1,056,449) 2,191,205
22112 395,829

(2,770,653) 671,584

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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KARNATAKA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ANTECEDENTES

KARNATAKA S.A., fue constituida el 18 de noviembre de 2005 en la Replblica del Ecuador e inscrita en
registro mercantil el 1 de diciembre del mismo afio. El objeto social s la comercializacién al por mayor y
menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores y de articulos deportivos, asi como la
explotacion de bienes inmuebles e industirializacion y comercializacion de producios agropecuarios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Karnataka S.A., constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las
excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 3,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.
Tambien exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafila. En la Nota 4 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacidn obligatona a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 1 Exencién del requerimiento para remitir la informacién

comparativa para NilF 8. Enero 1, 2013
NIF 7 Revelacion — Compensacion de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIIF 9 Clasificacién y medicidn para la contabilizacién del pasivo

financlero. Enera 1. 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enerc 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de interases en olras entidades. Enero 1, 2013
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NIIF 13 Medicion del valor razonable, Enero 1, 2013
NIC 18 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracion de los reguerimientea para la informacion comparativa
Enero 1, 2013

NIC 18 Clasificacion de equipo de serivicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacicn financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos tolales. Enero 1, 2013

La Compafiia estima que la adopcion de las mejoras y nuevas NIIF antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es Iz moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que
ze indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen & la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultades.

C) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsites de libre disponibilidad en
bancos.

d) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta". La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives, La Administracian determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de "Clientes y otras
cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"Préstamas y otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidaments:;

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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Préstamos y olros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por
Préstamos, proveedores y olras cuentas por pagar.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior;

Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
afribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacian

Medicién posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta de bienes en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afic o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la
Compafila comercializa sus productos en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos mayores a
un afio se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizadeo aplicande el método de Interés efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los bienes, registrando el corespondiente ajuste en
el caso de existir evidencia cbjetiva de riesgo de incobrabilidad con los dlientes. La Compafia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la
cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados y los intereses
cobrados a los clientes por las ventas a crédito se reconocen segln se devengan. Ademas se establece
una provision para pérdidas por deterloro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
gue la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar,

f) Inventarios

Los inventarics se registran al coslo o a su valor neto de realizacion & que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

g) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, menocs la depreciacion acumulada.
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El costo del activo y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro v el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

La depreciacion de las propledades y equipos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (Gt estimada,
siguiendo el metodo de la linea recta,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas dtiles
usadas en el calculo de la dapreﬂiat:ién.

Vida Util
Activo (afos)
Edfficios 20
Muebles y eguipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Instalaciones 10
Maguinaria y equipo 10
\ehiculos 5
Partes y plezas 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

h) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor &n uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los gue
generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectiva). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por
deterioro.

i) Impuesto ala renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente.  El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepio cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en &l patrimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonie,

Impuesto a la renta corriente

El cargo per impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impueste por pagar
exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 - 24%) de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011 — 149%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyents.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.
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La referida norma establecid que en case de gue e/ impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalments a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades gque se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion vigente y se registra con
cargoe a resuftados.

Deécimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente y sobre una
base devengada,

k) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafila y puedan ser cuantificados con
fiabilidad. Asi como se hayan transferido los riesgos y beneficios significativos de propiedad

1} Gastos

Se registran en base a lo devengado.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias establecid un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiila,
Karnataka S_A., por ser una empresa considerada del tercer grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del
1 de enero del 2012, fecha en que las NEC quedardn derogadas. Observando aspectos de dicha
Resolucion, la Compania elabord un cronograma de implementacion y una conciliacion del patrimonio neto
reportade bajo NEC al patrimonio neto reportade bajo NIIF al 1 de enero del 2011.

Congiliacicn entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de |a transicidn a las
NIIF:

a) Conciliacién del Patrimonio Neto elaborado segln las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y el segun las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011.

Mo existen diferencias significativas entre el patrimonio presentado segun las MNIIF y el presentade
segln NEC.

b) Conciliacion de la utilidad neta elaborada segin lazs Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y segiin las Normas Internacionales de Informacidn financiera (NIIF) por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011.
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Mo existen diferencias significativas entre el Resultade Integral del afio presentado segln las NIIF y
&l presentado segln NEC.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilice
suUpuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizadas por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en |a industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctameante la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracian.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguients
concepto:

» |mpuesto a |a renta; La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de cierias
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones
son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con
la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en &l futuro.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Facteres de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riésgos de mercado
(incluyendo el rlesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y rigsgo de precio), riesgo de crédito vy riesgo de liguidez.

La tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracion. La tesoreria de la Compafia identifica, evalia y cubre los riesges financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiers incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compafia que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es
mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos, debido a la
nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir chligaciones

asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compafiia monitorea
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semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
coberiura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende;

2012 2011

Cuentas Corrientes

Banco del Austro SA. 24608 114,388

Banco del Pacifico S.A 7,255 (256,924)

Banco Bolivariano S.A - 54 109

Banco del Pichincha C_A. 82,079 147,049
Fondos fijps

Caja general 7,855 32,805

Caja chica 5,886 3,605
Inversiones temporales

Financiera Union del Sur S.A (1) 137,583 141,266
Saldo al 31 de diclembre del 2012 y 2011 265,200 236,290

(1) Corresponde a un certificado de depdsito a plazo fijo, el cual devenga una tasa de interés del 4,5%
anual y vence en mayo del 2013,

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Clientes comerciales 3,193,615 1,664,814
Clientes en proceso legal 74,165 .
(Menos)
Provision para cuentas incobrables (122 400) {76,776)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 3,145,380 1568138

A continuacian se muestra un detalle de los clientes segln el vencimlento;

(Ver pagina siguiente)

Pagina 12 de 22




1A 3
CLENTE Corriente D‘; S° 3&::“ BE:: :’ mghusa %l rome
TECNOCY CLO 110 16,147 53,242 472971 470,827 | 1.013.297
AYMESA S A 165,307 - - 123 185,520
LOPEZ CANDO MIGLEL ANGEL 28,000 38,000 . . . 78,000
TALPISOS S A, 5,140 8,052 10,736 51,388 75,314
INTERBORDER - - - &7 630 67 639
ABKIA SA. 61,300 - 3 51,303
GALLARDD CASTILLO DEGO FRANCISCO arF.0e8 23210 1,011 . {1,408} £0,802
AMNDRES BORBOR S5.A, 51,178 7,818 3 3 1681 B9 181
MNARVAEZ SALAZAR MALRICIO ALEJANDRD 23,987 3,268 15,003 5.271 8,120 56,656
SERVIAUTO /Ramiro Egas 19.925 10,778 4 045 - 18,663 23 411
MAZON RODRGLUEZ RICARDD JAVER 41,183 - - (1,804) 33379
QUITDC MOTORS S A.CL 34 727 758 339 120 1,314 37,250
LOGIMANTA S A, 1.004 8,595 25,841 35.330
TIRE WNTERNACIOMNAL CASTRO 268,783 3,830 2,288 - (0} 22,80
GLOSAL TRANSPORT PARTS 14329 2,391 - 12 400 29 120
MNOVOPLANT S.A - 28 680 - - 28,880
INTERBORDER 5 A, = a7 - 218 28,308 28,8682
TECHICENTHO LLAMNTA, TRACCION 15275 6,185 2,908 2850 - 2717
LOAYZA SALAZARWILLLIAM NEIL - - 8 8ar 17,168 24 004
AGROPECUARIA SAN EDUARDO DOS 7,833 - . 14 807 22 740
GUARNEZ O GONZALD - = 1,458 1,881 17,082 20,142
INDIAN MOTOS INMOT S.A. 527 - - 18,880 19,417
TIPANTA PROAND CARMEN DEL ROCIO BE3 BE3 BE3 7480 B.978 18,058
CERAMCA RIALTD 18,793 . - 117 18,510
COMEROIAL GUAPDS 17,125 1.869 - 18,754
INDIANEGOCIOS S.A - S48 ar2 - 16,872 18,392
ZUDIGA S0OLIS DIEGO FERNANDD - - - - 18,036 18,0356
AUTOSERVICIO CEVALLODS 19,581 - (701} {54) {1,124) 17,712
TORRES VLLACIS MGUEL ANGEL 14,064 3,378 . {200) 17,243
FEBA NERA ROSSANA 13,074 3,210 - 17,193
VASQUEZ POZ0 JUAN FRANCISCO 14,897 1,273 1,205 (1) - 17,175
COMERCIAL SALTOS HERMANDS Ca, LTDA - - 17,088 17.088
PROSOMNDO ClA. LTDA 16,554 - - 16,554
MALD ACOSTA MARCOS 542 B30 5233 L] 9400 16477
MCLIANA 5.4 - - 15,875 15,575
COBRECO Cla LTDA B,B34 8,723 {118) 15,440
LUUE ALTANMIRAND BLANCA SUISA MY 9 244 4,118 1,842 - 15202
GARCIA SLVA JORGE MALURICIO 13,715 - - 128 13,842
TRES&TRES CJ - - 13,2685 13,265
GAMBOA AMANDA [ CITY LLANTA 11,888 1,587 Z (326) 13,130
(Ver pagina siguiente)
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CLENTE Corriente 1;.;“ 3;: sw EE“:;“ “‘“;Afm TOTAL

MUSHLIC CAR 9,043 2,858 655 75 284 12,918
ZHAGBAY POMAQLEZA MARIA ORFELINA 5418 4 233 3azn - - 12881
DELOUFES A 12,787 1 0 - 3 12,790
PALACIDS ORTIZ MCHAEL 5612 4,831 615 1078 12,238
CISTRILLANTA 12,009 - - . 12,088
LLANTICENTRO GODDYEAR - - 12,087 12,087
VILLACRESES RENJIFO JOSE CARLOS 11,122 837 - - . 11,768
SALTOS TRELLES SANTIAGO PALL 3,318 any 1,612 105 10,842
REFRESCOS Y BEBIDAS ECUATORMMNAS 5.4 - . - - 10,666 10,688
SANTAROS HY POO CO. 1,888 - - - B. 587 10,488
VALAREZD SUSCAL TANY A MARIANA - - 5,623 9,623
VASOUEZ AL CAZAR NELSOM HERINAN 9274 - - 9.274
HURTADO ARMLIOS Y OVANA DE JESUS = = 8,757 8757
ALVAREZ SUCLY SEGUNDO FEDRO - . - 85811 8811
BLEL F BECERRA ADOLFO HITLER 8585 - - B.585
VILLALVA BAUTISTA SKTO TRAJAND T2 738 - - - 7,988
RECORDLL ANTA 5,898 1.965 - 7.881
MOMNSALVE RIGUETTI JOSE 3,001 2,888 1,785 - - 7.875
BASTIDAS BENAVIDES EDISON JEOWVANNY 3,260 a7 4018 1 {87) T.618
COM MERA, " . F F 7,240 7,240
SU PROV EEDOR DE LLANTAS 7148 . - - 7.148
AGUILAR JOSELITO T.A29 - - - 7. 129
FRANCD PAREDES GULLERMO PaREDES 5589 570 570 = 164 5,802
PLUENTE LLES . - 6,888 6,888
LLANTERS B2 CHAVO - 1,118 1,624 2307 1121 8,470
SANTANA GARCIA RALL 4578 1,528 - = 13 6,118
ASTUDLLO SERRAND MARSA DEL MAR 1253 - 1,038 1,538 1573 6,100
FOMENTCORP S.A 5319 581 - 5910
ROSERD FUA WILMER ARMANDD 4 5681 578 555 - (2) 5810
ALEBTROBANC OVERSEAS PANA MY 5,600 - - - 188 5799
PERALTA DANLD 5,040 T28 - - 5,788
CLERCIE L MAZ A BANDA Y ACALLA COMYUCAY

Cla, LT, - - - 5,735 8,728
COMERCIAL GABRIEL SEGARRA 4 80O aay - - - 5,715
COMERCIAL CASTLLO 4,366 1,101 - o 5478
SIGNUM ECUADCR. ClA, LTDA, - - - 54563 54683
SARMENTD BELTRAN SILVIA LORENA 5,305 - - - 5305
TECNCENTRD AMAZONICO 2,898 Les 1,410 - 5272
ALUTOTAL - . 809 4,115 280 5,204
TECHDGAMA S.A. 5,150 - -] 5178
NENENDEZ CHMNGA JHONNY NAN - - 5103 5103

(Ver pagina siguiente)
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GLIENTE Corrients H;g” Eéi ;ﬂ E’EH":: Sg':' m;g;m TOTAL
TECMCENTRO ALDIO CAR SERVICIO = 1,143 1,143 1,143 1,825 5,054
HDWLGO GALARRAGA JOSE RUBEN 4,808 . {0y = o 4,898
AUTOHY U 899 1,338 - . Zz.az1 4,558
AREVALD NIDLA DA NS ESTEFANLY 4384 - 12 . 44 4 420
CHANEZ NARVAEZ JORGE MIGLIEL 4278 - - . - 4,228
WASOUEZ MERSA BOLNAR IPOLITO 3,032 1,011 - - - 4 043
MOLIMA MABVAEZ JUAN I8V IER 3,751 - 15 : : 3,766
SILVA LAPD VICTOR MANUEL - . - - 3,540 3,540
CALDERON CRESPO ARTLIRO 3,424 53 - . - 3,476
INTRAMS ECUADDR 5.4 1276 116 116 116 1,801 3,425
GONZALES PATRICIA 843 B43 843 843 3 3,374
LA CaSA DE FILTRO DOS - z : r 3,350 3,350
AMNDRADE HEREDIA ELWWIN GUSTAVD - - - - 3,305 3,305
DISTRIBUIDORA LLANTAS POZO 2,581 672 = - . 3,233
MOTRICENTRO Cia . LTDA - - - BoB 2,508 3,205
PALACIOS IBARRA MARE, FERMA NDA 3132 - - - - 3,132
SERVIALTO LLAMTAS Na. 2 1,562 pisl:} TO8 - - 2,008
BICIMOTO PARRALES- PARRALES LLIS 2833 {0y 2 - - 2,835
CRIOLLO FARFAN JOSE ANDRES 2655 - - - 270 2,525
MULTICOMERZID ARMIOS 1.437 78 B843 - = 2,848
LLEREMA GOMEZ FRANCISCO - 2,503 . - 320 2B23
CARRION GARCIA AN CRISTOBAL 2785 - - - - 2,785
Alonzo Giberto Camizan Giron 1,755 1 1,021 - - 2,776
MOSCOSO VINTIMILLA SEBASTIAN 538 58 58 - 2022 2775
PADILLA ARMUDS DARWIN 2748 . . - - 2745
WA LENCE GUILLEN BECOWIN MARCELOD - - - 886 2,059 2,745
AZUAY MNUBYO MLENC ANUMIL 3.4 2703 - - - 0 2,703
MONTABD QUIRDGA JHINSON - - - - 2678 2878
INMOBILIA RS AMAZONAS 54, 5 . . 2 2624 2624
MEMNORES 214,038 35,422 22,814 17,153 143,347 433,774
TOTAL 1,134,711 249,451 180,640 533,848 1,087,105 | 3 1B5 753

Les movimientos del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 76,776 51,583
Adiciones 45,624 25193
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 122 400 76,776
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011

Documentos por cobrar (1) 1,400,837 808,030
Varios deudores (2) 346,869 36622
Anticipos para compra de haciendas {3) 1,237,386 1,8358673
Anticipo a proveadores 153,743 126,851
Préstamos a terceros {4) 153,417 33856
Otras cuentas por cobrar (5) 221,120 »

Otros menores 86,489 411,578
Saldo al 31 de diciembre del 2012 v 2011 3,509,861 3632670

(1) Corresponde a ventas a crédito que se encuentran respaldadas por cheques post fechados. Estas
cuentas por cobrar no devengan intereses y se liguidan segun el tiempo del credito otorgado

{2) Corresponde principaimente a cuentas por cobrar a Kamataka 1 por USS. 277.449, dicha empresa se
encuentra no operativa. Ademas incluye préstamos a Tecnocyclo por USS. 22.246; anticipo entregado
a Emboteliadora Azuay por USS. 8.113 y anticipo a Esparia Cia. Lida. por USS. 28.000.

(3) Los anticipos comesponden a la compra de bienes inmuebles sobre los cuzales no se mantiene
informacién soporte: hacienda Cumbe por USS. 870.226, hacienda la Paz por USS$. 152.160 y otros
varios por US3$. 215.000. Durante el afio. 2012 se transfirid a propledades y equipos los siguientes
bienes: hacienda Gloria por USS. 281.500, hacienda la Virginia por USS. 291.667 y hacienda Pablo
Lliguaipuma por US$. 10.000.

(4) Comresponde principaimente a préstamos otorgados durante el afio 2012 a; Indian Motos S.A,, por USS
69289, Import Exparta por US$. 14.025 y Tecnocyclo por US$. 36.160.

{5) Corresponde principalmeanie a cuentas por cobrar a lerceros.

NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Liantas 918,045 621,912
Aros 108,961 186,658
Radios 457 659 446,590
Pantallas 11,269 Bg,132
Accesorios 122 457 383,045
Maquinaria 646,276 515,389
Cube 471,308 233,703
Tecnociclo 122,399 478,943
Importaciones en transito 2 457 262 554,775
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 5,316,636 3,510,147
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

ACTIVOS DEPRECIABLES
Equipas de computacian
Muebles y enseres

Equipos de oficina
Vehiculos

Edificios

Maquinaria

Partes y piezas

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos
Construcciones en proceso

Total de propiedades y equipos

(Menos):
Depreciacién acumulada

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011

Adiciones {1}
Ventas (2)
Ajustes

Depreciacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011

{1) Las adiciones corresponden principalmente a reclasificacion de anticipos para la compra de haciendas
de Gloria por US$. 281.500, hacienda la Virginia por USS, 291,667 vy la compra de terrenos por USS.
373,197, construcciones en curso por US$. B883.767, magquinaria por US$ 159.069, vehiculos por USS
136.620 y muebles y enseres por USS 148.775.

(2) Cormresponden principaimente a la venta de dos wvehiculos por USS. 32.865 y la activacion de
construcciones en procesoc por USS. 94.312.

2012 2011
30,588 19,116
362,823 216,574
56,380 2,297
278,155 174,400
785,737 785,737
747,084 288,015
11,147 11,147
1.006,635 80,271
3,580,374 2,792 219
6,858,903 4 649,776
(568.674) (419,515)

8,200,229 4230261

2012 011
4,230,261 2,640,558
2,340130 1,837,196
(104.673) (125,400)
- (984)
(175,489) (121,109)
6.290,229 4,230,261

Tasa anual de
depreciacion %

33%
10%
10%
20%
5%
10%
10%
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NOTA 11 - ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre comprende;

2012 2011
ACTIVOS AMORTIZABLES
Instalaciones y adecuaciones de locales 152.061 152 081
NO AMORTIZABLES
Derecho de liave 26,706 -
Seguros pagados por anticipado 4,780 3,830
Ganado vacuno 72,445 24,401
Total activo diferido 255,992 180,382
{Menos):

Amortizacién acumulada (113.040) (92.576)
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 142,952 87.818
NOTA 12 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

2012 011
Proveedores nacionales (1) 1,763,337 1,669 620
Proveedores del exterior 95,658 430,559
\arios proveedores (2} 4651 412 493,226
Varias cuentas por pagar {3) 318,818 239,458
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 2,639,223 2,832,861

Tasa anual de
amortizacion %

20%

{1) El saldo se encuentra conformado principalmente por: El Carrusel Cla. Lida, por USS, 382852,
Keramikos S.A, por USS: 341.894, Neofruck S.A., por USS: 239 816, Almacenes Juan Eljuri Cla. Lida,,

por USE. 162.910, Interboro Transport S.A., por USE: 112.577.

{2) Elsaldo se encuentra conformado principalmente por ltalpisos 5.A., por US§ 303.519

{3) Corresponde a cheques girados y no cobrados por US$. 152.953 y Tecnocycio por US$. 85.227

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

i{\er pagina siguients)
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NOTA 13 - OTRAS CLUENTAS POR PAGAR
(Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Anticipo de clientes 327,938 288,050
Préstamos de terceros (1) 210105 611,272
Otros menares 10,838 245
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 54B.879 800,167

(1) Los préstamos no devengan intereses y no tienen una fecha especifica para e! pago.

NOTA 14 - PRESTAMOS

Al 31 de diciembre comprende:

012 011

Préstamos

Financiera Unign del Sur 5.A. (1 304 980 367,084

Financiera Mil S.A. (2) 2,001,180 2,001,180

Barco del Pacifico S.A (3) 1610417 12,624

Prester Finance (4) 4,341 300 2,766,300

Quito Motors SAC.I. (5) 1,000,000 -
Interesas por pagar 1,820,742 1,122 486
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 11,078 818 G 269 884

(1) Corresponde 2 dos préstamos que devengan una tasa de interés anual del 8 50% y 18,00%, con
vencimientos en mayo y junic 2013,

{2) Corresponde a préstamos con Financiera Mil que devengan una tasa de interés entre el 12% v 17%
anual, a |a fecha actual todos los créditos estan vencidos.

(3) Corresponde a préstamos que devengan una tasa de interés anual del B.85% con vencimiento en
enero del 2014,

(4) Corresponde a préstamos que generan una tasa de interés anual entre el 10% y 12%. Al cierre del
afo 2012 se encuentran vencidos US$ 3.281.300 y entre 2013 y 2014 vencen USS 1.050.000.

(5) Corresponde dos préstamos otorgados per la empresa Quite Moters S.AC.., efectuados en
diciemnbre de 2012,

NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(\er pagina siguiente)
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NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprends:;

2012 2011
Saldo impuesto a la renta de la Compafiia (1 384,569 347 526
Retenciones del impuesto a la renta 7,372 10,5637
Retenciones del impuesto al valor agregado 29,301 22,913
Impuesto al valor agregado 200,805 181,588
Ofros menores 1,801 2,949
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 523,948 565,513
(1) Ver Nota 18
NOTA 16 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diclembre comprende:
2012 2011

Sueldos por pagar 3430 374
15% Participacion trabajadores 201,353 258,255
Décimo tercer sueldo 10,161 8,991
Décimo cuarto sueldo 4,688 3,913
Liguidacion de haberes 1. 717 1,252
Aportes al IESS 15,069 877
Otros menores 7.384 6473
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 243 812 280,135

NOTA 17 - VENTAS NETAS

(Ver pagina siguienta)
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NOTA 17 - VENTAS NETAS
{(Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende

2012 2011

Radios 4,335.491 3,962,686
Llantas 3,288 B45 3129132
Aros 374,353 344 615
Pantallas 118,924 102,375
Accessorios vehiculos 833,030 595240
Articulos deportivos 795,315 763,587
Repuestos y accesorios deporiivos 1,213,054 -

Servicios de taller 3,353 -

Maquinaria 831,723 1,472 796
Venta de repuestos y accesorios 16,956 -

Taller maguinaria pesada B9 4

Explotacién minera 214 465 286,441
Alquiler de maquinaria 158,433 175,025
Lacteos 88,929 05,068
Venta ganado vacuno 2,365 6,814
Administrativas 1,259 1,829
Armriendo de bienes inmuebles 138,196 120,171
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 12,415,789 11,056,778

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Veer pagina siguiente)
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NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacidn)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacian tributaria como sigue:

201 2011
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 1,342,354 1,721,700
(-} Participacion trabajadores (201,353} (258,255)
(+) Gastos no deducibles 831,810 312,579
{-) Deduccion neta de empleados (257,293} {244 668)
= Base imponible antes de impuesto a la renta 1,715,518 1,531,358
Utilidad a reinvertir 13% (2011 - 14%) 13,000 28,000
Saldo utilidad gravable 23% (2011 - 24%) 371,568 319,526
Total del impuesto causado 384,569 347 526
(-} Anficipo del impuesto a |a renta (2.650) {3,577)
(-) Retenciones en la fuente (119,246) (98,698)
Saldo por pagar del confribuyente 262673 245,251

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compandia al 31 de diciembre dal 2012 v 2011 es de US3$.1.145.360 y US5.1.029.297
respectivamente dividido en 1.145.380 acciones ordinarias de wvalor nominal de US$ 1 dalar
estadounidense por cada accion.

NOTA 20 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legistacion vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos &l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (03 de mayo del 2013)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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