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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A la Junta General de Acdonistas y Directorio 
De CORDELERIA NACIONAL S.A. 

Opinió n 

Hemos auditado los estados finanderos; que comprenden; Estado de Situadón Finandera, 
Estado de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo; correspondiente al período 
contable temriinado al 31 de didembre de 2019 y un resumen de políticas contables 
significativas y otra nota explicativa. 

En nuestra opinión, los estados finanderos antes mendonados, presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situadón finandera de la compañía CORDELERIA 
NACIONAL S.A., al 31 de didembre de 2019 y los resultados de sus operadones, las 
variadones en el capital contable y los cambios en la situadón finandera, por el año terminado 
en esa fecha de conformidad a las Normas Internadonales de Informadón Finandera (NIIF 
para las Pymes) y Normas Internadonales de Contabilidad NIC. 

0!' 
Fundamento s de la Opinió n 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados finanderos con base en 
nuestra auditoría, la cual fue realizada de acuerdo con Nonmas Internacionales de Auditoría y 
Aseguramiento NIAA y resoludones emitidas por la Superintendenda de Compañías. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; así como, que planeemos y 
desempeñemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados finanderos 
están libres de representadones erróneas de importanda relativa. 

_ . . . . . . . . ..̂  lobsuod .ítüpsvsuO 
Responsabilida d del audito r 

Una auditoría, implica realizar procedimientos para obtener evidenda de auditoría sobre los 
montos y revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos selecdonados dependen 
del juido de auditor, induyendo la evaluadón de los riesgos de representad ones erróneas de 
importanda relativa de los estados finanderos, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas 
evaluadones del riesgo, el auditor considera el control intemo relevante a la preparadón y 
presentadón razonable de los estados finanderos por parte de CORDELERIA NACIONAL 
S.A., Para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las drcunstancias, 
pero con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
CORDELERIA NACIONAL S.A., Una auditoría también induye, evaluar la propiedad de las 
políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 
administradón, así como evaluar la presentadón general de los Estados Financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría, contiene evidenda de auditoría suficiente y adecuada 
para propordonar una base razonable para nuestra opinión. 
Adidonai: 
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IIzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA tÁy ^*r. »:»-t'>*̂  Auditores Externos Independientes 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 

. propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación general, la estmctura y el contenido de los estados financieros, 
induyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacdones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentadón razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administradón de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realizadón de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficienda significativa de control interno que identificamos en 
el transcurso de la auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilida d de la administració n por los estado s financiero s 

La administradón es responsable de la preparadón y presentadón razonable de los estados 
finanderos de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Finandera- NIIF para 
PYMES. Esta responsabilidad induye: diseñar, implementar y mantener el control intemo que 
la administradón determine necesario para permitir la preparación de los estados finanderos 
que estén libres de representaciones erróneas de importanda relativa, debido a fraude o en^or. 

En la preparadón de los estados financieros, la Administradón es responsable de evaluar la 
capaddad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos reladonados con negodo en marcha y el uso de la base contable de 
negodo en marcha, a menos que la Administradón tenga la intendón de liquidar la Compañía 
o cesar sus operadones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administradón es responsable de la supervisión del proceso de reporte finandero de la 
Compañía. 
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Inform e sobr e otro s requerimiento s legale s y normativo s 
•ofioo 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CORDELERIA 
NACIONAL S.A., como sujeto pasivo y agente de retendón y percepdón de impuestos, por el 
periodo terminado al 31 de didembre de 2019, se emite por separado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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'9n~~2Á (/^  J O m C O R 4 ASOCIADOS 
j ^ í ^ I ^ ^ L ^ y CÍA LTDA. 

C.P.A. Gastó n Córdov a R., Gerent e JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA. 
Representant e Legal No. SC-RNAE-861 
RNC- No. 6653 

Guayaquil , Ecuado r 
Junio , 11 de 2020 
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gSJAHaSIzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Mi SOíi CORDELERI A NACIONA L S.A . T 3 J 
'éfm m 3 ESTAD O DE SITUACION FINANCIERA 

A L 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresad o en dólare s de E.U.A.) 

ACTIVO CORRIENTE: 2019 2018 
Efectiv o y Equivalente s de Efectiv o A US$ 70.823,79 88.532,04 
Activo s Financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAC 40.746,96 62.720,59 
Inventario s E 101.010,65 100.042,57 
Servicio s y Otro s Pago s Anticipado s G 2.829,76 6.009,60 

Activo s por Impuesto s Corriente s ssí^V m - 47.793,37 53.004,46 

TOTA L ACTIV O CORRIENTE 
. • w 

263.204,53 310.309,26 

Propiedades , Plant a y Equip o K 463.949,44 484.447,44 

TOTA L DEL ACTIVO o US$ _ 727.153,97 794.756,70 

¿614.vv , 
PASIVO Y PATRIMONIO DE LO S ACCIONISTA S 

PASIVO CORRIENTE: 3GT8A0Y 80T3O0 JAIOT 

Cuenta s y Documento s por Pagar ce us$ 149.346,67 171.342,51 

Otras Obligacione s DO 49.635,51 30.227,12 

TOTA L PASIVO S CORRIENTE 198.982,18 201.569,63 198.982,18 201.569,63 

Pasivo s a Larg o Plazo tAOiOMi:}tT9tím JJ 181.353,08 240.778,27 

TOTA L PASIVO us$ 380.335.26 442.347,90 

PATRIMONIO DE LO S ACCIONISTA S 

Capita l Socia l L L US$ 240.000,00 240.000,00 
Reserv a Lega l 4.556,48 4.401,55 
Resultado s Acumulado s Adopció n primer a vez NIIF 73.921,62 73.921,62 
Resultado s Acumulada s 21.475,29 24.168,89 
Resultad o del Ejercici o 6.865,32 9.916,74 
TOTA L PATRIMONIO DE LO S ACCIONISTA S us$ 346.818,71 352.408,80 

TOTA L PASIVO Y PATRIMONIO DE LO S ACCIONISTA S us$ 727.153,97 794.756,70 

Ver notas a los Estados Financieros 

Saltódo Barriga Marcos G. 
Gefente General 
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CORDELERI A NACIONA L S.A . 
ESTAD O DE RESULTAD O INTEGRA L Y OTROS RESULTADO S INTEGRALE S 

POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBR E DE 2018 
(Expresad o en dólare s de E.UJX.) 

2019 2018 

INGRESOS OPERACIONALE S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

es 
3 

INGRESOS ORDINARIOS 

Venta s Locale s 

Otro s Ingreso s 

(-) Devolucione s y Descuento s en Venta s 

TOTA L INGRESOS 

COSTOS Y GASTO S » 

(-) Costo s de Venta I?»? 

(-) Gasto s de Administració n y Venta s 

(-) Gasto s de Venta s 
(-) Gasto s Financiero s 
TOTA L COSTOS Y GASTO S 

GASTO S E INGRESOS NO OPERACIONALE S 

(+) Otro s Ingreso s 

(-) Otro s Egreso s 

TOTA L OTROS INGRESOS NO OPERACIONALE S 

1.071.963,04 1.345.937,61 

5.355,92 21.571,50 

-120.09 738,34 

US$ 1.077.198,87 1.366.770,77 

eATEii.'soioo A 

658.428,94 

399.303,95 

0,00 

2.513,86 

US$ 1.060.246,75 

0,00 

0,00 

911.339,48 

440.714,00 

0,00 
4.800,55 

1.356.854,03 

0,00 

0,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

us$ 0,00 0,00 

(UTILIDA D DEL EJERCICI O ANTE S DE PARTICIPACIO N 
TRABAJADORE S E IMPUESTOS US$ 

(-) 15% Participació n Trabajadore s 
(-) 25% Impuest o a la Renta 

UTIUDAD NETA DEL EJERCICI O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(*) Ver conciliador) tributaria numeral 3.4 

us$ 

^ít M S3v s i s m i 

16.952,12 

2.542,82 
7.543,98 

6.865,32 

9.916,74 

0,00 
0,00 

9.916,74 

ir 

5̂at6edo  Barriga Marcos G. 
Gerente General 

Ver notas a los Estados Financieros 

• mv\e S s d & 'mion \^-J 
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Get'atdine Caí 
Contadora-General 
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jzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e CORDELERI A NACIONA L S.A . 

ESTAD O DE FUJ O DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) 

POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBR E DE 2019 

(Expresad o en dólare s de E.U.A. ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Al j (H i,p tj> 

FLUJ O DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE OPERACIÓN 

2019 

í I 

t í . ' I 

Efectiv o Recibid o de Cliente s i 

Efectiv o Pagado a Proveedores , Empleado s y Otro s 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACIÓN 

FLUJ O DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE INVERSIÓN 

(+) Venta de Propiedades , Plant a y Equip o 

(-) Compr a de Propiedades , Plant a y Equip o 

Otras entrada s y salida s de efectiv o 

EFECTIVO NETO USADO INVERSIÓN 

FLUJ O DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE FINANCIAMIENT O 

Aport e para Aument o de Capita l 

Pago de Dividendo s 

Pasiv o a Larg o Plazo s'» i 

EFECTIVO NETO USADO FINANCIAMIENT O 

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 

EFECTIVO A L INICIO DEL AÑO 

SALD O DEL EFECTIVO A L FINAL DEL AÑO 

"i 
3 

Ver notas a los Estados Financieros 

^?íeé5o Barriga Marcos G. 
Gerente General 
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1.133.785,68 

-1.107.308,39 

26.477,29 

8.919,64 

-53.105,18 

0,00 

-44.185,54 

0,00 

0,00 

0,00 

I 

0,00 

-17.708,25 

88.532,04 

70.823,79 
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Contadora 

3 
S 
a 

2 
2: > H íB 

r 

¡eat. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ü9BÍ 

V zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

«i 

f 1 

Guayaquil - Oficinas 
Dirección: Boyacal616 entre Clemente Bailen y Diez de Agosto 
Teléfonos: 042514791 - 0986827537- 0986565562 
E-mail: ¡cor-^^oci^^losigjhptniail.com 



1 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
F

E
D

C
B

A

a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA« T < • • . os zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
SR

Q
P

O
N

M
L

K
JIH

G
F

E
D

C
B

A

JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA. 
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«o CORDELERI A NACIONA L S . A 
ESTAD O DE CAMBI O EN E L PATRIMONIO 

POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBR E DE 2019 
(Expresad o en dólare s de E.U.A.) 

Sald o a Ener o 01, 2019 

Transferenci a de la Utilida d del Ejercici o a la Utilida d 
Acumulad a 
15% Participació n Trabajadore s 

Impuest o a la Renta Causad o 
Transferenci a a Reserv a Lega l 
Ajust e realizad o por cuadratur a 
Resultad o del  Ejercici o 2019 ! 

15% Participació n Trabajadore s 

Impuest o a la Renta Causad o 

Sald o al 31 de Diciembr e de 2019 

Sald o al 31 de Diciembr e de 2018 

o o 

CAPITA L R E S E R V A 
L E G A L 

RESULTAD O 
POR 

ADOPCION 
NIIF 

RESULTADO S 
ACUMULADA S 

UTIUDAD 
DEL 

EJERCICI O 
TOTA L 

240.000,00 4.401,55 73.921,62 

154,93 

Q 
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24.168,89 

9.916,74 

-1.487,51 
-10.967,64 

-154,93 
-0,26 

9.916,74 

-9.916,74 

16.952,12 
-2.542,82 

352.408,80 

t 0,00 

í -1.487,51 
I -10.967,64 
? 0,00 

-4),26 
16.952,12 
-2.542,82 

-7.543,98 -6.638,70 

240.000,00 4.556,48 73.921,62 21.475,29 6.865,32 346.818,71 

240.000,00 4.401,55 73.921,62 24.168,89 9.916,74 352.408,80 

Sartcedo Barriga Marcos G. 
Gerente General zyxw
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1, Identificació n de la entida d y activida d económic a . . „ 

ENTORNO ECONOIWICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION 
DE LA COMPAÑIA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía fue constituida en la dudad de Guayaquil, provincia de El Guayas, como 
j Sociedad Anónima bajo la denominación de CORDELERIA NACIONAL S.A., el 11 de 
j diciembre de 1958 bajo esta denominación e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de 
J • diciembre de 1958 con el número 2390 y repertorio bajo el número 7239. .̂ ^ 

í . OBJET O DE LA COMPAÑIA, tiene como actividad económica principal de cobro de 
f .... cantidad adeudada y entrega de esos fondos a los clientes, como servicios de cobro 
r de deudas o facturas.; también podrá dedicarse a Actividades Administrativas y de 
r apoyo de oficina y otras actividades de apoyo a las empresas actividad expresa en el 

• segundo objeto. 

^  .. AUMENTO CAPITAL SOCIAL , La compañía al 31 de diciembre de 2019 no realiza 
aumento de capital 

d .... zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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CAPITAL SOCIAL , La compañía al 31 de diciembre de 2019, presenta un capital 
suscrito y pagado de US$ 240.000,00 dólares de los Estados Unidos de América, 

* dividido seis millones de acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04 dólar cada zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
8 una, este es aportado por los accionistas. 
8 ..^í^ r 

2. Declaració n sobr e el cumplimient o de las NIIF PARA PYMES <- ) 

La compañía en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compañía 
en resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, hia realizado la 
transición de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a 
Normas Internacionales Financieras (NIIF), con un período de transición que 
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicación total a partir 
del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el artículo primero de la 
citada resolución. 

; 2.1 Base s de la transició n a las NIIF PARA PYMES , , / » ^ 

Los presentes estados financieros de la compañía corresponden al ejercicio terminado 
fet .. al 31 de diciembre de 2019 y fueron preparados de acuerdo con Nonnas 
8} .. Internacionales de Información Financiera (NIIF para las PYMES). La compañía ha 
^ i aplicado NIIF para las PYMES 1 al preparar sus estados Financieros. 

; . . . Iñu^J-ü'-fW^H 
2.1.1 Aplicació n NIIF PARA PYMES 

La fecha de transición de la compañía es el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011, 
preparo sus estados financieros de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha. 

• La fecha de adopción de las NIIF para las PYMES por la compañía es el 1 de enero 
de 2012. 
La Sección 35, Adopción por Primera vez de las Nomnas Internacionales de 
Informadón Finandera permite a las Compañía que convergen sus estados finanderos 
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Normas Internacionales de 
Infomnadón Finandera NIIF para las PYMES el utilizar excepdones y exendones de 
carácter obligatorio u optativo. Considerando que en la mayoría de los casos son de 
aplicadón retroactiva. , 

3. Política s contable s 

A continuadón se describen las prindpales políticas contables adoptadas en la 
"* preparadón de estos estados finanderos. Tal como lo requiere Secdón 10, estas 

políticas han sido diseñadas en fundón de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de 
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sb of diciembre de 2019 y aplicadas de manera unifonne a todos los períodos que se 
presentan en estos estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 Bas e para la preparació n de ios estado s financiero s ' 

Los presentes Estados Finanderos de la Compañía corresponden al período 
terminado el 31 de didembre de 2019 y han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internadonales de Informadón Finandera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Internadonal Accounting Standard Board 

onoc' (lASB), las que han sido adoptadas en la República de Ecuador. 

ESÍzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ñu..-
Los estados finanderos se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
La preparadón de los estados finanderos conforme a las NIIF para las PYMES 

o oi requiere el uso de dertas estimadones contables críticas. También exige a la 
Administradón de la compañía que ejerza su juido en el proceso de aplicadón de las 
políticas contables de la Compañía. 

3.2 Activo s Financiero s 

Los activos finanderos se reconocen en los estados finanderos cuando se produce 
su adquisidón y se registran inicialmente a su valor razonable induyendo en general, 

? los costos asedados a dicha adquisidón. 

f. •  
isidoo X Reconocimient o inicia l y medició n posterior . 

Los activos finanderos dentro del alcance de la Secdón 11, se dasifican como 
?• activos finanderos al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y 

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vendmiento, inversiones 
finanderas disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de 

T cobertura. Al momento de su reconodmiento inidal, los activos finanderos son 
' medidos a su valor razonable. 

Todos los activos finanderos son reconoddos inidalmente a su valor razonable más 
los costos directos atribuidos a la transacdón, excepto los activos finanderos a valor 
razonable cuyos costos de transacdón se reconocen en resultados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c' ' ' - Los activos finanderos de la compañía induyen efectivo y equivalente de efectivo, 
cuentas por cobrar comerdales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar. 

Medició n posterio rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nm^^nt 

La medidón posterior de los activos finanderos depende de su dasificadón, tal como 
se detalla a continuadón. 

Activo s financiero s al valo r razonabl e con efect o en resultado s 
Los activos finanderos al valor razonable con cambio en resultados induyen a los 

f activos mantenidos para negociar y los activos finanderos designados al momento 
de su reconodmiento inidal como valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos finanderos se dasifican como mantenidos para negodar si se adquieren 
c. con el propósito de venderios o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría 

induye los instrumentos finanderos derivados tomados por la compañía que no se 
designan como instrumentos de cobertura en reladones de cobertura según las 

©b t define la NIC 39. Los derivados, induido los derivados implídtos separados, también 
se clasifican como mantenidos para negodar salvo que se designen como 
instrumentos de cobertura eficaces. 

Los activos finanderos al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan 
en el estado de situadón finandera por su valor razonable y los cambios en dichos 

2 



9c aupzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de 
resultados integrales. . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La compañí a no tien e activo s financiero s al valo r razonabl e con cambio s en 
resultado s al 31 de diciembr e de 2019. 

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas: 

btoüb i-ibur.í • Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados 
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto 
plazo de las variaciones que experinnenten en sus precios o con las 

Qjjf, diferencias existentes entre sus precios de compra y venta. 

ñgMY"^ 3sl Activos financieros mantenidos tiasta el vencimiento 
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o 
determinable y cuyo vencimiento está fijado en el fiempo. 

. Activos financieros disponibles para la venta 
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propósito 
de negociación y que no son calificados como inversión al vencimiento. 

3.3 Cuenta s y Documento s por Cobra r 
Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes 
de pago, por ventas a crédito. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, 
menos la provisión de pérdidas, por deterioro de su valor, en caso que exista 
evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, 
según los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medición posterior, 
no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperación de estos saldos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^mQ\mB''• de muy corto plazo. 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar varias y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
expresadas al valor de la transacdón, netas de una provisión para cuentas de 

esm 9idí cobranzas dudosas cuando es aplicable. Monsnft EOVÍIOS 30¡ aobo'' 
TOiBv 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos finanderos no derivados cuyos 
costos son fijos o detenninables, que no se negodan en un mercado activo, por los 
que la entidad no tiene intendón de venderlos inmediatamente o en un futuro 
próximo y que no tienen riesgos de recuperadón diferentes a su deterioro creditido. 

Inversione s a ser mantenida s hasta  su vencimient o 
oíTKXi leí Los activos finanderos no derivados con pagos fijos o determinables se dasifican 

como mantenidos tiasta su vendmiento cuando la Compañía tiene la intención y 
capaddad de mantenerlos hasta su vendmiento. Después de su reconodmiento 
inidal, la compañía mide las inversiones mantenidas hasta su vendmiento al costo 

f;, amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. 
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 

. adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 
interés efectiva. La amortizadón de la tasa de interés efectiva se reconoce como 
ingreso finandero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten 
del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como 
costos finanderos. 

ná,dif!6> La compañía tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vendmiento al 31 de 
omoo n didembre de 2019. 

m ns aotdmso noo atósnose-i loisv is r eoviJoe eo j 
Y stelBnoss i Toisv m lo q sisbnsnt! no,...;.-.,... obsJst» te m 
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Baja de activo s financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Un activo finandero (o, de con-esponder, parte de un activo finandero o parte de un 
grupo de activos finanderos similares) se da de baja en cuentas cuando; 

Expire n ios derecho s contractuale s sobr e los flujo s de efectiv o 
del activo ; 
Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo o se asuma una obligadón de pagar a un tercero la 
totalidad de los flujos de efectivos sin una demora significativa, a 

' través de un acuerdo de transferenda, y (a) se hayan transferido 
ee 3th0£ sustandalmente todos los riesgos y t3enefido s inherente a la 

T propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido 
sustandalmente todos los riesgos y benefidos inherentes a la 

ĝ -s propiedad del activo, pero se haya transferido el control de mismo. 

Cuando la compañía haya transferido sus derechos contractuales de redbir los flujos 
Of de efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferenda pero no 
® haya ni transferido ni retenido sustandalmente todos los riesgos y benefidos 
8: inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo 

se continua reconodendo en la medida de la implicación continuada de la Compañía 
i sobre el activo. En ese caso, la compañía también reconoce el pasivo reladonado se 

miden de una manera que reflejen los derechos y las obligadones que la compañía 
ha retenido. Una implicadón confinuada que tome la forma de una garantía sobre el 
activo transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros 
del activo, y el importe máximo de contraprestadón que la compañía sería requerida 
a devolver. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

y) 

3.4 Impuest o a la Renta y Participaciones 
El impuesto a las ganandas se determina usando las tasas de impuesto aprobadas 
en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de denre de estado 
de situadón finandera. 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las 
diferendas temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y 

pjgg; sus importes en libros. Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida 
en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los 
cuales compensar las diferendas temporarias. 

noe •  
.^^.^ Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las 

ganandas a pagar en periodos futuros, reladonados con diferendas temporarias 
imponibles. Si la cantídad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso 
se reconoce como un activo y es el valor de impuesto no se ha liquidado en su 
totalidad se reconoce como un pasivo. 

no3 

o Debiiiíu 
o»9iq te 

ofóoo ue o 6-K:imoo Í*?- orisiq t.:- >r, (ew''¡oo íxiiijpí» y ensfiiyOiíT! si ab teosni oíeoozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ñ 

nótoanites 6* • ''^^'^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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• o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CORDELERIA NACIONAL S.A. 

Conciliació n Tributari a 

si s 

o;. 

Utilidad del ejercicio antes de participación 
(-) 15% Participación trabajadores 
Bas e imponibl e 
(+) Gastos no deduciWes 
Pérdid azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^>>ó v zocmn 3ci sobOJ B: 
25,% Impuesto a la renta causado 
Saldo del anticipo pendiente de pago 

Anticipos determinado periodo corriente 
60% Rebaja Tributaria 
Anticipo reducido del ejercido dedarado 
Antidpo reduddo pendiente de pago 
Impuesto Causado Final 
(-) Retendones en la fuente del periodo fiscal 
(-) Crédito de años anteriores 
(-) Impuesto a la salida de divisas 
Saldo a favo r del contribuyent e 

s m oqaig 

2019 

US$ 

n 

us$ 

31Í SVfifí BiñáarTiOCi Bi obf 

US$ 

16.952,12 
2.542,82 

14.409,30 
15.766,63 
30.175,93 

7.543,98 
0,00 

575,50 
0,00 

575,50 
0,00 

6.968,48 
8.573,72 
4.419,29 

23.270,59 
29.295,12 

(*) Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de venta que no 
reúnen los requisitos tributarios, los mismos que no sustentan costos y gastos; 
intereses y multas; como lo establece la normativa tributaria (L.O.R. T.l) 

3.5 Propiedades,  Plant a y Equipo . 
Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inidalmente a su costo 

eo. I que comprende su predo de compra (factura emitida por proveedor). 

Posteriomnente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son 
rebajados por su depredadón acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor 
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable. 

, Los costos de ampliadón, modemizadón o mejoras que representen un aumento de 
la productividad, capaddad o efidenda o un aumento de la vida útil, son 
capitalizados aumentando el valor de los bienes. 

Los gastos de representadón, conservadón y mantenimientos menores, son 
registrados como un cargo a los resultados del ejerddo en que se incurren. 
En el caso que la compañía enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o 
perdida resultante de la enajenadón se calcula como la diferenda entre el predo 
obtenido en la enajenadón y el valor registrado en los libros reconodendo el cargo o 
abono a resultados del periodo. 

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depredadón 
acumulada y la estimadón por desvalorizadón de activos de larga duradón, de ser el 
caso. Los terrenos se registran en fonna independiente de los edifidos o 
instaladones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden 
que tienen una vida útil indefinida, por lo tanto no son objeto de depredadón. 

El costo inidal de la maquinaria y equipo comprende su predo de compra o su costo 
de fabricadón, induyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y 
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operadón índuida la estimadón zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 



^, inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
g. retiabilitadón del emplazamiento físico donde se asienta y, en el caso de activos 

calificados, el costo de finandamiento. El predo de compra o de costo de 
gi construcdón es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra 

contraprestadón entregada para adquirir el activo. Didio costo también induye el 
desembolso reladonado con una mejora sustandal y el costo incumdo en 
reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con 

02 oj-j los criterios de reconodmiento, castigándose el valor en libros del componente que 
se reemplaza. Los costos de reparadón y mantenimiento mtinarios son reconoddos 
como gastos según se incun-en. 

A la fectia de derre o siempre que haya indidos de que pueda existir un deterioro en 
el valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor 
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como 
consecuenda de esta comparación, se registra con cargo o abono al estado de 
resultado integrales según con-esponda. 

Los gastos por depredadón se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el 
método de línea recta y las tasas de depredadón están basadas en la vida útil de los 
bienes, como sigue: 

,lBk30 
O gS:-
9b obbitóa ife zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Año s 
Edifidos 20 años 
Maquinarias y equipos 10 años 
Instaladones 10 años 
Muebles, equipos y enseres 10 años 
Equipo de computo 3 años 
Vehículos Sanos 

ovi36q nüQnifi oaitieBío on 

na , La vida útil, valores residuales y el método de depredadón son derivados y ajustados 
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situadón finandera para asegurar 
que el método y el periodo de la depredadón sean consistentes con el beneficio 
económico y de las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y 

9£ f equipo. aorfítíieeU; 

• Una partida el mbro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da 
de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener benefidos 
económicos futuros por su uso o venta, cualquier gananda o pérdida que surja al 
momento del retiro del activo (calculada como la diferenda entre el ingreso neto 

a.ij ; procedente de la venta de activo y su importe en libros) se induye en el estado de 
resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

ja ^ ehK-Mír>Anr-o n.-̂ t'>ríniifir! p! obif-.i.:' .siíid 9b oíssb se 019ionE 
3.6 Pasivo s financieros 

Los pasivos finanderos dentro del alcance de la NIC 39 se dasifican como pasivos 
isb finanderos al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas 

por pagar, según sea pertinente. La compañía detenmina la dasificadón de sus 
pasivos finanderos en su reconodmiento inidal. 

Todos los pasivos finanderos se reconocen inidalmente por su valor razonable más, 
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, 
los costos de transacdón directamente atribuibles. , . 

ía r. Los pasivos finanderos de la compañía induyen cuentas por pagar comerdales y 
otras, cuentas por pagar reladonadas, y obligadones finanderas. 

Los pasivos finanderos se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
contractuales del instrumento. Los pasivos finanderos son dasificados como zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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obligaciones a corto plazo a menos que la compañía tenga deredios in-evocables 
para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la 

c fectia del estado de situación financiera. Los costos de finandamiento se reconocen 
según el criterio devengado, induyendo las comisiones reladonadas con la 
adquisidón del finandamiento. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Medició n posterio r 
La medidón posterior de pasivos finanderos depende de su dasificadón. Tal como se zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ame detallan a continuadón: 

8ua 

Pasivo s financiero s al valo r razonabl e con cambio s en resultado s ns o 
• sotgv Los pasivos finanderos al valor razonable con cambios en resultados induyen 
f, pasivos finanderos mantenidos como negodables y pasivos finanderos designados 

en el momento de su reconodmiento inidal al valor razonable con cambios en 
resultados. 

Ig Los pasivos finanderos se dasifican como mantenidos para negodar si se contraen 
^ í ^ ^ r con el propósito de negodarios en un futuro cercano. Esta categoría induye los 

instaimentos finanderos derivados tomados por la compañía, que no se designan 
como instrumentos de cobertura en reacdones de cobertura según la define la NIC 
39. Los derivados implídtos también se dasifican como mantenidos para negodar, 
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganandas o 
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de 
resultado integral. 

Al momento de su reconocimiento inidal, la compañía no clasifico ningún pasivo 
finandero como al valor razonable con cambios en resultados. 

f- La compañía no tiene pasivos finanderos al valor razonable con cambios en 
resultados año 31 de didembre de 2019. 

Préstamo s que devenga n interese s 
Después de su reconodmiento inidal, los préstamos que devengan intereses se 
miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las 

g » - , g a n a n d a s y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los 
pasivos se dan de baja, así como a través del proceso de amortizadón de la tasa de 
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisidón y las comisiones de costo que sean parte 

3i2 integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizadón de la tasa de interés efectiva 
se induye en el costo finandero en el estado de resultados integrales. 

Baja de pasivo s financiero s 
Un pasivo finandero es dado de baja cuando la obligadón espedficada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo finandero existente es reemplazado por otro proveniente del 
mismo prestamista bajo condidones sustandalmente diferente, o si las condidones 
de un pasivo existente se modifican de manera sustandal, tal pemnuta o modificadón 
se trata como una baja del pasivo origina y el reconodmiento de un nuevo pasivo, y la 
diferenda en los importes respectivos en libros reconocen en el estado de resultado 
integral. 

Compensació n de instrumento s financiero s 
Los activos y pasivos finanderos se compensan y el monto neto se presentan en el 

^ estado de situadón finandera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la 
gerenda tiene la intención de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y 
cancelar el pasivo simultáneamente. 

d zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 7 



,oí6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA\'n Valor razonabl e de los Instrumento s financiero s 
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercados en 
mercados activos en cada fectia de reporte se detemnina mediante la referencia a los 
precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de 
bolsa (pedo de compra para posidones largas y predo de venta para posidones 

o€ cortas), sin ninguna deducdón por costo de transacdón. 

En caso de Instrumentos finanderos que no son negodados en un mercado activo, 
éiéwiiíi el valor razonable se detemnina usando técnicas de valuadón adecuadas. Dichas 

técnicas pueden incluir la comparadón con transacdones de mercado rédente, a 
referenda al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustandalmente 
igual, el análisis de fondo ajustado u otros modelos de valuación. 

9b No ha habido cambios en las técnicas de valuadón al 31 de didembre de 2019. 

3.7 Reconocimient o de Depreciación , Amortizació n y Deterior o de Propiedades , 
Plant a y Equip o y Activ o Intangible s 
La depredadón de la propiedad, planta y equipo y amortizadón acumulada de activos 
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribudón del costo de 
adquisidón menos su valor residual estimado para los años de vida útil estimada para 
cada uno de los elementos, según el siguiente detalle: 

3.8 Beneficio s a los Empleado s 
Como benefidos a largo plazo se consideran los benefidos post empleo como la 
jubiladón patronal y desahudo, estos benefidos son reconoddos aplicando el 
método del valor actuarial del costo devengado del t>enefido, para lo cual, se 
consideran dertos parámetros en sus estimadones como: pennanencia futura, tasa 
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de 
cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento se determinan por referenda a curvas de tasas de interés 
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el 
periodo que se incun-en. 

La provisión para jubiladón patronal se calcula para el total de empleados, sin 
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la 
determinadón del impuesto a la renta de cada ejerddo económico únicamente al 
inaemento o decremento de la provisión de empleados con 10 ó más años de 
servidos consecutivos. 

3.9 Provisione s 
"joa .3 Las provisiones son reconoddas cuando la Compañía tiene una obligadón presente 

(legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se 
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 
estimadón fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha 
del estado de situadón finandera y se ajustan para reflejar la mejor estimadón que 
se tenga a esa fecha. 

8idoe 
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, 
cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo finandero en el estado de resultados integrales. g 

^  4.1 Reconocimient o de ingreso s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r¡Q ^ La medidón de los ingresos se efectúa utilizando el valor razonable de la 

contrapartida, redbido o por redbir. 

es' 
Si 
m 
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Estos ingresos se reconocen en función del estado de realización del contrato, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
na Sí siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente. 

Si Los ingresos son reconocidos cuando se tian transferido todos los riesgos y 
2 t)eneficios inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto del ingreso 
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que se 
ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 

£ recibida o por redtiir, teniendo en cuenta las condidones de pago definidas 
f: contractualmente y sin induir impuestos ni aranceles. 
ainsmlso: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.2 Reconocimient o de Costo s y Gasto s 
Los gastos de operadón son reconoddos por la compañía sobre la base de 
acumulación. 

Está compuesto prindpalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, gastos 
generales e impuestos, tasas, contribudones y otros gastos propios del giro del 
negodo. 

-̂ Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se 
^ incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los 

lineamientos de la base contable de acumuladón (devengo) descritos en la Secdón 2 
de las Normas Internadonales de Informadón Finandera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES). 

4.3 Estad o de flujo  de efectiv o 
Originados por actividades de la operadón, se induyen todos aquellos flujos de 
efectivos relacionados con el giro del negocio, induyendo además los intereses zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

&ci pagados, ingresos finanderos y en general, todos aquellos flujos que o están 
sb definidos como de inversión o finandamiento. Cabe destacar que el concepto 

operadonal utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el estado 
de resultado. 

AA Estimacione s de ia administració n 
Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Finandera, las cuales requieren que la 

me , gerenda efectué dertas estimadones y utilice ciertos supuestos, que afectan las 
eízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6 dfras reportadas de activos y pasivos, la reveladón de contingendas activas y 
ir pasivas a la fecha de los estados finanderos, así como las dfras reportadas de 
s ingresos y gastos durante el periodo corriente. La estimadón más significativa en 

reladón con los estados finanderos adjuntos se refiere a: 
• La evaluadón de posibles pérdidas por deterioro de detemninados activos. 
• La vida útil y valor residual de los activos materiales. 

etnsgeiq nc'b« La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por 
£ valor de la mismas. 
í • La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido. 
¿ • Depredadón de los activos por impuestos diferidos, 
fe' f • Amortizadón de activos intangibles. 

Estas estimadones se realizan en fundón de la mejor informadón disponible sobre 
S2 é los hechos analizados. 

4.5 Gestió n de Riesgo s 

Gestió n de riesgos  financieros  au Q-noü 
En el curso normal de sus negodos y actividades de finandamiento, la compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza finandera que pueden afectar de 

6! © manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuenda, sus resultados 

8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9 



La administración de riesgos, está bajo ía responsabilidad de los altos directivos de la 
Compañía. La compañía dispone de una organización y de sistemas de infomnadón, 
administrados por los fundonarios de la compañía, que permiten identificar dichios 
riesgos, determinar la nnagnitud, proponer a los sodos medidas de mitigadón, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efedividad. 

g j .^ j A continuadón, se presenta una definidón de los riesgos que enfrenta la compañía, 
•* una caracterizadón y cuantificadón de estos, y una descripdón de las medidas de 

mitigadón actualmente en uso por parte de la compañía, si es el caso. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

: . ^  V • • i-) 

Riesq o de Crédit o 
El riesgo de crédito, surge del efectivo y equivalente de efectivo, instaimentos 
finanderos y depósitos en bancos e institudones financieras, así como la exposidón 
al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de los documentos y 
cuentas por cobrar y a las transacdones comprometidas 

, El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla, 
nunca desaparece, esto, por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las 

0' mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negodón de la compañía, para 
SS.O\i».c redudrio, cuenta con diferentes controles, que induyen: 

• Revisión de dientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluadón 
ut.i8g.rT creditida: capaddad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas 

(técnicas de cobranzas) más efectivas, acordes a las ofreddas por el 
mercado, y para cada tipo de cliente. 

• Análisis mensual de indicadores de cartera, que pemnitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de dedsiones adecuadas y soportadas. 

"7"*"° " • Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y 
?f cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesq o de Liquide z s 'tB &íJ 
00,0 Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u 
00,0 obligadones con terceros, por insufidenda en el flujo de caja. 

i ú £dr í '-^ liquidez de la compañía se analiza diariannente con la revisión los saldos 
disponibles en las cuentas bancarias. 

Riesq o País zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
WJzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAMÍ i £1 negodo, la condidón finandera y los resultados operadonales de la Compañía 
íjQ.í̂ QS. dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y económica del 

Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condidones pueden causar un 
8c,: efecto negativo en el negodo y sus resultados operadonales. 

:e • ~ 39 .ssetewíen ua loq .goitO y ndtosiJsininnbA ao soteeO aol sí5 9te?©a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
a« sBt" m\ estíxe aeioH aC'itsiBS y aobleuS 

o í-. ü. ev sb gobnoí. ísDo3 mb nugsS si e 9)^oqA 
cíc3re.S€ de,rO£.oe • e 

8>,dOT 

SS VST. rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA€ 8eiobB;BdBiT sQ '¿s*, 

Te>£e.r 
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fc zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo s y Gasto s por su Naturalez a . r — - J ^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 ^̂ 9 ' 2.0I8 

{-) Costos ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA"  ^ S W . Ü , ; . . ' ' 658.428,94 911.339,48 
(-) Gastos De Administración y Otros 399.303,95 440.714,00 
(-) Gastos Financieros 2.513,86 4.800,55 

1.060.246.75 1.356.854,03 

Detalle de los Costos de Venta por su naturaleza, es Como Sigue: 

{-) COSTOS . 
Materia Prima 
Sintético 405.643,77 583.195,39 
Colorante ^. 4.361,75 6.070,92 
Reprocesado 4.361,75 6.270,92 
mano de Obra Directa 
Sueldos /zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 3 B i i c 72.063,52 71.967,70 
Horas Extras c 0,00 13.202,58 
alimentación y transporte 4.921,50 7.148,62 
bonificaciones 240,00 1.310,99 
aporte patronal y fondo de reserva 13.170,41 16.350,37 
décimo tercer sueldo 6.163,37 7.953,71 
décimo cuarto sueldo . - 5.930,71 5.632,22 
vacaciones 3.081,74 4.032,36 
otros 0,00 774,32 
Gastos Indirectos de Fabricación 
Carretes 3  ggizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA &zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M ¡ 10.904,38 0,00 
Kores .sj^o . ^'^J .. - - . , ,- 10,904,38 0,00 
Insumes 0,00 31.354,58 
Mantenimiento y reparaciones 17.484,30 43.153,01 
depreciación de propiedades, plantas y equipo 30.719,49 30.002,48 
suministros y materiales 5.143,21 10.941,08 
combustibles y lubricantes ,.^5 ̂ , ,.,^,-,,,pr,í» - 1.640,73 1.589,62 
gastos de jubilación 17.865,04 17.864,04 
gastos de desahucio 592,78 0,00 
servicios básicos ^f,!i;nf4"«ií»oo ? 30.294,60 39.890,88 
transporte 2.879,87 1.111,75 
Seguros y Reaseguros {Primas y Cesiones) 1.661,64 401,94 
Contrato de arriendo 8.400,00 11.120,00 
Total de Costos 658.428,94 911.339,48 

Detalle de los Gastos de Administración y Otros, por su naturaleza, es como sigue: 
Sueldos y Salarios, Horas extras 92.941,82 104.182,45 
Beneficios Sociales 17.178,04 15.238,16 
Servicios Prestados 1.680,41 1.956,63 
Aporte a la Seguridad Social, fondos de reserva 19.483,34 21.099,92 
Honorarios 30.201,95 35.315,55 
Uniformes 705,13 210,00 
Liquidaciones De Trabajadores 31.757,52 34.551,60 
Alimentación 1.524,57 4.990,93 
Impuestos Y Contribuciones 20.165,15 22.154,63 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Suministro De Oficina Y Limpieza 4.862,17 3.561,55 
Repuestos Y l't̂ ateriaies 690,94 988,01 
IVA Pagado Al Gasto ^ ^ JA,^OiOAv1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Aim. 10.471,73 12.277,52 
Transporte 1.277,99 901,96 
Lubricantes Y Combustible ^ ^^^^^ ou^w^x3} 2.451,94 4.813,40 
Servicios Básicos 12.790,00 15.439,60 
Gastos De Gestión 7.707,99 5.370,05 
f^antenimiento y Reparación 21.319,00 39.105,39 
Depreciación ovlíoaí3 Is B'Í*" 35.867,44 27.528,93 
Seguros Y ReaseguroszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ..^ oviioata te ©tnetevíupa y ovi. 22.396,85 23.361,23 
Contribución Universidad 2.658,89 5.899,09 
Seguridad OViTCSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^H 30 83T^3 JAV 0,00 628,38 
Gastos Varios 22.236,19 23.233,62 
Servicios Ambientales 720,00 0,00 
Gastos No Deducibles ' ' ^ 15.766,63 13.191,11 
Pérdida en venta de Propiedades, Plantas y Equipos 0,00 6.178,36 
Gastos de Importación 0,00 1.190,41 
Gastos de Exportación 53,58 17,86 
Gastos de seguridad 1.270,38 270,00 
gastos Legales :n .©jj e 56,35 1.331,36 
Servidos de Auditoria 1.500,00 0,00 
Gastos de Viaje 19.563,72 14.803,30 
Exámenes Preocupadones 0,00 923,00 
Multas g^yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ce 4,23 0,00 

399.303,95 440.714,00 

Detalle de los Gastos Finanderos por su naturaleza, es como sigue: 
Gasto s Financiero s 2.513,86 4.800,55 

Intereses y Comisiones 2.009,04 4.190,31 
Otros sine5uQi3 6te 504,82 610,24 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SfOS tl-G£ 80B 

at^jseiqms isidoo loq esinsuO 

GO.O 

00,0 
00,0 
co.o 

i' 1 sitiozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3  .103 
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00,0 
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rozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 888 068 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Í?'T^< : r t  rTí̂  f C O R D E L E R Í A N A C I O N A L S.A. .I^EQ ¡A ob^ees AV zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Í ' e e ' T T SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^^"^^^ ^ E S T A D O S F I N A N C I E R O S sZq¿ns-n 
ae,,oe eex^ s A L 3i D E D IC IEMBRE D E 2019 . ' 
Oh.ttS.^ (Expresad o en dólare s de E .U.A.) 

ee,voTA 
fómieqeh 

^ A) Efectiv o y Equivalente s al Efectiv o 
La composición del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente: yaoiuc9c 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2019 2018 

Caja 
Caja Chica Administrativa US$ 100,00 100,00 

oe.svr.o Caja Chica Planta í;oqiuo3 x eelfseR .e 100,00 100,00 

ÜU,U 200,00 200,00 

00,'oTS Banco s 
ae.res.r Produbanco Cta. Cte. 1005964-4 19.134,95 48.838,42 
00.0 Pichincha 47.506,79 25.350,29 

Austro Ahonfo 8,24 8,24 
oo,es8 Guayaquil 159,08 5.157,22 

Austro cuenta corriente 509018952 US$ 3.814,73 8.977,87 
70.623,79 88.332,04 

US$ 70.823,79 88.532,04 
:t .Bseteiuten u2 x 

Activo s Financiero s sanoígirnoO 
La composición de los activos financieros es la siguiente: gox'O 

A C T I V O S F I N A N C I E R O S 2019 2018 

Clientes (1) 40.526,23 62.490,20 
Cuentas por cobrar empleados 220,73 230,39 

U S 
$ 40.746,96 62.720,59 

11) Cuenta s por cobra r CLIENTES 
Arti pesca 13.329,96 7.652,41 
Jorge Ramiro Apolo Asanza 0,00 21.241,95 
MEGA-APOLO CIA L.TDA. 16.939,78 10.402,16 
Inpeceve S.A. 0,00 3.396,95 
Comercial Chang 0,00 4.843,85 
Sociedad Civil y Comercial Bosna 0,00 4.084,26 
NC Distribuciones 2.375,75 3.965,61 
Johnny Espinales González 2.558,48 2.558,48 
Celso Quiroz Ronce 0,00 2.181,80 
Largecon S.A. 1.034,63 0,00 
Zoila Elena Arias Anguisaca 2.754,92 0,00 
Otros menores a $ 1,000,00 

US 
1.532,71 2.162,73 

$ 40.526,23 62.490,20 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

£í 
1 3 



E) Existencia s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La composición de las existencias es la siguiente: 

INVENTARIOS . . . . , 

9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA {O 

...M^eOí 2019 2018 

aras 

üu,0 

Producto Tenminado 42.189,56 64.491,33 

Producto en Proceso ob6qbttn.A > 7.405,39 8.377,51 
Materia Prima 30.072,19 25.096,49 

Inventario en Tránsito Importaciones 19.824,64 0,00 

Suministro 1.518,87 2.077,24 

US$ 101.010,65 100.042,57 

(1) Product o Temriinad o 
Cabo Sintético D 42.189,56 64.491,33 

us$ 42.189,56 64.491,33 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

00.0 UiV AtíVa AV JIÍ3 tíM 

{*) La Compañía elabora producto sintético > cabos de varias medidas 

(2) Product o en Proces o 
Semielaborado 7.327,86 7.327,86 
Molido Producto en Proceso 0,00 493,52 
Molido Zuncho 0,00 478,60 

Conversión de ProductoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' ^SÍ^ ' "^^» ^«st (*) 77,53 77,53 
US$ 7.405,39 8.377,51 

(3) IVIateria Prim a I f ) 
Polipropileno Cabo tetiqsO eb ; 20.647,78 11.453,99 
Calcio 73,43 51,68 
Polipropileno Zuncho 1.337,21 5.679,82 
Polietileno i..,™». 654,05 970,03 
Colorante amarillo 596.51 661,84 
Colorante azul 288,67 278,03 
Colorante naranja 107,30 0,02 
Colorante rojo 131,42 309,16 
Colorante negro 102,32 89,36 
Colorante verde ^ 
Colorante blanco , 

1.622,11 3.876,27 Colorante verde ^ 
Colorante blanco , 96,43 85,45 
Colorante gris * 42,11 • 42,11 
Reprocesado 4.372,85 1.568,15 
Tubos de PVC varias medidas 0,00 30,58 

us$ 30.072,19 25.096,49 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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G) Servicio s y Otro s Pagos Anticipado szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA teix3 (3 
La composición de Servicios y otros pagos anticipados es la siguiente:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA oo sJ 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTiCIPADO S 2019 2018 

Anticipos Proveedores 2.457,58 5.470,77 

Seguros Pagados por Anticipado 372,18 538,83 

Sí̂ .eeO.eS ef.S.OOS US$ 2.829,76zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6.0QB,60 

00,0 ^ , ^£8 él" eanüiDsnoQíTil oíef»éf f ne onerovni 

S y8,8fd.r oií«}nimu3 

(2) Anticip o a Proveedore s 2019 2018 

Cf Gustavo Salcedo Giuliano 
Loor Petter Tegdy kattyuska 
AB SILVA SOSA VICTOR MANUEL 
Quimis Galarza Denns Daniel 
Varios menores a $1.000,00 

30 ooijéíntó 

US$ 

0,00 
0,00 
0,00 

1.011,88 
1.445,70 
2.457,58 

1.720,00 
1.346,64 
1.000,00 

0,00 
1.404,13 
5.470,77 

H) Activo s por impuesto s Corriente s 
La composición de activos por impuestos comentes es la siguiente: 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2019 sept 2018 

Retenciones en la Fuente 
Impuesto a la salida de Capital 
Anticipo Impuesto a la Renta 

(1) 23.947,28 
23.270,59 

575,50 

26.341,40 
26.663,06 

0,00 

re.ase 

47.793,37 53.004,46 

a 
(1) Retencione s en la Fuent e 

c 

^  , 

Retenciones fuente clientes 
Retenciones fuente años anteriores {*) 

8.573,72 
15.373,56 
23.947,28 

10.991,97 
15.349,43 
26.341,40 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

••5 • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(*) Saldo ajustar ya que cumplió más de tres períodos y no se utilizó como 
crédito de conformidad con lo indicado en el art.79 del Reglamento donde indica 

que se puede utilizar este crédito hasta tres años posteriores. 
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K) Propiedades,  Plant a y Equip o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La composición de propiedades, planta y equipo es la siguiente: 

CORDELERIA NACIONAL S.A. 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Expresad o en dólare s de E.U.A.) 

Ai» TO CiSp C)> 
Saldo ai Compra s Ventas o Saldo al 

COSTO 
01/01/2019 o 

Adicione s 
Bajas/Transf . 31/12/2019 

Terrenos 527,29 0,00 0,00 527,29 
Edificios 00 r 50.504,77 0,00 0,00 50.504,77 
Maquinarias y Equipos 628.313,59 0,00 0,00 628.313,59 
Vetiículos 294.780,92 52.972,14 8.919,64 338.833,42 
Equipo de Computación 1.829,00 133,04 0,00 1.962,04 
Muebles y Enseres 43.518,82 0,00 0,00 43.518,82 
Equipo de Oficina 17.537,52 0,00 0,00 17.537,52 
TOTAL COSTOS 1.037.011,91 53.105,18 8.919,64 1.081.197,45 

DEPRECIACION 
(-) Edificios 14.059,67 0,00 0,00 14.059,67 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m.o 
(-) Maquinarias y Equipos 412.100,45 30.719,49 0,00 442.819,94 

m.o (-) Muebles y Enseres 39.528,63 412,44 0,00 39.941,07 
Equipo de Computación v*' 1.829,00 44,34 0,00 1.873,34 
Equipo de Ofidna 10.385,13 596,78 0,00 10.981,91 
(-) Vehículos 74.661,59 34.813,88 1.903,39 107.572,08 
TOTAL DEPRECIACION 562.564,47 66.586,93 1.903,39 617.248,01 

TOTAL ACTIVO FIJO 484.447,44 -13.481,75 7.016,25 463.949,44 

co^ 

0 CC) Cuenta s y Documento s por Pagar 
00zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,0 La composidón de cuentas y documentos por pagar es la siguiente: J Av'l 

-• 3U 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2019 2018 

Proveedores Locales (1) 36.010,61 40.680,82 
sr Cuentas por pagar Acdonistas (2) 12.882,07 10.446,01 
O 

6? Antidpo Clientes 0,00 909,13 

I 
Proveedores del exterior (3) 100.234,54 115.111,35 
Otras cuentas por pagar ¿gy 219,45 4.195,20 

US$ 149.346,67 171.342,51 

0?' •  (1) Proveedore s Locale s 
t Eléctrica de Guayaquil 3.421,12 3.289,09 
g: Quimasa S.A. r c 4.317,90 3.108,00 
fj_ Madocel S.A. 0 1.592,85 2.983,12 
}> •  

Interagua Cía. Ltda. 0,00 1.612,21 
Diners Club del Ecuador S.A. 13.778,25 0,00 

fe SRI 0,00 1.386,76 
Tarjetas de Crédito 5.694,54 14.512,84 

00.0 Valores menores a $1,000 7.205,95 5.868,80 
Relacionado s 
Cabos Marinos S A 0,00 7.920,00 

US$ 36.010,61 40.680,82 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Mmki^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA sizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2© oqiupe y &mk S J 

Í3) Cuenta s por Pagar Accionist a 

Gustavo Salcedo 
o 

(4) Proveedore s del Exterio r 
Polipropileno Del Caribe S.A. 
ST. Georges Bank 

US$ 
0 0 0 

12.882,07 10.446,01 
12.882,07 10.446,01 

100.234,54 109.994,54 
0,00 5.116,81 

100.234,54 
aor: 

115.111,35 

DD) Otras Obligacione s 
La connposicíón de otras obligaciones es la siguiente: 

re. 

£8.08. 

O' 
s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r 

O-
6 

08 .üc 

^ , o s e . \ 
£8,08a.O* 

OTRAS OBUGACIONE S . 2018 

Con la Administración Tributaria (1) 14.937,82 0,00 
Obligaciones con el lESS (2) 4.049,09 3.828,32 
Obligaciones con el Empleado (3) 30.648,60 26.398,80 

US$ 49.635,51 30.227,12 

(1) Con la Administració n Tributarí a '^«í ÍATOT 

MULTAS 165,76 0,00 
Retención en la Fuente (a) 948,36 0,00 
Retención I.V.A. (b) 1.247,81 0,00 
IVA Cobrado asmeu. 5.031,91 0,00 
Impuesto a la Renta Compañía 7.543,98 0,00 

US$ 14.937,82 0,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

12) Obligacione s con el lESS 
Aporte Patronal 1.538,27 1.453,32 
Aporte Individual < 1.197,56 1.248,18 
Fondo de Reserva 283,02 205,49 
Prestamos Quirografario {*) 1.030,24 921,33 

us$ 4.049.09 3.828.32 

(3) Obligacione s con el Emplead o 
Nomina por pagar Planta - 1.470,92 60,40 
Jubilación Patronal 17.135,63 5.790,53 
Décimo Tercer Sueldo 1.052,96 1.100,69 
Décimo Cuarto Sueldo 5.765,53 5.201,98 
Vacaciones ^ ^ 2.680,74 524,84 
Actas de Finiquito Á.C 13.509,79 
Liquidaciones por pagar 0,00 210,57 
15% Participación Utilidades 2.542,82 0,00 

us$ 30.648,60 26.398,80 
00,0 A 8 eor.nsf^ ? aodeD zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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JJ ) Pasivo s a Larg o Plazo .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA &oízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La composidón de pasivos a largo plazo es la siguiente: "i sb 

PASIVOS A LARGO PLAZO 2019 2018 

c . , « v > . ^ ^ eoizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6 obiüdriíeto mn 8« 

Provisión TrabajadoreszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA , . {*) 51.712,69 51.712,69 
Préstamos a Terceros í'.Q \¿.^tís ¡s t 23.086,08 132.000,00 
Cuentas y Documentos por pagar Acdonista (3) 106.554,31 57.065,58 

US$ 181.363,08 240.778,27 

noo£¡ 
• aeb omma 

12) Cuenta s por pagar Tercero s 
María Soledad Pérez Villacres 
Jessica Giuliano de Salcedo 
Jessica Salcedo 

20.074,11 
1.122,42 
1.889,55 

US$ 23.086,08 

(*) Préstamo realizado en el año 2013, mismo que no genera interés 

50.000,00 
0,00 

82.000,00 
132.000,00 

(3) Cuenta s por Accionista s 
Salcedo Barriga Marcos Gustavo 
María Cristina Salcedo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UíTH,,-:. 
50.116,81 
56.437,50 

US$ 106.554,31 

57.065,58 
0,00 

57.065,58 

Y oe • o &\

L L ) Capita l Socia l 
La composidón del capital sodal es la siguiente: 

CAPITAL SOCIAL 

Accionista s No. De 
Accione s 

Valor por 
Acció n 

%po r 
Acció n 

Valor Total 
2016 

Salcedo Barriga Marcos Gustavo 
Salcedo Giuliano Jessica Ángela 

Total 

5.980.000 
20.000 

6.000.000 

0,04 
0,04 

99,67% 
0,33% 

239.200,00 
800,00 

100% 240.000,00 

Capita l Socia l 

Cuenta que registra el monto total del capital representado por acciones en la sociedad 
anónima, valor que consta en la respediva escritura pública inscrita en el Registro Mercantil. 

Reserv a Legal 

De acuerdo a la legisladón vigente la compañía debe transferir el 10% de su utilidad gravable 
a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 

18 



puede ser distribuida a ios accionistas, excepto en el caso de liquidación de la compañía, 
pero puede ser utilizada para absoriaer pérdidas o para aumento de capital. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UtiUdade s Acumulada s 

Las utilidades retenidas se han distribuido a los accionistas, contiene las utilidades netas 
acumuladas. 
De conformidad con lo establecido en el art.297 p.4 indicazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "De los  beneficios  líquidos 
anuales  se deberá  asignar  por  lo  menos  un cincuenta  por  ciento  para dividendos  en 

^ 4 r fyvorde los  accionistas,  salvo  resolución  unánime  en contrario  de la ¡unta  general." 

utilida d del Ejercici o 

Se registra el saldo de las utilidades del período después de las provisiones para participación 
a trabajadores e impuesto a la renta. 

Hecho s Subsecuente s ..̂  ' 

' Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparación de éstos estados financieros 
'^(11 de junio de 2020), no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i compañía pudieron tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros. 

Entre el 31 de didembre de 2019 y el 11 de junio de 2020, el evento que en opinión de la 
gerenda de la compañía pudiera tener un efecto sobre los estados finanderos adjuntos es el 
brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del año 2019, el cual tuvo su rápida expansión 
alrededor del mundo y originó que el 11 de marzo de 2020 la Organizadón Mundial de la 
Salud (OMS) dedarara a esta enfermedad como una "pandemia". El Ecuador se ha visto 
afectado por esta situadón, razón por la cual el 16 de marzo de 2020 mediante el decreto 

00,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAC presidendal No. 1017 fue dedarado el estado de excepción por calamidad pública en todo el 
tenitorio nadonal y se establederon varias medidas de prevendón y control con el propósito 
de controlar la situadón de emergencia sanitaria, entre las cuales se incluyeron: i) restricción 
de la drculadón en el país de vehículos y personas, ii) suspensión de transporte aéreo y 
ten-estre de personas a nivel nadonal e internadonal y iii) suspensión de la jomada laboral 
presendal en el sector público y privado, excepto para dertos sectores estratégicos. 

Estas situadones eventualmente podrían afectar de forma negativa el negodo de ia 
Compañía y generar dudas sobre la continuidad de sus operadones. Al 11 de junio de 2020 
no ha sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga el estado de 
excepdón a nivel nadonal y otros efectos adversos que podrían originar el brote del virus 
COVID-19. Los posibles efectos de las situadones descritas anteriormente sobre los estados 
financieros adjuntos y sobre la capaddad de la compañía de continuar como negocio en 
marcha no han podido ser determinados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

iBioT 1̂  , , 

aro s fi6to3 A f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'•^ :̂o K),o 

iÉbcgJslHssD 

bebeboe si n© SOIOKJOS KJQ obBlnsasiqai leiiqso !sb teíoí oíncxn i& eiteigei sup sínauQ 
.iilnaois^i oTfóies?'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ f » tífoani Eoitóüq eiuítioa© evitásq^si st m m&noo sup lofev .sminórts 

elüsvÉng bebííilu sb áfOr ií* ihei3f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA>6íí sdeb Biñsqmoo 8l eimQN nóbste'osi el s o b m c B BQ 
on BVi3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA&m tís3 oósgisq y otnasua ieJiqsa !eb o^oa i© leísiqmoo eíé&rt JeeeJ svieseR ei B 
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