YOUNGLIVING ECUADOR CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

MNOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania fue constitulda en 2005 en Ecuador, con el objeto principal de realizas
actividades de venta al por menor de productos naturales, venta al por menar de
cosmeticas, venta al por menar de productos madicinales v alimenticios.

MOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS. - Los estadaos financieros
han sido preparadas de acuerda con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas par
la Federacion Macional de Contadares y aprabades por el Servicio de Rentas Internas
Superintendencia de Companias,

Declaracion de cumplimiento

Youngliving Ecuador Cia. Ltda.. aplica las Nermas Internacionales de Informacicn
Fimanclera para Pymes, para cumplir con lo dispueste en la resolucion de la
Superintendencia de Compahias del Ecuadeor.

. Base de preparacion

Los presentes estados financizros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014,
constituyen los estados financieros preparades de acuerdo con las  Wormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF- PYMES). emitidas por =l Consejo de
Mormas Internacionales de Contahitidad (1458, las que han sido adoptadas en el Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en (0s ejercicios gue se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerda con NIIF- PYMES requiere el uso de
ciertos estimadeos contables criticos. También requiere gue la Administracian ejerza su
juicia en el process de aplicacion de las politicas contables de (a Compatia.

1, Efectivo y equivalente de efective

Las actividades de operacién en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
métada indirecta, Para este proposito se conslderan cama efectivo v equivalentes de
efectivo el salda del rubro de efectivo disponible ¥ depasitos a la vista en bancos de libra
disponibilidad.



3. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la provision por deteriors.
La provision por delerloro de las cuentas por cobrar comerciales se establecs cuando
existe evidencia ohietlva de que la compafia no podra cobrar todos los moentos vencidos
de acuerds con los térmings ariginales de las cuentas por cobrar, Algunes Indicadares de
posible deteriora de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de gque el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrola o de
reprganizacian financiera y el incumplimiento de pago {mas de 30 dias de vencidos). El
manlo de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activa y el valor
presente del estimado de flujos de efectivo futuros, gue se obisndria de la cuenta,
descontados a la tasa de interdés efectiva. €1 valor en libros del activa se reduce par
medie de una cuenta de provision v el monte de la perdida se reconoce con cardga al
astado de resultados Integral en el rubro de gastos de venta, Cuando una cuenta por
cobrar se considers incobrable, se castiga conlbra la respectiva provision para cuentas
incobrables, La recuperacian posterior de montos previamente castigados se reconoce
con crédito a la cuenta otros ingresos en el estada de resultados integral.

Recanocimiento v medicidn

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negactacion, fecha en la gue la Compaiia se compromele a camprar o vender el activo.
Los activos financieras mantenidos hasta su vencimiento se recanocen inicialmente a su
valor razonable mas ios costos de transaccion. Los activos financieros se dejan de
recenacer cuando los derechos a recibir sus flujes de efectivo expiran o se transfieren
la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derfvados de
su propiedad. Con posterioridad, los actives financieros mantenidos hasta su vencimiznlo
s registran a su costo amartizada por 2l metodo de interés efectivo.

4. Propiedades y Equipos

Las propiedades v equipos s¢ presentan al valor razonable resultante que surge de un
avallin practicade por un perito independiente debidamente calificade por la
Superintendencia de Companias. Este ajuste fue registrado comao un mayar valer de las
prapiedades v equipos con contrapartida en la cuenta "Aplicacion por primera vez NIIF-
PYMES”. La depreciacian se calcula con base al método de linea recta sobre una vida atil
restante estimada por (a compaiia y estudios tecnicos,

De acuardo a los requerimientos de la MIIF- PYMES 1y la NIC 16, Lla compania procedio a
revaluar sus propiedades v equipes, registrando este valor en &l balance de apertura,
con ajustes retrospectivos a la depreciacicn acumulada.

Los terrenos ng son objeta de depreciacian,

Las vidas (tites estimadas de mobiliarios y equipos son las siguiantes:



ACTIVOS ANDS

Edificios e instalaciones 20
Vehiculos g
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinarias y sguipos 10
Equipos de computacian 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccidn y el valar en libros de los activos. Estas se incluyen en el
astada de resultados integrales.

% Detericro de activos
Deteriare de activos no financieras

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes, S existen indicadores, la Compania estima el monte recuperable del
activa deteriorada. Las perdidas por deterioro corresponden al mento en 2l que el valor
en libros del activo excede a su valar recuperable, EL valor recuperable de los activos
correspondes al mayer entre el monto neto que se obtendria de su venla o su valor en
uso. La Administracion ha realizado las analisis pertinentes ¥ considera que no 22 han
producido eventos gue indiguen que sus activos no corrientes significatives no padrian
recuperarse a su valor an libros.

Deterioro de activos financieras

La Compania evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de detericro de
un activo financiers o grupo de activos financieros, 5i existe delerioro de un activo
financiero ¢ grupo de activos financieras la perdida por deterioro s reconese solo T hay
svidencia ohietiva de deteriore como resultads de una o mas eventos ocurridos despuss
del reconocimiento inictal del activo (un “evento de perdida”) y que £l eventa de perdida
o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del active financiero
o grupa de activos financieros que puede ser estimado confiablamente.

El mante de la perdida se mide como la diferencia entre el valor en librozs de los activos
v 2l valor presente de los futuros flujos de efecliva estimados descontados a la tasa de
intergs efectiva ariginal del activo financiers. El valar en libres del activo se reduce v &l
monta de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

%, en un periedo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido despuss de gue
sa recphocit dicho deteriorg, 3 reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida se reconoce =n el estado de resultados integrales.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gug no Se han

aroducido eventos gue indiguen gque sus activos financieros significativos no padrian
recuperarse a su valor en libros.

%. Cuentas por pagar

Lad



Las cuentas por pagar son |:|I:|l1gav:mnn.=.'5 de paga por bienes o servicios adguiricdos en el
curso normal de los negocios reconceidos al valor neminal de las facturas relacionadas,
gue 58 aproxima a su costo amortizado, Las cuentas por pagar se clasifican coma pasives
carrientes sl tienen vencimientos mencres 2 12 meses cantados desde |3 fecha def estada
de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos na corrientes.

7. Impuesto a la renta corriente y diferido

ElL impuesto & la renta estd conformada por las obligaciones legales por Impuesto & ia
renta (impuesto a la renta corriente) v el impuesto a la renta diferido. El impuesta a la
renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimanio, en cuys caso ef efecto
de tmpuesta se reconoce tambien en el patrimanio,

£l impuesta a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizande
tasas impaositivas promulgadas a la fecha del estade de situacion financiera y cualguier
ajuste a los impuestos a la renta de afos anteriores.

E. Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando (i) la compania tiene una obligacién presents, ya
sea legat o implicita, coma resultado de eventos pasados, (1) es probable gue sea
necesaria una satida de recursos para liguidar la obligacién; v, {iii} el monto se ba
estimade de forma flable. Los montos reconpcides come provision son la mejor
estimacion de la Administracion. a la fecha de cierre de los estados financieres, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacian.

9, Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimanio de la composicion accionaria,

10, Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacian o rebaja
comercial que la compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes v servicios

Las ventas se reconocen cuanda la compafia ha entregado los hechos gensrados de sus
ingresos al cliente, este ha aceptado la deuda vy la cobranza de las cuentas por cobrar
carrespondientes esta razonahlemente asegurada,

[, Gastos



Los gastos se registran al coste histérico. Los gastos se reconocen @ medida que son
incurrides, independientements’ de la fecha en que se haya realizado el paga, ¥ se
registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compania utiliza para la
pmsemaciép del estado de resultados integral @l método de gastos por naluralssa.

12. Compensacian de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco Los ingresos v gasias.

HWOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
a} Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Campafia la exponen a una variedad de riesgos financleros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio ¥ tasa de inlerés), riesgo de crédito
y riesgo de liguidez. EL programa general de administracion de riesgos de la Compahia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempena financisro,

Rigsgos de mercada

(i1 Riesgo de precio

La compafia ng esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.
Riesgo de credito

La compania no tiene concentracionss significativas de riesgo crediticio, Tiene polilicas
establecidas para asegurar gue las ventas se hagan a clientes con un adecuade histarial
de crédite. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Rigsya de liquides

La Administracion prudente del riesga de liguidez, mantiene suficiente efectivo y
epuivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financlamiento comprometidas v la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compafia no esta expussta a riesgos
significatives de liquidez ya gue histdricamente los flujos de efectivo de sus operacianes
le han permitide mantener lo suficiente para atender sus obligacionss.

La Compafia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sabwe la base del
analisis permanents de su capltal de trabajo {ratio de liguidesz) y de praoyecciones de sus
flujos de efectivo que taman en consideracion principalmente el flujo de las actividades
operativas v de inversian.

b) Administracion del riesgo de capital

Los ohietivos de la Companiia at administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, heneficlos a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital
aptima para reducir ef costo del capital.



Lz potitica de la Compafia es la de financiar todos sus proyectos, de cortey de largo
plaza, con sus propios recursos aperativos. Con este objetivo la Administracion mantiens
una estructura de capital acorde al total de sus aclivas permanenles,

cy Estimacion del valor razonable
La Compafia no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

Se asurme que el valer nominal menos los ajustes de cradito estimados para las cuentas
por cobrar y por pagar comerciales se aproximan 2 sus valares razonables.

MOTA D.- ESTIMADOS ¥ CRITERIOS COMTABLES CRITICOS

Los estimados v criterios usados son continuamente evaluades v e basan en |3
experiencia histérica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que s2 consideran razonables de acuerdo can [as circunstancias.

La compafia efectla estimaciones y supuestos respecta del futuro. Las estimacionss
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados

rezles.
Estas estimaciones se realizan en funcian de ta mejor infarmacidn dispenible sobre los

hechos analizados. En cualguier caso, es pasible gue acontecimientos gue puedan tener
lugar en el futuro abliguen a modificarlas en los préximes ejercicios, lo que se realizaria,

En sU caso deforma prospecliva.
MOTA E.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la cuenta caja ¥ bancos se detalla asi:

2014 2013
Caja Uss 00,00 3133
Bancas:
Pichincha C, A 32,236,%4 12187 .74
Guavaquil 5. AL 14.501,18 10.205.05
Uz5 46.938,12 22.406,14

Incluye los depasitos a la vista mantenidos en institucianes bancarias.

Estos rubros son registrados a su valor razonable el mismo que es muy aproximads a
su valor nominal. Las partidas concilfatorias sighificativas son expuestas en las nolas
a los estados financieros.



NOTA F.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, (as cuentas por cabrar consistian en:

' 2014 2013
Clientes 3.238.00 1.234,03
Credita tributario: (1)

Impuesto al valor agregada
Anticipo de impuesto a ta renta
Retenciones de |V, A.:
Ahos 2011 a,00 346,46
Anos 2012 976,71 3.647.27
Anos 2013 6.417,98 113521
Afos 2014 1.241,30 0.00
Retenciones Impuesto Valor Agregado - 859,58
Cuentas par Cobrar a Empleados 499 34 0,00
Anticipo a Proveedares 3.447.51 .00
Otras 0,00

USS  15.820,85  19.419.45

{1} Correspande al crédite tributario por los afos 2013, originadaos por retenciones en la fusnte
del impuesto a la renta y anticipas de impuesto a la renta v representan vatores por
recuperar &n un plaze no mayar de tres afos a partir de (a fecha de origen. Los excedentes
de impuesto al valor agregado (IVA) que no fueran compensados deben ser reconocides
como parte del gasto.

NOTA G.- INVENTARIOS
Al 11 de diciembre del 2014 y 2011, los invenlarios cansistian en:

2014 2013
Inventario de Productos T6_204.32 1151722

Terminadas —",
Uss 76204, 52 115,717 22




MOTA H.- PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 11 de diclembre del 2044 v 2013, las propiedades ¥ equipos consistian en;

faldos al 31 de Saldas &l 31de
Mciembre del Adbefones Ajustes Diciembre det
013 2014
Muhlss ¢ Enseres 960940 188,17 (.00 O.7oT. AT
Ecuipo de Ofizing 0,00 850, 0 B9,
Eeguipe de Coimpautarion 5. 180,21 ) g0m 3.180,21
14,789,617 1,038,217 0.0 15.827 88
Menos - Depreciacion acumulada — (5.728,00) 1425.81) 0.0 [7476.89)
Total propiedadas v pquipos USS %, 401,61 17, 4A IRL B.390,99

Incluye las adiciones por el afo 2014 v 2013 de muebles y enseres, eguipos de computacion vy
euinas de oficina recaonocidos a su costo de adqulsician,

El gasto de depreciacion del costo historico y parte de los activos depreciables fue reconccido
cama parte del resultade del pericdo contable 2014 y 2013

NOTA I- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, las cuentas por pagar consistian en:

2014 2013
Praveedores lacales (2) LSS 4,372,729 3,44
Impuestos Fiscales(3)
Retencian en la fuente del impuesto a la renta 378,38 145,40
IVa par pagar 255,78 0.00
Retencian en la fuente del IV 317.45 163.62
Impuesto a la renta 10.143,65
Cuentas por pagar al LE.5.5,(4) 1.970,87 1074,15
Préstamos accionistas a,00 163,239.35
Otras o 14,60
USs — 17.438,42 166.677.66

{2) Corresponde principalmente a valores por pagar por conceplo de compras a proveedores de
servicing, dichos valores san cancelados en plazos no mayor a 180 dias.

{3 Los impuestos fiscales representan la deuda actual que mantiene la companiz con la
administracion tributaria a diciembre del 2014 y que es liguidada en el mes de energ del
ano sigulente.



(4] Corresponde principalmente’ a aportes personal y patronal, asi como préstamos del
personal al Instilista Ecuatoriana de Seguridad Social {1ESS), cuotas de diclembre del
23,

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, ios pasives acumuladas consistian en:

Saldos al 1 5"3[:""; al

de Enero Proviziones Pagos Dici mE 5

del 2014 d;‘fm 1;
Deécima tercern remuneraciin 369,39 5.078,63  (4.872,92) 575,101
Decima cuarta remuneracian 1.348,13 2.181,43 (1.823,83) 1.705,73
VacaCiones 197741 1.113,50 (2.884.10) 226.81

W= 3.694,93  B.393,56  (9.580.85)  2.507,64

Los pagos por Hguidaciones de haberes y actas de finiguites, en la parte correspondiente
a los beneficios sociales fueron reconocidos con cargo a las cuentas de pasivas acumulados
respectivamenle.

NOTA K.- SITUACION FISCAL

Lot afos del 2006 hasta el 2014 se encuentran abiertas a revision de conformidad con
las disposiciones del Cadigo Tributario vigente,

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impussto aplicable
a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2014 establecen una
tasa de impuesto del 72% a las utilidades gravables, la cual s= reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por &l contribuyente.

Anticipe minima de impuesto o lo rento

4 partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuye valar es calculado en funcion del 0.3% del
patrimanio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de impuesto 3 la
renta, 0.4% del active total v el (1.4% de los Ingresos gravables a efecto del impuesta a

{a renta anterior.
|



La referida norma establecio gue en casa de que el impuesta a la renta causado 52a
menar que el monto del anticipo minimo, este dtimoe se convertira en impuesio a la
renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable en limiladas circunstancias descritas en la norma
fue rige este anticipo.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 s publicé el Cédige Organico de la Produccion, Comercio e
inversiones que entrd en vigencin a partir de enero del 2012,

Entre alguncs de los temas se incluyen: determinacion y pago del salaric digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrallo econdmico coma un destino aduaners,
reformas tributarias aduaneras {exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracizn del
pago del impuesta a la renta hasta por 5 ancs para el desarrollo de inversiones nuevas v
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maguinarias y
equipos gue preserven el medic ambiente y la reduccion progresiva de la tasa del
impueste a la renla &n 1% anual. hasta Hlegar a una tasa del 22% en el 2003 y en adelante.

NOTA L.- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

La ley reguiere que cada compania anonima transfiera a reserva legal por lo menos el 10
% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue af 50 % del capital.  Dicha
reserva no puede distribuirse a los accionistas exceplo en caso de liquidacicn de la
compania pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de cperacion asi como para
capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades aprapiadas a disposicion de los accionistas.
NOTA M.- RESERVA POR VALUACION.-

El saldo acreedor de la Reserva por valuacion podra capitalizarse en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, con la
autorizacion previa de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd
dispanible para distribucian de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, v es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

MOTA M.- EVEMTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014, alafecha de preparacion de eslos estadas financieros

{29 de Abril del 2015) no se produjeron eventos gue en la opinion de la administracion
de la compania, pudieran tener efectos significativos sobre dichos estados financieras.

NOTA Q.- CAPITAL 50CIAL



La composicién del capital en participaciones al 31 de diciembre de 2014, =sta
canstitulda por 32.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas por valer nominal de USD
1.000 cada una, distribuida de la siguiente forma:

Acclonista Mo, Acciones %
Don Gary Young 30.000 93.73
Mary Billater Young 2000 __ 625

| 32.000 | 100.00%

NOTA P.- EMPRESA EN MARCHA

Las nuevas tasas arancelarias del pais, que se aplicaron a (as importaciones del ano 215
en la Hamada Salvaguarda Arancelaria con vigencia de 18 meses. Mo permiten avizorar
un pancrama de crecimiento importante. EL crecimiento de la empresa para el ana 2015,
serd aparentemente similar al crecimienlo que tuve durante al ano econdmico de 2014,



