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Propiedad, Muebles ipos en Garan

Al 31 de diciembre de 2012 terrenos y edificios con valor neto en libros de
US$1,759,032 se encuentra en garantfa de los préstamos y obligaciones
financieras que mantiene una compafifa relacionada.

Propiedades de inversién

El detalle y movimiento de las propiedades de inversién al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Terrencs Edificios Total
Costo :
Saldos al 1 de enero de 2011 uss - 651.720 651.720
Adiciones 1.522.800 - 1.522.800
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.522.800 651.720 2.174 520
Adiciones 497.697 - 497.697
Saldos al 31 de diciembre de 2012 us$ 2.020,497 651.720 2.672.217
Depreciacion acumulada;
Saldos al 1 de enero de 2011 uss - - -
Adiciones - {13.124) (13.124)
Saldos at 31 de diciemnbre de 2011 - (13.124) (13.124)
Adiciones - (13.524) (13.524)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 Uss - (26.648) (26.648)
Valor neto en libros:
Al 1 de enero de 2011 LsS$ - 651.720 651.720
Al 31 de diciembre de 2011 Uss 1.522.800 638.596 2.161.396
Al 31 fde diciembre de 2012 US$  2.020.497 626.072 2.645.569

Una parte' de la propiedad de inversién 2.350mZ de terreno y 2.282 m2 de
instalaciones es utilizado para bodegas por una compafiia relacionada; bajo
contrato de arrendamiento que es renovado anualmente, El contrato puede ser
cancelado en cualquier momento por las partes, sin penalidad alguna, La
diferencia de la propiedad de inversién 6.315 m2 se utilizard en nuevos
proyectos.

Valor Razonable

En ausencia de un mercado activo para propiedades similares, la Administracion
de la Compafia no cree que puede estimarse de manera fiable el valor razonable
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{definido omo el monto estimado en gue la propiedad podria intercambiarse, a
la fecha de los estados financieros, entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccion en condficiones de independencia mutua,
posterior . a un adecuado mercadec y en la que ambas partes actian
voluntariamente) de la propiedad de inversion.

El valor estimado de la propiedad de inversién arrendada, teniendo en cuenta el
valor estimado de arrendamiento, Ia vida economica restante de la propiedad y
utilizando'un rango de rendimiento del 8% es de US$652,000.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Un detalle de los documentos por pagar at 31 de diciembre del 2012y 2011 es el
siguiente:’

2012 2011
Préstamps con compaiiias relacionadas
{nota 18):
Prestamos con vencimientos en junio y noviembre

de 2013 y tasa de interés fija del 6% anual, en ¢l 2011

(cort vencimientos hasta noviembre de 2012

tasa de interés fija del 6% anual) Uus$ 833.331 928.950

e —m

La exposicion de la Compaiia al riesgo de tasa de interés y de liquidez
relacionado con documentos por pagar se revela en lanota 17,

Otras Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

202 2011
Otras cyentas y gastos acumulados
por pagar:
Anticipos de clientes Uss 130 130
Retenciones de impuesto a la renta -

e impuesto al valor agregado 18.733 19.775
Compafiias relacionadas {nota 19) 6.216.498 7.381.246
Contribuciones por pagar 15.000 -
Beneficios a empleados (nota 16) 191.591 166.888
Otras 50.385 15.946

Uss 6.492,338 7.583.985

(Continta)

- 28 -



(14)

ENEGOCIOS Y COMERCIO PANAMA ECUANECOPAS. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expriesado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionado con otras
cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 17.

lmpuesto?a la Renta
Gasto de Impuesto a la Rent

El gasto 48 impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y
consiste de:

2012 2011

Impuesto a la renta corriente del afo Uss 213.480 191.403

on"cid el Gastg de Impuesto a la Renta
La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% en el 2012
(24% en el 2011). Dicha tasa se reduce al 13% en el 2012 {14% en el 2011) si
las utilidades se reinvierten en las compaiiias a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o

bienes relacionados con investigacibn y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguient_e es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que
resultarfa de aplicar 1a tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% en el
2012 {24% en el 2011) a la utilidad antes de impuesto a la renta:

| 2012 2011
Utilidad neta US$  1.024.191 1.534.214
Impuesto a la renta 213.480 191.403
Utilidad antes de impuesto a la renta US$  1.237.671 1.725.617
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del
23% en el 2012 (24% en el 2011) uss 284.664 414.148
Incremento (reduccién) resultante de:
Ingresos exentos (72.400) (221.333)
Gastos no deducibles 5.356 3.723
Deduccion por pago a trabajadares
discapacitados e incremento neto
de trabajadores (4.140) (5.135)
| US$ __ 213.480 191.403
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Impues;g‘ja la Renta por Pagar

Un resuni_en del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente en los
afios gque terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Saldo al inicio del afio US$ 79.574 -
Impuesto a la renta corriente det afio 213.480 191.403
Pago de impuesto a la renta del afo

anterior (79.574) -
Anticipos de impuesto a la renta (52.745) {33.804)
Retenciones de impuesto a la renta (50.134) (77.935)
Saldo %’al final del ano Uss$ 110.601 79.574

|
|

Precios gef Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con
vigencia a partir del 2005, normas sobre la determinacién de resultados
tributables, originados en operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente,
durante e[ afio 2008 mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI)
No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No. 324, se establecié que los requisitos para la presentacién de informacién con
referencia@ a dicha normativa tiene relacién unicamente para las operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Con fecha 25 de enero de 2013,
mediante resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 la Administracién Tributaria
modifica la Resolucion antes indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de
operacionés con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$6,000,000 deberan presentar Anexo e Informe de
precios de'transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero

de 2013 por lo que afecta a la presentacion del Informe y Anexo del ejercicio
fiscal 2012.

(Continaa)
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|
A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2012
se encuentra en proceso; sin embargo, la Administracion de la Compafifa no

anticipa ningtin ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los
estados financieros de 2012 adjuntos.

Situacion Ei iscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2010 al 2012

estan abiertas a revision por parte de autoridades tributarias.

Beneficio$ a Empleados

El detalle éle beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue: ‘

2012 2011
Contribliciones te seguridad sacial Us$ 3.568 2.798
Beneficios soclales (principalmente legales) 31.510 23.530
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 156.513 140.560
Hesena para pensiones de jubilacion patronal 4.981 3.002
Reserva para indemnizaciones de desahucio 5.168 3.620
? uss 201.740 173.510
Pasivos; corrientes Uss 191.5% 166.888
Pasivos no corfientes 10.149 6.622
| US$ 201.740 173,510

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafifa debe distribuir entre
sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 la participacién de trabajadores en las utilidades se
presenta neta de anticipos concedidos a funcionarios y empleados con cargo a
este beneficio. La Compafifa ha estimado el gasto de participacién de los
trabajadores en US$162,863 en el 2012 (US$144,160 en el 2011).

| (Continua)
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Reservas_para Pensiones_de Jubilacién Patropal e Indemnizaciones por
esahucio

El movimiénto en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

‘ Indemniza-
\ Jubilacin ciones por
| Patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2010 uss
Costo por sendcios actuales 2,882 3.478 6.360
Costo financiero 120 142 262
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre da 2011 3.002 3.620 8.622
Costo p{)r senicios actuales 1,893 1.504 3.397
Costo financiera 74 57 13
Obligaciones por beneiicios definidos
al 31 de diciembre de 2012 LUS$ 4.969 5,181 10,150

Seglin se mdlca en el Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, todos
aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
compatfifa tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se determina en
base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la
fecha de retiro. Ademds, dicho Codigo establece que en los casos de terminacidn
de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el
equivalente al 25% de la titima remuneracidn mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados.

La Compaiifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados
por una firma de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios
actuariales,” el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario
Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han
de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las
obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y
ganancias actuariales, Las disposiciones legales no estabiecen la obligatoriedad
de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

(Continta)
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Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado
y demds pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para
la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la
jubilacién:patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011
es como sigue:

2012 2011
Trabajadores activos con menos de 10

aﬁos‘! de senicio USS 4,968 3.002

_—

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de
los estadaos separados de situacion financiera son los siguientes:

2012 2011

Tasa de conmutacién actuarial 4% 4%
™ IESS T™ IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

m— e
i
i

(*) Resultante de una tasa de incremento de salarios del 4.5% anual y una tasa
de descuento promedio del 8.68%.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la
Compafifa posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta
obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios
actuariales pueden tener un efecte importante en los montos reportados.

Gastos del E ersonal

Los valoreis pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal
incluidos en el rubros de gastos de administracién y generales en el estado de

resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011 se resumen a continuacion:

(Continda)
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_ 2012 2011
Suledos y salarios Uss 182.605 182.312
Beneficios sociales 59.744 58.2M1
Participacion de trabajadores 162.863 144.160
Jubilacién patronal y desahucio 4.129 3.527
3 Uss 409,341 3688.270

Capital y Reservas
ita io

La Compaiifa ha emitido tnicamente acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas,
suscritas y pagadas al 31 de diciembre del 2012y 2011 es el siguiente:

|

~ 2012 2011
Accionés susctitas y pagadas 2.750.000 2.750.000
. = — —— me———————

eservd Le

La Ley dé Compaiifas de la Republica del Ecuador, requiere que para las
compafifas anénimas, que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la
utilidad neta anual se tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a
formar unﬂfondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 50%
del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la comparifa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2012 esta pendiente la apropiacién correspondiente a la utilidad
del afio 2012; el monto minimo de apropiacitn es US$102.419

. 4

ul  Acumulado licacién

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucién No.
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No, 566 del 28 de
octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor resuitante de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” que se registraron en
el patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados, nto esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizado para aumentar el capital
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acciones en la parte que exceda at valor de las pérdidas acumuladas y las del
lltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

tros Resi os Integrales

La Compafia no tiene afectacién por otros resultados integrales para los afios

12012y2011.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgfp de crédito
+ Riesgodeliquidez
» Riesgo de mercado

arco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Compaiifa es responsable por establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asf como por el desarrollo y monitorea de
las politicas de administracion de riesgos.

Las polfticas de administracidn de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades, La Compafifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control

disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligacionés.

La Administracién de la Compaiifa monitorea el cumplimiento de las polfticas y

los procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de

administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

(Continua)
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Riesgo de C[édiEO

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo y
equivalentes a efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,
cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentas por
cobrar. '

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién
financiera separado es como sigue:

Notas 2012 201t

Efective y squivalentes a efectivo 6 US$ 153.079 40,114

Activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento 7 1.158.016 766.875
Cueritas y documentos por cobrar comerciales 8 827.434 832.640
Otras cuentas y documentos por cobrar 8 6.788.321 2.757.671
: Uss 9.024.850 4.397.300

ue Documento rar Comerciales

Excluyendo a las compafifas relacionadas que representan aproximadamente el
98%, en el 2012 (99% en el 2011) de los ingresos de la Compaiifa, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones ni riesgo de crédito
importantes.

La Compaiiia analiza si una provisién para deterioro de valor que representa su
estimacion.de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales,
es requerida a cada fecha del estado de situacion financiera separado.

La exposicién mdxima al riesgo de crédito para documentos y cuentas por
cobrar comerciales a la fecha del estado de situacién financiera separado por
tipo de cliente fue:

2012 2011
Cliientes finales uss 14,088 7.307
Clientes relacionados 913.346 825.333
Uss$ 927.434 832.640
{Continda)
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Perdidas por Deterioro

La antigﬁédad dé los saldos de los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a cada fecha del estado de situacion financiera separado es la siguiente:

2012 2011
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes Uss 922,385 . 821,602 .
Vercidas de 1 a 30 dias 952 - 1.202 -
Vencidas de 31 a 90 dias - - 542 -
Vgncidas de 81 & 180 dias - - 81D -
Vencidas de 181 a 360 dias - - 4.087 -
Vencidas més de 360 dfas 4.894 797 51984 797

uss §26.231 797 833,437 797

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para
cuentas de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que

la provisién constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.,

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compaiifa mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$153.079 al 31
de diciembre de 2012 {US$40,114 en el 2011), que representan su mdxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a
efectivo son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras
que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segiin las agencias Pacific Credit
Rating y Bank Watch Ratings o Humphreys C. A..

Riespo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes .para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compafifa.

La Administracién de la Compafifa dispone de informacién que le permite
monitorear Jos requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
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operacionales esperados durante un perfodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuande vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. Los
siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo
los pagos estimados de intereses:

B S e e e e L e

' 31de dlcmm brada 202

K ,' Venc:mlenms Deuaﬁ . Desaw: Dstano

Valoren Ilbros comractuales " meses ' meses | onadelanie

Prés:amos yoblngaClo nes fmancleras f Us§ |

874600 1 663 | 75701
D!ras cuemas ygaslos acumu[ados i i ; ?_
apofpagar f i . 6492438 6492 aag 443 071 - . 6049267

lmpues'ﬂo a Ia renta por pagar ' H0.601 1 110 601 110, 501 s

(

USS: 7436270 | 7477633 ¢ 67235 | 757081} 6.049.267

i 3de dlmembre de 2011

iVencumlemosi Deoas Desaﬁ ' De1anu .

i ) Valorenllbms contractuglies .| meses meses 3 en ada!ante'
Préstamos yobhgacnones flnanmerﬂs Usg; 928.950 ’N __9?&_3.256 ) 212.009 - 767258
Otras cuentas ygastos acumuladns I 3 . R - K‘ : o

porpagar | | 7563985 ; 7.883.085 186.663.; . 42490 7.354.872

lmpuesto ala renta por pagar i 79,574 79574 ., 79574 |

D e e ; i s
fUSS! 8592500 1 B.6428% ¢ 478207 'L B03.TA6 - 7354832

ie e cado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compatfifa g el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Maneda

La Compafiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes a] US délar, moneda funcional; por lo que su exposicidn al riesgo de
moneda es irrelevante.

i (Continta)
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Riesgo de Tasa de Interés

L.a Compafifa administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de
lo posible préstamos a tasa fija. At 31 de diciembre de 2012, los préstamos que
mantiene la Compatiifa son a tasa de interés fija.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no entra en transacciones de derivados como
instrumeritos de cobertura. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés al
final del periodo que se informa no afectarfa el valor registrado de los activos y

pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compania;

Administracién de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita
conservar’ la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del patrimonio total. La
Junta de Accionistas establece necesidades adicionales de inversiones de capital
y en funcién de ello determina el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas. La Compafifa no estd sujeta a requerimientos externos de
incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiifa para la
administracion de capital durante el afio.

La Compaiifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice de deuda neta
ajustada a patrimonio ajustado. Para este propoésito, deuda neta ajustada es
definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados
de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a efectivo; y el patrimonio ajustado

incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos
no acumulados, de haberlos.

El [ndice d?uda neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compaitfa al término
del periodo del estado separada de situacion financiera es el signiente:

(Continta)
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31 de diciembre

2012 2011
Total pésiws Us$ 7.459.724 8.612.438
Menos efectivo y equivalentes a efectivo {153.079) {40.114)
Deuda neta uss 7.306.845 8.572.324
Total patrimonio uss 10.501.466 9.567.275
Indice deuda - patrimonio ajustade 0,68 0,90

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
ansacciones con Co fias Relacionada
El resumen de las principales transacciones con compaiifas relacionadas a

través de propiedad o administracién en los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Ingresos par Asesorias US$ 1.286.814 1.176.221
Ingresos por arriendos 137.009 139.673
Gasgos por seguros 23.670 30.064
Intereses ganados 121.007 98.802
Interes pagados 51.944 46.875

Comisiones pagadas 20.500 -

La Compaiifa obtiene préstamos para capital de trabajo de compafifas
relacionadas. La Compaiiia también otorga préstamos a corto plazo a tasas del
7% al 10% de interés anual a companias relacionadas.

Saldgs con Compafifag Relacionadas

Un resumén de los saldos con compaiifas relacionadas resultantes de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

{Continda)}
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: 2012 2011
Activos:
Documeéntos y cuentas por cabrar comerciales Uss 914,143 826.130
Otras cuentas y documentos por cobrar 2.002.195 2.104.271
Pasiwos: !
Documentos pot pagar Uss 928.950 833.331
Otras cuentas por pagar 6.216.498 7.381.248
Transacciones con Persgnal Cl Gerencia

Durante los afios 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por el personal
ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y
planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

: 2012 2011

Sueldos y salarios US$  136.704 135.168
Beneficios a corto plazo 99.128 90.278
Beneficios a largo plazo 2.219 4.659

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla cdmo sigue en los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 | 2011

Basios ¢ depersonal | us§ | a0B733 | | 391385
‘Gasto por. honorarios profes:onales . 190 897 138 491 ¢
jGasto por: comlsmnéé “ 1. 287 : o o 26. 242 :
;Gasto por matenales ysumlmstros s 2. 9?1 o 2.106
;Gastos de viaje - 7.830 ' . 3.827
Gasto porotros éé;mcaoé » .... o ' 50. 710 I 78.750
;Gasto porseguros o o ' 7 - 17.696 i 16.770 |
‘Gasto por gestion R 18.369 : 11.320
'Gasto POr S€rvicios basucos S o o 3733 : ;{ " a. 841
LGasto por mantenimiento yrébaramones a4 229 ? - 4092
‘Gaslo porimpuestos ' 59 840 i 55414
iGaslo por depreclamén . M 107 569 i _ _ 110119 _
Okes | ___@ss12 1 21

| USs 804382 860.663

(Continta)
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4 (200  Compromisos

oy La Compafifa arrienda oficinas e instalaciones bajo varios contratos que se

- renuevan anualmente. El ingreso correspondiente a los contratos de
[ e arrendamiento de oficinas e instalaciones llevado a resultados en el afio que
< i terming el 31 de diciembre de 2012 ascendid a US$270,599 (US$252,347 en el
R TR 2011).
." 1q : £on s .
5 T Un resumen de los cobros minimos futuros bajo los contratos de arrendamiento
LT antes iridicados es el siguiente:
L o : Afios

1 : 2013 US$ 281,883
(21) Hechos Posteriores

La Combaﬁia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de abril de 2013,

=73 fecha en que los estados financieros separados adjuntos estuvieron disponibles
) para ser emitidos. Ningln evento significativo ocurrié con posterioridad al 31
R de diciémbre de 2012, fecha del estado separade de situacién financiera pero
. antes del 11 de abril de 2013, que requiera revelacidn o ajuste a los estados

financieros separados adjuntos.

. ECUANECOPA S.A.
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