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I. INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores miembros del Directorio
y Accionistas de NEGOCIOS Y COMERCIO PANAMA ECUANECOPA S.A

Informe sobre los estados financieros
Opinién

He revisado los estados f(inancieros de NEGOCIOS Y COMERCIO PANAMA ECUANECOPA
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre
del 2016, los estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio de los accionistas y de (lujos
de efectivo, correspondiente a los anos terminados en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan, razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre del
2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo para el aflo que concluyé en esa fecha, de
conformidad con la Norma [nternacional de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de Opinion

He realizado mi revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
Comisario en relacién con la revision de los estados financieros” de este informe. Soy independiente,
de acuerdo al Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador (IICE), vy he cumplido con responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requerimientos. Considero que la evidencia que he obtenido es suficiente y adecuada para fundamentar
mi opinién.

Responsabilidades de la Administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por ta preparacidn y presentacién de los estados financieros adjuntos
de conformidad con la NIIF y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores importantes, ya sea por {raude o error.

En fa preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar ta capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha, de la revelacin, en su caso, de los asuntos
relacionados con la empresa en marcha y del uso de las bases de contabilidad, salvo que la Direccién
pretenda liquidar a la Compaiiia, o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de presentacion
de la informacién financiera de la Compania



Informo a la Administracién, entre olros asuntos, accrca del alcance previsto y el plan estimado de la
revisién, asi como los resultados importantes de la misma, incluidas las posibles deficiencias relevantes
en el control interno que identifico durante ia revisién.

Proporciono a la Administracion una constancia dc que cumplo con los requisitos éticos pertinentes en
relacién con la independencia e informo acerca de todas las relaciones y otros asuntos que considero
pueden influir razonablemente en mi independencia y, en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos que informo a la Administracion, determino aquellos que eran de mayor importancia en
la revision de los estados financieros del periodo actual y que, por consiguiente, fueran asuntos claves
de auditoria. Describo estos temas en mi informe, salvo que una ley o reglamentacién impida la
divulgacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determino que
un asunto no se debe informar cn el informe dado que se puede suponer que las consecuencias adversas
de esta accion podrian superar los beneficios del interés publico de dicha comunicacion.
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Il INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION No. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No. 92.1-4-3-0014 de la Superintendencia de
Compaiiias expedida el 18 de septiembre de 1992 y publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de
octubre de 1992, a continuacién presento mi opinidn respecto de aquellos aspectos requeridos por ia
mencionada Resolucién.

l.- En mi opinidén los administradores de NEGOCIOS Y COMERCIO PANAMA
ECUANECOPA S.A. han cumplido razonablemente las normas legales, estatularias vy
reglamentarias vigentes, de acuerdo a las transacciones registradas y actos administrativos
realizados, asi como todas aquelias resoluciones dictadas por la Junta General de Accionistas, por el
Directorio y por los mdximos organismos de la compania.

2.- En mi opinién los procedimientos de control internc impiantados por la administracién de la
Compania son adecuados y ayundan a dicha administracion a tener un grado razonable (no absoluto)
de seguridad de que los activos estin salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicién no
autorizadas, y que las transaccioncs han sido cfectuadas adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros de acuerdo cor normas internacionales de informacion
financiera NIIF's.  En visia de ias limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno
contable es posible que se presenten errores e irregulariaades no detectables, por cuanto la
proyeccion de cualquier evaluacion del sistema de control inierno hacia periodos futuros estd sujeta
al riesgo de que los procedimientos se tomen inadecuados por cambios en las condiciones o que el
grado de cumplimiento de la misma deteriore.

3.- En mi opinidn, las cifras que se presentan en los estados financieros guardan correspondencia
con las cantidades constantes en los iibros de contabiiidad, las mismas que han sido registradas en
base a las Normas Internacionales de Informacidn Financicra - NIIF para una mejor medicién,
reconocimiento y presentacion de ia informacion de NEGQOCIOS Y COMERCIO PANAMA
ECUANECOPA S.A.

4.- NEGOCIOS Y COMERCIO PANAMA ECUANECOPA 5.A., ha dado cumplimiento a la
Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamientc de Terrorismo y Otros Delitos,
realizando continuamente mejoras eu los procesos internos, con la finalidad de mitigar la
exposicién de la compaiiia a los delitos refacionados.

5.~ Para el desempeio de mis funciones como comisario dc NEGOCIOS Y COMERCIO
PANAMA ECUANECOPA S.A. y por las atribuciones v obligaciones que tengo de fiscalizar a
todas sus partes de la administracion de la Compania, he dado cumplimiento a lo dispuesto en el
ld l.zy de Compaiias, para que se¢ cumpla los requisitos y normas de una buena
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