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Al werminar el ejeracio ecomomice del afio 2015, st ponc @ conocimicno de s Sehor
Ana Marfa Granado accionista mayoritana <l informe de los principales indices de la
campain, y se aldjunis el halsnee para se andlisis ¥ probacion

Teadencia de la Feonomia Ecuatoriana

El 2¥6 swrmnca con ¢l mismo dinamismo que termind &1 2015, lo cual hace prever
scgundo 4o de estncamienls eoomdmica en el pais, gue proyecla s de crecimienin
cercumss @ cem, en cl mcjor de los casos. El Bance Cenral cs ¢l més optinusta sobre ¢l
crecimiento econdmicn. Pese a la desscelerscion registrada s lo largn de toda el 2005, 21
Cenirsl preve gue ¢l afio corrard con un crecimiemto del 0,4% v que el nuevo abo
terminaria con 1%. Orgenesmos interacionales. como s CEPAL o el FMI, apuntan &
WSAS OOICANAS 2 cero, mientras gue la banca inlernaciomal cree gque habrd un
decrecimiento entre 1.2 v 3,6% . Il cdiagndstico para el 2006 es bastanie parecido al del
afin 2015, con precios bajos del pewdleo, apreciacion del dilar y mayores losas de
interés imernacionales. Bajo ese escenanio, |as priomdades del Gobiemna pur e nuevn
ai dejan ver un cambin oo ¢l medele cconbmico, con un scetor plblico cscaso de
FCCUMS0s ¥ un sector privado con pocas ganas de inverir hisin ver s1 las sefinles gue
camenzih # envint ¢l Régimen son suficientes como para artiesgar sus recursos o largo
plaze. Lo que succda con la economia nacionad dependera mucho de 1o que g el
secior privido, ya que ¢l gaste piblico como motor de crecimisnto quedé sepullado el
dis cn que el Presidente anuncio gque la varinble de gjusic en caso de una crisis serd Lo
iveraon pabhes. Fso sc cumplio el aie pasado v significd wna desuceleraciom
ceondmica a lo large del ano, que continuard ¢f 2006 8 menos que hava un plan que
demuestre lo contrario. Bl crecimiento de la economia nacional necesita de més didhines
en circulacidn ¥ no hay sepunidud de que loganin este afio, al menos oo las cantidades
gque se requieren, Por ahora, la estrategia para cubrir lax necesidades Fscales s rosumen
en mis endeudamientn, vy de I liguidez intcrna pars comprar boinos del Estado,
cntepa de uctivos estitnles 8 cambio de recursos frescos y la reducciomde subsichion,

Proyeccidn de Ia economia mundial

La ceonomia mundial sigut creciendo s wn ritme mederado, 3 una tasa estimada del 2.6
% 2014, T recuperacidn csmvo afectada par nusvos desalios, enire los que ¢ cucntan
wlgunos ¢vearos inesperadis, comn ks mayores conflictos peopoliticos en diferentes
régiones del mundo, Asimismo, b moyora de ks eamomias ben cvidencindo ua
cambio hacia menores tasas de crecimiemio del Producio Inferno Brao (FIE) cn
compursciin 8 los niveles peevios a la cnss, morementandn las posibilidades de va
crecimicnto ecandmico medivere de més larsp plazo. En ke economias desarrlludes,
aunyue se extiman alpunas mejoras para XHS v 2016, perdsien significativos tlesgos.
especiilmenie ¢n b 2ona cum ¥ on Japin. Por so parie. las @sas de crecimienin
ecomimicy en los paises oo desanolle » las coonomiss on tansicion focron més
divergentes ea 2014, con uma fuerie dessccicracion cn varias de las muyons economiins
emergenies, murticelarmentc co Amérna Lalima v en aComunidad dc Esados
Indopendicotes (CEI). Vanas de esias coonomias han cofrentado diveraos desalins, enire



los cuales se puedsn mencionar deshalances esiruectutales v lensiones peopoliticas. En el
periada de proveccidn, la ceonomia mundial sc expandird 4 ung m@sa levements superior
a 2014 pero atn a un o moesderade, con una scpansion del Todocto Bruwo hMundial
(PTEMY o 3.1 ¥ 3.3 por ciento cn 201 5 v 2016, respectivamente. Ta lents crencion de
emiplen v salarios bajos contindan siendo desalivs cenlrles. Una debilidad significativa
cn ¢l panorama macroecondimice muandial continda siendo la simacidn dol cmplee, on
particolar debade o gue el crecimienio ded PTR toadavis es lenbo y bajo sepolencial, ¥ por
manto no ha sido capaz de pensear suficientes cantidad de empleos productivos. Bo las
veoneming desammolladas, las tasas de desompleo permanceen elevades on diversos
paises, especialmente en I sena eurn, mienms gue gl nivel de salarios continda esandao
wlectadn por la crisis Ananciem, En lgs coonomiss en desarrodlo en @i, o pesar de on
meneor crecimiento del empleo, las asas de desemplec se han maotenido rclativamente
pxlihles desde 2003, en parie debido @ un menor crecimisnio de b Tusre laboral, pero
la informalidad ¥ el empleo precacio son wdavia problemas importantes, lgualmente, oo
varite paises persiste un alio desemplens, copecialmente en el norle de Alrica ¥ en Asia
Dpcidonral, asl como cn alaunas econemlias en ansicion del sudeste de Europa,

EJERCICIO ECONOMICO GASOPOSTO ARO 2015

S8 ha cumplido con la Superintendencin de Companias,  Secvicio de Benlas Inlecoas,
Scputn Social v tedos los arganismos de conteol.,

Las venas fusron de 5450830, 18 representundo un 3.12% menos frents al 2014,

Liws wastos admimistrabivos rellejan un erecimienio del BA% frenls o] 2004, pers en eila
cucnfa sc conzidera el cdilovlo actoarial de la Jubiaciéo Patronal come provisidn, es un
valor imporlanle gue suma RS647 32

Los gastos de venta han decrecido en un 7.2% ¥ 1os pastos flnancieros se mantienen con
WMl PEYUETA YUmHCIon.

Ta ulilidad del afio 2005 ¢x de $320014.10, lo cual demvestma una optimizacion de los
reclrsos ya que las venlas han sido considerablemente menores ¥ hemes realicado el
cdleulo pam la Tubilacian Paronal,

Ouierir lerminar este informe agradeciendo a 1odo ¢l cquipe de rabaje, ya gue consu
csticrzo ¥ compromisa s hon podido curnplie con los objelivos de la compania.
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