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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.:

Informacién General:

El establecimiento de la Compafiia se encuentra ubicado en la ciudad de Cuenca,
provincia del Azuay, su objeto social principal es la compra, venta e importacién de
productos alimenticios y bebidas alcohélicas y no alcohdlicas. Desde el afio 2011, el
negocio de la Compafia consiste en actuar como operador logistico de
CORPORACION AZENDE S.A., por lo que la mayoria de los productos que
comercializa los provee directamente la mencionada Corporacion.

Las operaciones de la Compaiiia estan sujetas a las diferentes entidades estatales de
control, se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el Pais y por las
disposiciones del Estatuto establecido en su constitucion.

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compaiiia estd conformado por
7,614,834 participaciones, ver informacién adicional en la Nota L.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US Ddlares), que
es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras
de los estados financieros se presentan redondeadas a niimeros enteros.

Bases de preparacién de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicién de la Superintendencia de Compaiiias y
Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI1.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
DACORCLAY adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF)
para el afo 2010, cuyo efecto por adopcién por primera vez se registrd en el
patrimonio el 1 de enero del afio 2010, tomando como referencia y como afio de
transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del
2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:
(Continuacién)

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de
obligatoria implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2016.

Aprobacidn de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracion con la autorizacion de la gerencia el 7 de abril del 2017, los que
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En
opinién de la gerencia de DACORCLAY seran aprobados sin modificacién.

Medicion:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados
en base al costo histérico, de adquisicién o nominal, excepto por: propiedad, planta y
equipo, que se miden a su valor razonable, los inventarios a su valor neto realizable o
costo (el menor), y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base
al método actuarial de costo unitario proyectado.

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:

» Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compariia puede acceder a la fecha de medicion.

e Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

e Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacion no
cotizada para medir el valor razonable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:
(Continuacion)

El valor neto realizable: es el precio de venta de los inventarios menos los costos
estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

El método actuarial de costo unitario proyectado: cuantifica el valor actual de las
obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas como
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion asalariada, etc.
A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compaiiia y su
propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de los registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento a lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son uniformes con el afio anterior.

Analisis del desarrollo de las operaciones de la Compania bajo la hipotesis de
Negocio en Marcha:

Durante el afio 2015 e inicios del afio 2016, el pais mantuvo un escenario econémico
debil comparado con afos anteriores debido a la apreciacion del délar y la caida del
precio del barril de petréleo. . Esta situacion demostré que la economia del pais es
vulnerable frente a dichos escenarios. Las proyecciones econdmicas para el futuro de
pais no muestran signos de mejora, lo que prevé posibles medidas de caracter fiscal.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.:
(Continuacion)

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién no ha
identificado ningln indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuidad
como negocio en marcha, y no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar
anticipadamente de forma importante sus operaciones.

El mercado en el que desarrolla las operaciones DACORCLAY ha sido objeto de
varias regulaciones y medidas restrictivas a lo largo de estos Ultimos afios y que aun
se mantienen vigentes, referentes al aumento en varios impuestos que afectan al
costo del producto.

El plan de accién de la Compariia para el afio 2017 estd enfocado en mejorar la
posicion financiera de la Compaiiia, y que el desarrollo de sus operaciones contintie
bajo la hipdtesis de negocio en marcha. La Administracién ha consolidado su plan de
accion en 4 ejes estratégicos que son:

Enfoque en distribuir productos con mayor participacion.

Mejora en los procesos operativos, generando disminucién en costos.
Racionalizacion de los gastos operativos que no sean imperativos para el negocio.
Restructuracién de pasivos.

hPODN

El cumplimiento del mencionado plan, permitira construir una estructura financiera mas
liviana pero a la vez sostenible en el tiempo, mejorando los rendimientos de la
Compaiiia en el futuro previsible.

Adicional a lo comentado, como parte del plan de accién para el afio 2017 es el
fortalecer su estructura patrimonial, a través de aumentos en el capital social por parte
de su mayor inversor.

A la fecha que se reporta, la Administracién de la Compariia considera que mantienen
la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades que
afectan la economia del pais y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion corporativa, por lo que, no tiene la intencidn, ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los
principales indicadores financieros se analizan en la Nota D “Gestién del riesgo
financiero”.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Doélares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.:
(Continuacién)

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo.

La Administraciéon considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las
mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar
por razén de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios
significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compania mantiene como activos financieros: efectivo, cuentas por
cobrar y oftros; como pasivos financieros, cuentas por pagar, obligaciones
financieras y otros.

1.1. Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacién de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en instrumentos
de patrimonio, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz. La Compania realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.
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B. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o nominal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafifa no ha
designado ningln activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dolar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la venta de bienes; no cotizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del bien, y
existe la seguridad razonable de que los flujos econdémicos seran obtenidos
por la Compafia. Se miden por el monto nominal de la factura vy,
posteriormente, se mide ajustando la provisién para cuentas incobrables.

La determinacion de la provision para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 5.4.1 y 5.5.1 de NIIF 9, utilizando una cuenta
correctora con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio
(costo amortizado); los castigos de cartera se reversan contra la provision,
esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de NIC 18.

DACORCLAY para el afio 2016 consideré la necesidad de reconocer una
pérdida por deterioro de US$179,533 sobre las cuentas por cobrar con
vencimiento superior a los 1,000 dias, castigando el importe total contra la
provision acumulada al cierre del ejercicio, la cual incluye parte de Ia
provisién del ario 2016 por US$96,997. Adicionalmente, la Administraciéon de
la Compaiia reconoci® una provision para cuentas incobrables de
US$55,192 contra resultados, determinada sobre la cartera con mayor
vencimiento.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento
es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la Administracion,
no difieren significativamente de su valor razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas se originan por: i) los
montos adeudados por entidades relacionadas por transacciones
comerciales por la venta de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, productos
alimenticios y otros; y ii) por financiamientos otorgados.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados y terceros, que se liquidan en el corto y largo plazo. Su
reconocimiento inicial es al del desembolso realizado.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafia evalua alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 5.5.3 de NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable. En el periodo que se reporta, la Compania ha identificado
cuentas que presentan deterioro en su valor y corresponde a las cuentas por
cobrar con vencimiento superior a 1,000 dias, por lo cual reconocid
US$179,533 en resultados del ejercicio como pérdidas por deterioro.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

« Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

1.2. Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado. La Compania realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compariia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segun
los términos contractuales, se miden inicialmente por su costo de
adquisicion o nominal y posteriormente, al costo amortizado. Para ello se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo
largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que de acuerdo con las estimaciones de la Administracion, no
difieren significativamente de su valor razonable.

Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan emitidas a tasas vigentes de mercado.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales en el rubro gastos financieros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES _MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados
del ejercicio.

Inventarios:

Se reconocen inicialmente al costo de adquisiciéon, que corresponde al precio de
compra, impuestos que no representan crédito tributario y otros costos
directamente relacionados con la adquisicion del producto, como lo permite el
parrafo 10 y 15 de NIC 2.

Al ser productos intercambiables entre si, se los mide utilizando el método de
costo promedio ponderado, cumpliendo de esta forma con lo establecido en los
parrafos 11y 25 de NIC 2.

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio
sobre el cual se informa, la Administracién evalla que los inventarios se
encuentren valorados al costo y que éste no supere su valor neto realizable (ver
NOTA A: Medicidn); de ser asi, se ajustan con cargo a resultados del ejercicio.

Propiedad, planta y equipo:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compaiia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES _MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden:
Instalaciones, Equipos de oficina, Equipos de Coémputo, y Vehiculos; su
clasificacion se determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al
costo historico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado
para estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los activos
son capitalizadas.

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16. A la fecha

que se reporta, las estimaciones de vida util de los bienes son consistentes con el
ano anterior.

La vida util estimada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus
porcentajes de depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

) CUOTA % Valor

ACTIVOS ANOS ANUAL Residual
Instalaciones 10 10% 10%
Muebles y enseres 10 10% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Equipos de oficina 5 20% 10%
Equipos de computacién 5 20% 10%
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compaiiia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracion ha considerado determinar un valor residual para sus elementos
de propiedad, planta y equipo, dado que espera una recuperacion monetaria
significativa por su disposicion, al término de la vida util estimada.

4. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compaiiia estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los
costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros separados,
la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reportado de sus activos no monetarios.

5. Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina su impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidos
en las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. Los cargos por
impuestos relacionados con partidas que se reconocen como Otros Resultados
Integrales, se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compafia no reporta partidas
relacionadas con impuestos diferidos.

5.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en

retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacion.




Pt e v rvweo oo 0000000000000 000000000000 0 (

-—

DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA. 22

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES _MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

6.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% a la base tributable, de
acuerdo a lo establecido en el la normativa tributaria citada.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

e Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

e Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y
* Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compariia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos
por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o
post-empleo y por terminacion.

7.1. Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados

de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.




