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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios
Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorelay Cia. Ltda.

Quito, g de julic de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Déavila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio v de fhijos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorclay Cia. Ltda. es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuesira
anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
nermas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedinmentos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio dei auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion ios controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de diseftar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de 1a entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contabies
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi come una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opmidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de Davila Corral Clayshert & Asociados Dacorclay
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaeion Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificic [BM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
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Davila Corral Claysbert & Asociados Dacorclay Cia. Lida.
Quito, ¢ de Julio del 2013

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a los siguientes asuntos:

5. Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del afio 2012, auditamos los ajustes descritos
en la Nota 1.2 que fueron aplicados para reestructurar los estados financieros del afio 2011. En nuestra
opinién tales ajustes son apropiados v han sido apiicados para presentar los estados financieros de manera
razonable. No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier procedimiento a los estados
financieros del afio 2011 de la Compaiiia excepto por los mencionados ajustes, y en consecuencia, no
expresamos una opinién o cualquier otra forma de aseguramiento sobre los estados financieros del afio
2011 en Su conjunto.

6. Los estados financieros de la Compatiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 (antes de ser
reestructurados), fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 20 de
abril del 2012, expresd una opinidn sin modificaciones sobre dichos estados financieros.

Como se explica en las Notas 1.1 v 19 a los estados financieros adjuntos, Davila Corral Clayshert &
Asociados Cia. Ltda. es subsidiaria de Corporacidn Azende S.A. con quién a la vez se mantiene un convenio
de operador logistico para comercializar sus productos, por lo cual los estados financieres de Davila Corral
Claysbert & Asociados Cia. Ltda. serdn incorporados en los estados financieros consolidados de
Corporacion Azende S.A., que se emiten por separado.

~3

g

——
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2012

Activos corrientes
Lfectivoy equivalentes de efectivo

7 1,795,220 1.117,406
Cuentas por cobrar comerciales g 5,779,307 2.978.713
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13 043,242 1,380,087
Otrascuentas por cobrar 53,231 1:34.001
Impueslos por recuperar o 314.354 77060
Anticipos de proveedores 2,084 2,247
Inventarios 10 347,740 268.0713

Total activos corrientes 8,036,084 5,890,003
Activos nocorrientes
Propiedadesy equipos 11 213,459 w5138
Activodgintangibles - S0LT 0
Total activos no corrientes 213,459 282,038
Total activos 9,149,543 6,172,131

///W e
/ . i . o -

‘\izla notas explicativas ane;i(&s son parte integrante de los estados financieros.
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" Juan Diego C4stanier - René Amoroso Pinos
epetitante Legal - Contador General
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVQ Y PATRIMONIO Nota 2012 201t
PASIVO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comercialesy otrascuentas por pagar 12 148,183 417,544
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13 7,275,821 4,786,135
Impuestos por pagar 14 214,682 50,062
Provisiones 16 4,998 27,204
Total pasivos corrientes 7.7353,684 5,200,545
Pasivono corriente

Beneficios a empleados (Jubilacidn patronal v desahucio) 16 47,090 103.850
Impuesto diferido 15 20,681 24.270
Total pasivos no corrientes 67,771 218,120

Total pasivos 7.801.455

5,508,665

2.014.834
g1.827

{1.443,145)

603,466

Patrimonio

Capital social 17 2.514.834

Reservas 70,812

Resultados acumulados {1,246,559)
Total patrimonio 1,348,088
Total pasivos y patrimonio

9,149,543

6,172,131

A
A
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-
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los est/a(”fos financieros.

. Juah })}ggo Castanier .
- RepteSentante Legal N

Contador General
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Ingresos por ventas 70,566,005 8.378.776
Costo de ventas 6 (66,122,072) (7,767,543)
Resultado bruto 4,444,023 611,233
Gastos operacionales
De administracidn 3} (296.279} (469,30)
De venta 6 (3.830,058) (488.930)
(Mros gastos, peto (59,090} {79.,400)
Resultado operacional 250,490 (426,487)
Gastos financieros {5.181) (681)
Resuliado antes del impuestoa la renta 254,315 {427.168)
Impuestoa la renta 15 {66,699) -
Resultadointegral del afto 187,616 {427,168)

-
S

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)
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1.

1.1

DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Déavila Corral Claysbert & Asociados Dacorclay Cla. Ltda. (en adelante “la Compafifa”) fue constituida en
Cuenca el 15 de agosto de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de agosto del 2005. La Compatia
se dedica principalmente a la compra, venta, importacién de productos alimenticios y bebidas alcohélicas
v no alcoholicas. La Compafiia es subsidiaria de Corporacion Azende S.A. (anteriormente Corporacién
Azende Cia. Ltda.), entidad ecuatoriana que posee el 99.87% de su capital social; por lo eual los estados
financierss adjuntos son consolidados con los de su matriz, que emite estados financieros consolidados
con Davila Corral Clayshert & Asociados Dacorelay Cia. Lida.

La Compafia estd ubicada en la ¢iudad de Cuenca provineia del Azuay, en las calles Octavio Chacédn 4-17y
Cornelio Vintimilia - Parque Industrial. Su actividad comercial la realiza a través de su red de distribucion
a nivel nacional.

Al 31 de diciembre de 2012 presenta en sus estados financieros resultados acamulados {(pérdidas) por
aproximadamente US%1,443,195 (US31,246,558), que incluyen pérdidas acumuladas por US$851,394
{2011: US$1,048,031). Con la finalidad de soilventar esta situacion la Junta General de Socios celebrada el
29 de marzo del 2012 autorizd un incremento de capital por US$500,000.

A partir del mes de diciembre del 2011, la Compaiiia paso a funcionar como operador logistico de
Corporacién Azende S. A., mediante la provision directa de los productos de 1a misma v la utilizacion de su
cadena de distribucion a nivel nacional, permitiéndole realizar ventas directas a clientes estratégicos y al
detalle de las mareas Zhumir, Gatorade, Vivant, Deli, Red Bull v Nestea. Dicho evento ha generado
ingresos por ventas de 118$70,566,995 (2011: US$8,378,776) v obtener un resultado neto del periodo de
US8187,000 (2011: {1US$427,168)).

Restablecimiento de estados financieros separados al 31 de diciembre del 2011

Durante el afo 2012, la Administracién identificd ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y, como
resultado los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 {Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores). Los ajustes reconocidos por la Compafiia que modifican los resultados
de afios anteriores corresponden a: (i) un incremento del valor del rubro de Provisiones por beneficios a
empleados por registro de Ia provision de desahucio determinado por un actuario independiente; (i) un
incremento del valor del rubro Impuestos por pagar al reconocer el gasto de impuesto a la renta correcto; v
(iii) una reclasificacion de efectos de la primera adopeién de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)} que se mantenian registrados dentro del rubro de resuitados. Estas transacciones
generaron el registro del siguiente ajuste de restablecimiento de los estados financieros del afio 2011:

Pagina g de a5



1.3

DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Débitos Créditos
Resultades acumulados 394,867
Impuestos por pagar 32,3065
Beneficios 2 empleados 297
Resultadeos acumulados - NIIF 362,265

Conciliacién del Estado de situacién financiera restablecidoy el previamente reportado:

Estado de
situacién Estado de
financiera situacidn
previamente Ajustes financiera
reportado efectuados para el restablecido
31/dic/z011 restablecimiento 1/ene/2012
Activos corrientes 5,890,093 - 5,890,093
Activos no corrientes 282,038 - 282,038
Total activos 6,172,131 - 6,172,151
Pasivo corrientes 5.258,240 {(3z2z,305) 5,290,545
Pasivosno corrientes 217,823 (zg7) 218,120
Patrimonio 696,068 22,602 663,466
Total pasivey paitrimonio 6,172,131 - 6,172,131

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 4 de
julio del 2013 del Representante legal de 1a Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de
ia Junta General de Socios para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han side disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acnerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecnador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

NOTAS EX;PLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

i Los estados financieros se han preparado bajo €l criterio del costo, excepio por propiedades y equipos que
se encuentren a valor razonable establecido por valuaciones practicadas en el afio 2011,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implcan un mayor grado de juicio © complejidad o las 4reas en donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a

las normas exdstentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde:
N9 Enmienda, 'Beneficios a empieados’ - Eliminaciéon deienfogue delcomedoryedleyio de
los costos financieros sobre una base neta. lde enere de 2013
NK 27 Revision, 'Estados financieros separados’ - Disposicidnsobre los estados financieros .
{de enero de 200
separados.
NI 28 Revisidn,"Asociadas yacuerdos conjuntos' - cluye requerimientos sobre 5
consolidacion de negocios conjunios vasociadas. ide enerc de 208
NIF 0 tsrades financieros consolidados - Construye concepto decontrolenla conselidacidon
- . lde enero de 2013
de estados financieros,
NAIF 11 Avuerdos conunios lde enero de 2083
NIIF 12 Divulgaciones de intereses enotres entidades - Incluye divulpaciones requeridas de 5
: : ; Ide enero de 2013
tedo tipo de tereses en otras entidades .
NUF 13 Medicion delvalorrazonable - Precisaria definicion de valorrazonable, fuentes de N
medicidn y divuigaciones requendas. tde enero de 201
NIC 32 Enmienda,'Ins irumentos financieros: presentacion’ - Aclara alguno s requerimientos .
para compensacidn de actives ypasivos financieres en elestado de situacion Ide enero de 2014
NIF 9 Instrumentos fnancieros - Especifica la clasificacion ymedicion de actives ypasivos
financieros lde enero de 2015

La Administracién considera que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario

donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compatiia.
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2.4

DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

{(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, con entidades del exterior, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las gananciasy
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han efectuado
transacciones con entidades del exterior.

Efectivo v equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible vy los depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos finanecieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
1as siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a

1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a)  Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar (principalmente cuentas por cobrar a
empleados). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2012 ¥ 2011, la Compania no presenta cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compariia no presenta cuentas por pagar
mayores a 12 meses.
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2.4.2 Reconocimiento v medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se desconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado comao de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
{a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

N Cuentas por cobrar comerciales: Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos por la venta de productos alimenticios y bebidas aleohélicas v no aleohélicas
en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los monios
adeudados por entidades relacionadas por transacciones comerciales por la venta de
productos alimenticios y bebidas alcohdlicas v no alcohoélicas y reembolsos de gastos. Las
operaciones comerciales y reembolsos de gastos son exigibles por la Compaiiia en el corto
plazo y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses ya que son exigibles hasta en 9o dias.

(ifi)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

{b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amorttizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.
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(i1}  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del zo12 v
2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Impuestos por recaperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a Ia renta efectuadas por terceros gue seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos comprende el precio de la factura, los aranceles de importacion, transporte, el almacenamiento
y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion del producto, netos de rebajas o descuento
relacionado con los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion. La Compaiiia identifica los
productos en mal estado y registra una provisién de deterioro para cubrir la pérdida de los mismos.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son presentados bajo el método de revaluaciones, menos depreciaciones
acumnuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las revaluaciones se realizan uniformemente
por cada clase de propiedades y eguipos. Es revisada la necesidad de realizar o no revaluaciones a cada
fecha de cierre de los estados financieros. Los efectos de las revaluaciones de registran en el patrimonio
con credito a la cuenta Reserva por valuacidn.

R
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Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2012 se efectuardn con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluvan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menor y son registrados en resultados cnando son incurridos.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Nuamero de

Tipo de bienes anos
Magquinaria 5a10
Edificios 20
Equipo de computo 2ag
Equipo de oficina 5a10
Mobiliario y enseres 3410
Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, éste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrollo capitalizados, no se

capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultado integrales en el ejercicio en el que dicho
desembolso se incurre,

Las vidas tiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vidas
atiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles econémicas, y se revisan para determinar si
tuvieron algin deterioro del valor en la medida en que exista algiin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los eambios
en la vida til esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
perfodo o el método de amortizacién, segin corresponda, v se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas ttiles finitas se reconoce en el estado

de resultados en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcion de dichos activos
Intangibles.
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Los activos intangibles con vidas atiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algiin de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida Gtil indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida util de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, v se reconocen en ¢l estado de
resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Al 31 de diciembre del 2011 Ia Compania registra en este rubro los derechos de llaves adquiridos, las cuales
se registran al costo y son amortizadas a 5 afios. Al 31 de diciembre del 2012 se termina el periodo de
amortizacidon del mencionado activo intangible.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciéon y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros inerementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido s6lo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el meonte que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de
indicadores de deterioro sobre sus activos no finaneieros. En el caso gue el monto del valor er libros del
activo exceda a su monto recuperable, 1la Compaifiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del

ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
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gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecioé que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compania registrd como Impuesto a la renta corriente el valor
determinado como anfticipo minimo del Impuesto a la renta.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros . El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a 1a renta pasivo se pague.
El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. El saldo de
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exisia el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.1t Beneficios a los empleados
{a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Parbcipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i1)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{iti) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iv) Otras} provisiones: corresponde principalmente a aportes personales v patronales al IESS
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva.
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{b}  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio {no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por indemnizacién o desahucio, el empleador tendrd que bonificar al empleado.

El desahucio puede ser solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

La Compafiia determina anualmente la provisioén para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos operativos del afio aplicando el método de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido con una
tasa de conmutacion actuarial del 4% (2011: 4%), una tasa de ajuste salarial del 4.50% (2011:
4.50%]) y una tasa de descuento promedio del 8.68% {2011 8.68%).

Las hipotesis actuariales incluven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

z.12 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.11 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparifa efectiia la transferencia de dominio
7 y entrega de los biengs a sus clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos v beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos. La Compaiiia
genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios y bebidas aleohdlicas v no
alcoholicas que son comercializados a través de venta directa a minoristas.

Pagina 18 de 35




3.
s
s
T
4
4.1

DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Propiedades v equipos: La estimacion de vidas tiles, valor residual y el deterioro se efecttian segiin
se describe en la Nota 2.8.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdiesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

. Fl deterioro de los activos no financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién del impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertiran en el futuro. La
Administracién de la Compaiiia en conjunto con la opinion de sus asesores tributarios ha
establecido que se mantendra el exceso de depreciacion por avaltios de propiedades v equipos como
gasto no deducible.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos como son los financieros (riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién). El programa general de administracion de riesgos de la
Companiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia,

La Direccion de Riesgos tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Direccién Ejecutiva. La Direccién Ejecutiva proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito.
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A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiia.
{a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los elientes y a partir diciembre del 2011,
detallistas, tiendas, mineristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad de los fondos de la Companiia. Las ventas se realizan a chientes principales (Ver
Nota 8) a quienes se les concede un plazo méaximeo de 9o dfas y a detallistas a quienes se le concede
créditos con un plazo maximo de pago de 15 dias; y que, histéricamente, no presentan
incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte v la Administracién no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

A continuacion se detalan las calificaciones de las instifuciones financieras donde la Compaiifa
mantiene su efectivo v equivalentes de efectivo:

Calificacidon
Entidad financiera 2012 2011
%ﬁf\f Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Baneco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Bancode la Produccidn Produbanco S.A. AAA- AMA-

{(b)  Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados,
La consecuencia serfa el incumplimiento en el page de sus abligaciones frente a terceros. La liquidez
se controla a través de los vencimientos de sus activos v pasivos, y de la obtencidn de lineas de
crédito de su relacionada Corporacién Azende S. A. para poeder tener liquidez y soportar los créditos
entregados a clientes, con la finalidad de desarrollar sus actividades normalmente.

P

b

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Companiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de créditos
comerciales en la compra de productos.

ey

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

)]

Al 31 de diciembrede 2012 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 148,183
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,275,821

Al a1 de diciembredezot

Cuentas por pagar comercialesy otrascuentas por pagar 417,544
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,786,135

Riesgo de capitalizacidn

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecunacidn del capital de la Compariia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compatiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compaifiia para continuar
operando de manera que contimie brindando retornos a los socios v beneficios a los otros
participantes; y (ii} mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 148,183 417,544
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,275,821 4,786,135
7.424,004 5,203,679
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {(1.795,226) (1,117,406}
Dettda neta 5,628,778 4,086,273
Total patrimonio neto 1,348,088 663,466
6,076,866 4,749,739
Ratio de apalancamiento 81% 86%
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ¢jercicio:

Atdtde diciermbre del 2010

Aldlde diciembre del201]

Comente No cormiente Corrienze No comente

Actives financieros medidos alcosto

Efective yequivalenies de efectivo L795.226 L7406
Actives financieros medidos al costo amortizado

Cuentas porcobrarcomercles BTTRACT 2978713
Cuentas porcobrar a entidades relacionadas 643.747 LIB0 987
Otras cuentas porcohrar 53331 13:4.001
FTotal nctives financieros & 371L006 261LI07
Pasives financieros medidos alcosto amortizado

C'uentas porpagarcomerciales yotras cuentas por pagar 148 183 417.544
Cuentas porpagara entidades relacionadas TATSHEY 4,786,135
Total pasives financieros 7.424.004 3 3013.679

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cabrar, cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

H. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de Gastos de
2012 ventas administracion ventas Total
Costo de productos (1) 66,122,072 - - 66,122,072
E\%ﬁ” Viajes y movilizaciones - 1,223 2,112,387 2,113,610
i Sueldos y otros beneficios - 100,056 1,442,966 1.543.022
Combustible - - 66,904 66,904
Mantenimiento y reparaciones - 2,145 52,158 54,303
Depreciacién - 42,805 - 42,805
Amortizacion - 30,700 - 30,700
Participacion laboral - 845 25,550 26,395
Seguros - 10,770 3,031 13,801
Impuestosy contribuciones - 10,730 - 10,730
Arriendo - 9,306 - 9,306
Servicios basicos - 7,033 - 7,033
Publicidad - 6,685 5,282 11,967
Otros costos v gastos - 73,081 121,780 195,761
66,122,072 296,279 3,830,058 70,248,409
2011
Costo de productos (1) TLTO7,543 - - 7,767,543
Viajes y movilizaciones - 4,600 15,392 19,992
Sueldosy otros beneficios - 63,012 249,246 312,258
Combustible - 1,811 14,437 16,248
Mantenimientoy reparaciones - 20,849 42,697 63,546
Depreciacton - 64,204 - 64,204
Amortizacion - 15,700 - 15,700
Seguros - 2.525 1.518 4,043
Impuestos y contribuciones - 13,878 - 13,878
Arrviendo B 144,527 66,674 211,201
Servicios basicos - 22,088 - 32,088
Publicidad - 41,908 23,330 125,437
Otros costos y gastos - 14,289 65,436 79,725
7,767,543 469,390 488.930 8,725,863
(1) Corresponde al costo de adquisicion de productos terminados.
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
L Composicién:
2012 o1
Efectivoen caja 905,085 504,757
Bancos 889,541 612,649
8. CULNTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2012 2011
Corporacién Favorita C.A, 1,002,072 74,457
Corporacion El Rosado 5.A. 450,404 96,281
Econofarm S.A. 327,017 76,039
Mega Santa Maria S.A. 322,034 474
Tiendas Industriasles Asociadas TIA 5.A. 251,313 6,210
Farmaciasy Comisariatos de Medicina S.A FARCOMED 187,562 -
Albornoez Ordofiez Efren Genaro 113,042 03,428
Gerardo Ortiz & Hijos Cla. Ltda. 943,532 20,583
Elumiluisa Guilcamaigua Wilson 81,985 32,446
Otros Menores 2,916,655 2,581,056
5,836,216 2,981,874

Provisién por Deterioro (1) (56,909) (2,161)

{Expresados en dolares estadounidenses)

Ver antigiiedad de cartera a continuacion:

Cartera corriente

2,978,713

5,484,791 2.759.524

De 91 a 180 dias de vencido 113,909 131,993
De 181 a 360 dias de vencido 138,502 24,919
Dias vencidos superiores a un afio 99,014 55.438
5.836,216 2,981,874
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en ddlares estadounidenses)

(1) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero
Incrementos
Reversos / utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:

Créditotributario de impuesto al valor agregado
Impuestos anticipados retenciones

INVENTARIOS

Composicion:

Productoterminado (1)
Envasesy repuestos

{1)  Corresponde principalmente a inventarios de bebidas alcohélicas, bebidas no alcohélicas y
energizantes de las siguientes marcas: Zhumir, Gatorade, Vivant, Deli, Red Bull y Nestea.
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2012 2011

{(3.161) (5,051)
(53.748) {396)
- 2,286
(56.909) (3,161)

2012 20311
35.880 7,094
278,47 4 672
314,354 7,700

2012 2011
331,821 267,278
15,919 1,695
347,740 268,973
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

12. CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2012 2011
Proveedores locales (1) 86.918 386,390
Otras cuentas por pagar menores 61.265 31,154

148,183 417,544
{1)  Corresponde principalmente a proveedores de licores, envases, jabas v palets.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Il siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 v 2011 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) la
{s) persona (s) naturales o juridicas {compaiiias) que directamente o indirectamnente controla (n) a o es {son)
controlada (s) por la Compafiia, Henen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracién:

Sociedad Relacion Transacoion 2012 200

Venias de yventpoos

Entidad deigrupo

Corporacion Azende S AL iMatriz) Comercial - L456.923
Azihe Beverage and Food Company Azenbef 5.A, Entidad del grupo Comercial 2665 S35
216619 1457458
Regrmbolsg de 2051058
Entidad defgrupo
Coporacion Azende Cia. {xda. {Matriz) Comercial 205817
205817
Cowmpras de tnventarios
Entidad del grupo
Corporacion Azende S.A. tMalriz) Comercial £2.39% 986 5786057
Azthe Beverage and Food Company AzenbefS AL Entidad delgrupo Comercind - G902
62.393 986 3.786.959
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Sociedad Relacion 2012 2011
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Transacciones comerciales

Entidad del grupo

Corporacion Azende S.A. {(Matriz) 241,933 876,047
Azthe Beverage and Food Com pany Azenbef S.A. Entidad del grupo 401,300 504,940
643,242 1,380,987
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Transacciones comerciales
Entidad del grupo
Corporacién Azende S.A. (1) (Matriz)} 7,247,964 4,757,884
Azthe Beverage and Food Company Azenbef 5.A, Entidad del grupe 27,857 28 251
7,275,821 4,786,135
{1) Corresponde a saldo por compras de inventarios del mes de diciembre que se liquidan hasta en go
dias.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia mantiene miembros claves en los siguientes cargos: Gerente general,
Relacionador Piblico y Subgerente de inteligencia de mercadeo.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los
siguientes:

2012 2011

Remuneracionesy beneficios 329,067 197,439
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2012 2011
Impuestoal valor agregado 137,518 -
Retenciones de impuestoal valor agregado 10,306 Z.180
Retenciones de impuestos en la fuente 66,858 52,482
214,682 59,662

IMPUESTOS
Situacion fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2009 al 2012 estin sujetos a una posible
fiscalizacion,

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US86,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaifiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores iributarios para las transacciones del 2012 considera que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2012. E] estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias. La Compafiia en el aflo 2011 no mantuvo operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior o locales, con montos superiores a los US$6,006,000, por lo gue no requirié el
estudio de precios de transferencia en dicho afio.

Otros asuntos

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas aleohélicas de produccion nacional son objeto de este impuesto el cual se grava en base a los
litros de alcohol puro que contenga cada bebida alcohélica. Sobre cada litro de alcohol puro se aplicara
US$6.20 por litro, Para las bebidas importadas cuyo precio ex fabrica o ex aduana supere el valor de

US$3.6 por litro de bebida aleohdlica o su proporeional en presentacion distinta a litro, se aplicaré
adicionalmente a la tarifa especifica la tarifa ad valorem del 75%.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la

Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% v es calculado con base en los precios
de venta.

Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables (IRBPNR)

¥l hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a
cada botella plistica una tarifa de US$o0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte,
entregue y retorne las botellas. Este impuesto no sera considerado como deducible para la liquidacién del
Impuesto a la Renta, IVA e ICE. Estos impuestos se contabilizan con base en su devengamiento.

(d) TImpuesto alarenta

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011

Impuestoa la renta corriente:; 70,288 -
Impuestoa la renta diferido:

Por diferencias temporales (3.589) -

Gasto por impuestoa la renta 66,609 -

{e) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

2012 2011
Resultado del afio antes de im puestoa la renta 254,315 (427,168)
%ﬁ@‘ Menos - Otras partidas conciliatorias (49,340) -
Mas - Gastos no deducibles 55,018 55,645
5,678 55,645
Base tributaria 259,993 {371,523)
Tasa impositiva 23% 24%
Impuestoa la renta calculado 59.708 -
Anticipominimo de impuesto a la renta (1) 70,288 35,208
Impuestoa la renta causado 70,288 35,298
o ————
(1 Calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta: La Compaiia determind que el anticipo

minimo de IR para el 2012 y 2011, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11.1, ascendia a
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aproximadamente US$70,288 (2011: US$35,298), monto que supera el impuesto ala renta
expuesto anteriormente por US$43,826 (2011: cero), considerando que no se va a presentar
solicitud de devolucién al SRI, ia Compatiia incluye en el estado de Resultados como impuesto a la
Renta corriente causado el monto de US70,288 (2011: $35,298) como anticipo minimo. En el afio
2011, la Compafia no registvd como gasto Impuesto a la renta el anticipe minimo, lo cual se
corrigi6 el 1 de enero del 2012, Ver Nota 1.2.

{f) Impuesto ala renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el signiente:

2012 2011
Impuesto diferido pasivo:
Impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 18,096 21,236
Impuesto diferido que se recuperari dentrode 12 meses 2,585 3,034
20,681 24,270
Il movimiento de Ia cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Total
Al 1 deenerode2011 -
Cargo / Crédito a patrimonio por im puesto diferido 24,270
Al 31 de diciembredel 2011 24,270
Cargo / dédito a resultados por impuesto diferido (3.589)
v Al 31 de diciembre del 2012 20,681

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
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Im puesto diferido pasivo:

Ali1 deenerodezo11

Cargo / crédito a patrimonio por im puesto diferido

Ai31 de diciembredelzo11

Cargo / dédito a resultados por im puesto diferido

Al g1 de diciembre del 2012

PROVISIONES

Afp2012

Pasive Corrviente

Provisiones {por beneficios sociales) {1}
Pasivo No Corrviente

Beneficios a em pleadeos
{Jubilacidén patronaly desahucio) (2}

ABo2011

Pasivo Corriente
Provisiones {por beneficios sociales) (1)

Pasivo No Corriente

Beneficios a em pleados
(Jubilacién patronaly desahucio) (2)

Por
propiedades
¥ equipos Total
24,270 24,270
24,270 24,270
{3.589) (3.589)
20,681 20,681
Pagos /
Saldo utilizaciones ¥ Saldo
inicial Incrementos otrosmovimientios al final
27,204 484,563 {416,709} 94,998
193,850 (68,553) (78,207} 47,090
221,054 416,010 (494,5976) 142,088
22,451 69,264 (64,511) 27,204
101,762 186,391 (94,303) 193,850
124,213 255,655 (158,814) 221,054

(1) Inclhuye beneficios a empleados a corto plazo correspondientes a provisiones de décimo tercero, décimo
cuarto, vacaciones, fondos de reserva, descuentos por préstamos del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS v aportes a Ia seguridad soctal; v al 15% de participacion de trabajadores,
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{Expresados en délares estadounidenses)

{2}  El movimiento de las provisiones de jubilacidn patronal v desahucio, fue como sigue:

Juhilacion

2012 patronal Desabucio Total
Reservas acumuladas al inicio del periodo 193,552 208 193,850
Incremento (decremento) de reservas, o costo
laboral por servicio (76,800) 6,548 (7ro,252)
Costos financieros intereses (3.200) Pl | (2,927}
Costofinanciero anterior 4,620 6 4,626
Gasto /ingreso del periodo (75.,380) 6, 8a7 (68.,553)
Reversion de reservas por salida de
em pleados (78,065) (142} (78,207}
Reservasacumuladasy registradasal 31
de diciembre del 2012 40,507 6.0853 47,090
Jubilacidn
2013 patronal Desahucio Total
Reservas acvumuladas al inicio del periodo 09,041 2,721 101,762
Incremento (decremento) de reservas, o costo
laboral por servicio 178,531 118 178,649
Costos financieros intereses 7,439 5 7,444
Costo financieroanterior 291 7 208
Gasto /ingrese del periodo 186,261 130G 186,301
Reversion de reservas por salida de
em pleados {91,750) (2,553} (94.303)
Reservas acumuladasy registradasal 33
de diciembre del z2o12 193,552 298 193,350

17. CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado de la Companfa al 31 de diciembre del 2012 es de 2,514,834 (2011: 2,014,834)
participaciones de valor nominal US$1 cada una. Las participaciones de la Compaiiia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital.

18. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

18.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

18.2 Reserva facultativa

La Compariia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Socios. Véase estado de cambios en el patrimonio.
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18.3 Reserva por valuacion de propiedades y equipos

Corresponde al efecto de la revaluacién de propiedades y equipos efectuado en el 2011. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafifas este saldo no puede ser utilizado
para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido
a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activa correspondiente o se disponga del mismo,

18.4 Efectos provenientes de la adopcién de por primera vez de las NIIF (incluido en resultados
acumuiados)

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NTIF”, se registraron en el Patrimonio en Ia subeuenta denominada provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo deudor.

18.5 Resultados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Sociosy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las atilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios.

19, CONTRATOS
Los principales contratos al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se detallan a continuacién:
(a) Contrato de arrendamiento de vehiculos.
Mediante contrato suscrito el 10 de agosto del 2011, Produrenting S.A. otorga en arrendamiento el
uso de goce de los vehiculos, a su vez la Compafifa, pagard una renta o canon de arrendamiento

mensual por el uso ¥ goce de los mismos. La entrega de los vehiculos se realizara directamente por
Produrenting en las instalaciones los concesionarios correspondientes.

- Fl plazo del presente contrato tendra una duracion de 60 meses contados desde Ia fecha de entrega de
. los vehiculos dentro del respectivo territorio,

(3)] Convenic de operador logistico.
Mediante contrato suscrito en el 1 de diciembre del 2011, Corporacién Azende S. A. nombré a la
Compania como su operador logistico mediante la provisién directa de los productos de la misma y la
utilizacién de su cadena de distribucidén a nivel nacional, permitiéndole realizar ventas directas a

clientes estratégicos y al detalle.

F] plazo del presente convenio es de tiempo indefinido.
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z0. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacidn,

¥ % % ¥
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