DAVILA CORRAL CLAYSBERT &
ASOCIADOS
DACORCLAY CIA. LTDA.

Informe sobre el examen de los Estados Financieros
Ano terminado
Al 31 de diciembre del 2014



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS
DACORCLAY CiA. LTDA.

Informe sobre el examen de los estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014

iNDICE DE CONTENIDO Pagina
SECCION |: INFORME DE AUDITORIA
, . . , 1-2
Dictamen de los auditores independientes
SECCION II: ESTADOS FINANCIEROS
Estado de situacion financiera 3
4
Estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio °
. . 6--7
Estado de flujos de efectivo
8- 40

Notas a los estados financieros



ABREVIATURAS UTILIZADAS:

IASB

IVA
LRTI
NIA
NIC
NIIF
No.

ORI

RALRTI

RNAE
RO
SRI
US$
VR

VNR

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(por sus siglas en ingles)

Impuesto al Valor Agregado

Ley de Régimen Tributario Interno

Norma Internacional de Auditoria

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Numero

Otros Resultados Integrales

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Registro Nacional de Auditores Externos
Registro Oficinal

Servicio de Rentas Internas

Délares de los Estados Unidos de América
Valor Razonable

Valor Neto Realizable






OHM&CO.

Auditores y Consultores

A& la Junita General de Socios

DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS
DACORCLAY ClA. LTDA.

Cusra, Ecumiar

i Hamos examinado ks sstadcs fnancieros de DAVILA CORRAL CLAYSBERT &
ASOCIADOS DACORCLAY CiA, LTDA., los cusies incluyen = esisda e
sluscsn fingscer al 31 de dciambre el 2014, & eslade de resuliados
iriagrales, esiado o8 canvhios en & patrimonio ¥ esiacda de fiujos de alectivo, por
al afio erminade en esd fecha y, un resunen de (B8 poiticas contables mas
ﬁnmrmmmmnwﬁnuﬁm.

Resporsabilidad de la Administracion sobhe los Estados Financleros.

2 Le Admimisirastn es resGonsabie por la prepadacidn ¥ CrEaRRtacon razonahie de
gsics estados fnancierss Ge ecusido a Hofmas Inemeccnales oe Irdomacadn
Financiers Ssta  responsabildsd nchye o disefo,  mplementacian
manlanimierde oal coind inlemo gQue permila |8 slaboracon de esiados
financerca |BDes da BquvDCICGonSs Mabefiales, debdo a fraude o arer.

Responsabilidad del Audior:

- | Hmmﬂﬂdulummnmﬂnmummm
ErANGBInE, DasRte en ruselrs Sudicna  Huesto examen 88 #fetiul d8 aoueTTo
S0n Mermas Eriernacianales de Audonz Esizs nommas requeren @l cumplimierta
e GIBpoAMIONES SLGHS, B GO B DENRBCKN ¥ EecuGn oF Ut BuoTin que
lengs como cojeivo obienar uns seguricad razonable pers delenmingr ® los
mstados INENSEFDe Se encuentran Forss d@ amorna matanales

Una auditoria implca la ajecucin de procedimienios para ciiener Bvidends sobng
ios monics y revelacones en ios estados [iN&ncecs. Los procecimientos
seeccicnados dependan del juioo del audicr, Fcluyendo ' valoracon da resgos
POr Bquivocasores malaises que pusdan afectar ios estades fnanclems debeo
& arer o fraude. Al fealizar ls veracon de estos resgos, sl sudior considem o
contel iemo releverde pafa @ pREpRmcan y pressciacdn raronable do los
mibados in@ceres, con el fin de diseilar procedmienios de sudiosia Que SRAN
apropiaded § las circunstancias, pard [ ¢on o propoesio de axpressr und opinion
sobie la efecthadag del contrdd irlerne de la Compadia. Una soditars tembsen
wﬂ:ﬂﬂwhmdﬁﬂmmwhﬂlrhw
de 58 esliadog conlables rsairados por & Acminsiracidn, a8l Gomo la
avalusciin 9 1 presertesion de loa estadcs fingncescs IDMABCOS &N CONUMG.

Maporos ieames gua | evidencs de suidkana chianda as sufitierte y apropads
pafd Susbanis nuBsing opinidn.
o Al Crifin
L]
|: I -:-.l -r -I I.: 1 ' [ ‘--'l.. I.. .'I .-'-- - -|: LR ] C'D GGI
L QSN TN : -l INDEPENDENT MEMBER

:rl_'r#qhm:j.! o] | Al Sty i LD P ke Qi ST



Opinidn:

4 En nossira  opnidn los esiados finencerod, Oua B8 adunien, pmsentan
razonaldenards an locos Ios aspectos malerset la stuBcidn finarciars de
DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY ClA, LTONL,, o
31 de dicembre del 2014, su desampafic fnancieno ¥ sus flujos de efecino por o
afic iemminodo =0 @sa fechs, df Bculvda con Mommas Infemacionales de
informacidn Financiera - MiIF descrias an la Nots B

Parralos e Enfasis:

8 LaLey Reformatona pars la Equidad Tributana del Ecuador, estabiecs a partir del
afio 2010, gue & arfcips de Impuasic 8 ia fonta 88 corinnie an el impuesio
miremo & pagar, &n o8 CASCS &N que & iImpunsic causedo es manor al anticpo
colouudedo del aho anberdor La Compelia o deda™ oo esin manera on o
lcemadiaeio 107 del afo 2013, pero fo o rediste conbablamena, gersmnds un
vRkr on evoeso an of crédio inbudana por LIS 415,370 ([ Wer noha N

& La nomalive para Precios de Trarsfeencs vigenia an Eouador, depane ous los
cordribuyeries del bmpussto & le Rents que haysn eleciuads OpeBCiones con
parnes relacionadas domiclmdas en el pais o an el exdetor, denl'e dé un MsmnG
penoda fiscal an un monio scwETuilade sopencd & LSS 3 000 000, debsn presentar
& Serdpo de Rerras irdemas el Arexo de Operaciones con Pecles Relscaonadas
&N Un Mors supenor @ USE B OO0 000, adiconml & Anexo, pressrtars of Infofme
inlegral de Precos ce Transferercia, La administracidn aan no gGispore del
resuflads del sslucko mencionaco, @l gue pocdria onginar ajustes al impuesio & 1a
ralE el et

infarmes sobrn obras requisfios legales:

T HNussiras corclussones sobre ol cumphmamo de las oblgacones ifbutanas de ia
Compafiia, coma agenis ce misnadn y percapcidn, asi como el pago y
detarminacidn de los Slereias smpuestas, por o ajercicio terminado al 31 da
dicismbes dal 2014, se amle por separadn an un informa denaminada “Informe da
Cumpfimienta de fas Obligaciones Tributanas” Esto en cumplimienio a |a
imgialacon intuiana woente sn & Ecundor, que estebescs s prosemactn hasts o
31 de julio del 2014

CHY- i

27 d= maezd ded X015 Wyahar Craliana 2
Registm de Supedriencanca Soain
de Compafian Ma. B33
Guayaquil. Ecuadot
OHM:CO. I GG

Aufetores » Comsulongs HEERT RIENT MIMALE



SECCION I

ESTADOS FINANCIEROS



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en US Délares)

Al 31 de diciembre del

Notas 2014 2013
ACTIVO
Activo corrlente
Efectivo y equivalentes de efectivo E 759,746 1,101,744
Cuentas por cobrar comerciales F 6,783,935 5,533,429
Cuentas por cobrar relacionadas R 1,197,376 1,395,828
Otras cuentas por cobrar G 403,421 601,377
Inventarios H 3,452,773 340,324
Servicios y otros pagos anticipados 84,603 7,709
Activos por impuestos corrientes ! 1,075,671 900,218
13,757,525 9,880,629
Activo no corriente
Propiedades, pianta y equipo J 324,308 468,960
324,308 468,960
TOTAL DEL ACTIVO: 14,081,833 10,349,589
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales K 489,938 515,739
Cuentas por pagar relacionadas R 5,624,372 7,005,180
Préstamos y obligaciones financieras L 1,181,159 -
Provisiones 268,543 195,422
Impuestos por pagar M 295,888 71,870
Impuesto a la renta comente N - 22,869
Otras cuentas por pagar o 250,619 269,228
8,110,519 8,080,308
Paslvo no corriente
Préstamos y obligaciones financieras L 4,181,972 -
Provisiones laborales P 823,048 872,221
5,005,020 872,221
Patrimonio
Capital social 2,514 834 2,514,834
Aporte para futuras capitalizaciones 2,000,000 -
Reservas 305,372 109,651
Resultados acumulados (1,423,146) (1,317,333)
Resultado del ejercicio (2,430,766) 89,907
Q 966,294 1,397,060
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO: 14,081,833 10,349,589

\

F'édro Miranda Rivadeneira ( / René Kmoroso Pinos
Representante Legal Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en US Délares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 59,925,659 67,915,884
Otros ingresos 183,250 21,003
Ingresos de actividades ordinarias 60,108,909 67,936,887
Costos de ventas {48,829,403) (62,598,898)
Utilidad bruta 11,279,506 5,337,989
Gastos administrativos (1,519,940) (361,519)
Gastos operacionales (11,739,590) (4,180,653)
Gastos financieros (413,435) (90,571)
Otros gastos (37,308) (572,568)
Utilidad (Pérdida) antes de participacién e impuestos (2,430,766) 132,679
Participacion de los trabajadores N - (19,902)
Impuesto a la renta N - (22,869)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (2,430,766) 89,907
Otros resultados integrales
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta y equipo
Participacién de otro resultado integral de asociadas
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (2,430,766) 89,907

.\'x ‘..1 s +
Pedro Miranda Rivadengira /René Amoroso Pinos
Representante Legal Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros
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DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clentes
Otros ingresos
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utflizados en)
actividades de operacitn

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte en efectivo por aumento de capital
Préstamos a relacionadas
Cobros a relacionadas
Financiacion por préstamos
Pagos de jubilacién patronal y desahucio
Cesibn de jubilacién patronal y desahucio

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financlamiento

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Pedrp Miranda Rivateneira
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

Notas 2014 2013
58,873,606 67,409,176
183,250 21,003
(65,399,346) (67,437,174)
(6,342,491) (6,995)
(1,641) (451,726)
159,439
(1,641) (292,287)
2,000,000
(1,380,808) (1,144,456)
198,453
5,363,130
(178,642) (15,242)
765,498
6,002,134 394,200
(341,998) (693,482)
1,101,744 1,795,226
E 759,746 1,101,744

— =
so Pinos
or General

Ver notas explicativas a los estados financieros



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacion
Ajustes por pagos en provision: Cartera
Ajustes por castigo: Cartera
Ajustes por pagos en provision  Jubilacién patronal
Ajustes por pagos en provision: Desahucio
Ajustes por impuesto diferido

Camblos en activos y pasivos:
{Incremento) disminucién en cuentas y documentos por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucién en inventarios
(Incremento) disminucion en servicios y otros pagos anticipados
{Incremento) disminucidn activos por impuestos cormentes
Incremento (disminucion) en cuentas y documentos por pagar
Incremento (disminucién) en provisiones
Incremento (disminucion) en impuestos por pagar
Incremento (disminucidn) en Impuesto a la renta cornente
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Pedro Miranda Rivadengi
Representante Legfl

Afos terminados al
31 de diciembre del
Notas 2014 2013
(2,430,766) 89,907
J 146,293 36,786
F(3) 67,668 58,415
F(3) (57,430) (87,541)
P(1) 98,157 62,332
P(2) 31,312 12,543
{20,681}
(2,144,766) 151,761
(1,260,744) 275,004
197,956 (479,027}
(3,112,450} 7,416
(76,894) (4,615)
(175,453) (515,575}
(25,801) 428,821
73121 100,424
224,018 (142,812)
(22,869) (18,909)
(18,609) 190,517
(4,197,725) {158,756)
% w

W Pinos
C

o]

ntador General

Ver notas explicativas a los estados financieros




DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:

Antecedentes:

La Comparnia o DACORCLAY fue constituida el 15 de agosto del 2005 e inscrita
en el Registro Mercantil de la ciudad de Cuenca el 29 de agosto del 2005. Es
subsidiaria de Corporacion Azende S.A., quien posee el 99.87% de su
patrimonio auténomo, por lo cual sus estados financieros adjuntos son
consolidados con los de su matriz, segun lo requerido por la Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

El establecimiento de la Compafia se encuentra ubicado en la ciudad de
Cuenca, provincia del Azuay, su objeto social principal es la compra, venta e
importacién de productos alimenticios y bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas.
Desde el afo 2011, el negocio de la Compania consiste en actuar como
operador logistico de Corporacién Azende S.A., por lo que la mayoria de los
productos que comercializa los provee directamente la mencionada Corporacion.
Se rige bajo las normas societarias, tributarias y demas reglamentos o
resoluciones publicadas por las autoridades competentes.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se adjuntan, fueron
emitidos el 23 de marzo del 2015, con la aprobacion de la gerencia, los que
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses
(US$), que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el
afo 2000.

Bases de preparacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de
Compaiias y Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI.004, del 21 de agosto
del 2006.



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:
(Continuacion)

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad
mencionada, la Compania ha implementado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para el ano 2010, cuyo efecto por adopcion por
primera vez se registré en el patrimonio el 1 de enero del afio 2010, tomando
como referencia y como ano de transicion, los saldos expresados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2009.

Las politicas contables aplicadas por la contabilidad son consistentes con las
aplicadas en afnos anteriores, excepto que la Compania adopté nuevas normas e
interpretaciones que son obligatorias para los periodos que se inicien en o
después del 1 de enero del 2014. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de
las operaciones, la adopcién de dichas normas no tiene un efecto significativo en
la presentacion de sus estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar
una re-expresion de los estados financieros comparativos.

A continuacién un resumen de las principales nuevas normas e interpretaciones
adoptadas al 01 de enero del 2014

¢ Modificacion a la NIC 32 “Compensacién de activos y pasivos financieros”:
esta modificacion precisa el significado de “cuenta actualmente con un
derecho legal de compensaciéon” y los criterios de mecanismos de solucién
no simultdnea para tener derecho a la compensacion, el mismo que no
puede estar condicionado a un hecho futuro y debe ser de cumplimiento
obligatorio en el giro ordinario del negocio, eventos que representen
incumplimientos y en casos de insolvencia.

e Modificaciones a la NIIF 11 “acuerdos conjuntos”: se cambia el enfoque de
andlisis de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos de acuerdo
conjunto: operacién conjunta o entidad participada conjuntamente.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados en
base al costo historico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se miden bajo el costo amortizado,
los inventarios, propiedad planta y equipo se miden al valor razonable, las
inversiones en asociadas se miden por el método de participacion proporcional y
las provisiones por beneficios a empleados se miden en base al método actuarial
de costo unitario proyectado.



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:
(Continuacion)

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los
flujos de efectivo esperados menos cualquier disminucién, descuento, comision o
deterioro.

El valor neto realizable, es el importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos estimados para terminar su produccién y necesarios para
llevar acabo la venta.

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo
determina de diferentes maneras:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Comparia puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacién no
cotizada para medir el valor razonable.

El método de valor proporcional, es el importe que permite reconocer la parte
del inversor en los resultados del periodo de la participada, aumentando o
disminuyendo el valor en libros de la inversion contra resultados del periodo del
inversor.

El método actuarial de costo unitario proyectado permite determinar el valor
actual de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir. Se utilizan
bases técnicas como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la
poblacion asalariada. A todas estas bases se le aplican ajustes acordes con la
realidad de DACORCLAY vy su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas”, se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas mas importantes.



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.:
(Continuacion)

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compania prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables
que mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan de manera
comparativa con el afno anterior: Las notas a estos estados financieros incluye
informacién descriptiva y narrativa para la comprension de los estados
financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los
parrafos 38 y 38A de NIC 1.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalua la capacidad de la Compania
para continuar con sus operaciones en base a la hipétesis de negocio en
marcha, es decir, que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro
del futuro previsible.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién no ha
identificado ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su
continuacién como negocio en marcha y no tiene la intencion ni la necesidad de
liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la
Compafia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion
de los pasivos contingentes a la fecha de presentacion de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo. La
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las
mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian
variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a
cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas, que han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros:

1. Efectivo y equivalente del efectivo:

NIC 7 “Estados de flujos de efectivo” establece el tratamiento y la
descripcion de la naturaleza de estas cuentas. Esta cuenta comprende los
valores mantenidos en caja y en las diferentes cuentas bancarias.

El parrafo 7 de NIC7 establece que, el equivalente del efectivo comprende
las inversiones o similares, cuyo plazo de vencimiento sea de tres meses o
menos desde la fecha de su adquisicién y cuyo propdsito es cumplir con
compromisos de pagos a corto plazo.

2. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”
establece que un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a
un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la
Compafia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos,
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros; como
pasivos financieros, proveedores por pagar y otros; y préstamos financieros.

2.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Companhia realiza esta
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién. La medicion
posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, de la
siguiente manera:

12



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Comparia no
ha designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios
en resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es
el Délar de los Estados Unidos de América. Los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar no relacionados: Se reconocen como tales la
cartera de cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de
bienes; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se
ha cumplido con la entrega del bien y existe la seguridad razonable de
que los flujos econdmicos seran obtenidos por la Compania. Se miden
por el monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide
ajustando la provisién para cuentas incobrables.

La determinacion de la provision para cuentas incobrables se realiza
en cumplimiento del parrafo 63 NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los
castigos de cartera se reversan contra la provisidén, este registro es
concordante con el parrafo 22 de la NIC 18 “Ingresos Ordinarios”.

Al final del ejercicio, la Administracion evalla el estado de los saldos
de cuentas por cobrar, en funcion de los resultados de los procesos
judiciales de cobro y la cobertura para incobrables que mantienen en
una péliza de seguros.

De ser necesario, la provision se calcula aplicando el 1% sobre los
créditos pendientes de cobro generados en el afo, sin que esta
provisién supere el 10% de su provisidbn acumulada, de acuerdo al
limite deducible establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal, de
acuerdo con las estimaciones de la Administracién, no difieren
significativamente de su valor razonable.
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Cuentas por cobrar relacionados: Estas cuentas corresponden a:
i) los montos adeudados por entidades relacionadas por transacciones
comerciales por la venta de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas,
productos alimenticios, lubricantes. Se liquidan dentro de los 90 dias,
en condiciones similares a las convenidas con terceros; y ii) por
actividades de financiamiento. Las operaciones comerciales son
exigibles por la Compafia en el corto plazo, no devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan en 90 dias.

Las operaciones de financiamiento se registran a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a las tasas
vigentes en el mercado.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania evalia alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 y
parrafos 9 y 10 de la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. En el
parrafo 12 de NIC 36, se establecen las pautas sobre las variables a
considerar, que son las que aplica la Administracién en su analisis de
indicios.

Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida o
deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor
recuperable.

En el periodo que se reporta no se han presentado indicios de
deterioro del valor de los activos de la Compaiiia.

Baja de activos financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:
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e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como
parte del acuerdo de traspaso;y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del

mismo.

2.2. Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los
registrados al costo amortizado, en concordancia con el parrafo 4.2.2
de NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. La Compania realiza esta
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
A la fecha de presentaciéon de los estados financieros, la Compafia no
ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios
en resultados ni mantenido para negociar.

Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan emitidas a tasas vigentes de
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen
como tales los proveedores no relacionados y otras cuentas por pagar;
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en
un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los
acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios; se reconocen a
su valor nominal, no generan intereses y por lo general son pagaderos
hasta 90 dias.
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponde a
obligaciones de pago originadas en transacciones menores. Se
registran a su valor nominal.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado
de resultados del ejercicio.

Inventarios:

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor. El costo de los productos comprende el precio de la factura,
los aranceles de importacion, transporte, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisiciéon del producto, netos de rebajas o
descuento relacionado con los inventarios. Para la determinacion del costo
de venta se utiliza el costo estandar.

Para la medicion posterior se evalua el valor neto realizable; si éste es
mayor que el costo estandar, se mantiene el costo estandar y, si es menor

se ajusta al valor neto realizable con cargo a resultados del periodo.

Propiedades, plantas y equipos:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compania obtenga beneficios econémicos
futuros derivados del mismo, su costo pueda ser medido con fiabilidad y su
vida util sea superior a un periodo.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden
instalaciones, equipos de oficina, equipos de cdémputo, vehiculos vy
mobiliarios; su clasificacion se determina al momento de su registro inicial.
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Inicialmente estan valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera (Modelo del costo). A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de estos
activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del
periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la
vida util de los activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida 0til estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Uutil; se reconoce contra resultados del
periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién revisa
sus estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser necesario,
realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC
16. La vida util estimada para sus activos fijjos y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

_ CUOTA % VALOR

ACTIVOS ANOS ANUAL RESIDUAL
Instalaciones 50 2% 10%
Muebles y enseres 10 10% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Equipos de oficina 5 20% 10%
Equipos de computo 5 20% 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo
del activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado
que la Compania podria obtener por la venta del activo, al término de su
vida util.
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5.

Activos intangibles:

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

La empresa registra activos intangibles con vidas dutiles finitas, que se
amortizan a lo largo de sus vidas utiles econémicas, se revisan para
determinar si tuvieron algun deterioro del valor, en la medida en que exista
algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. El periodo y el método de amortizaciéon para un activo intangible
con una vida dutil finita se revisan al cierre de cada periodo en que se
informa. Los cambios en la vida util esperada o el patron esperado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de
amortizacion, segun corresponda y, se tratan como cambios en las
estimaciones contables.

El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados.

Las ganancias o pérdidas que surjan por dar de baja un activo intangible se
miden como diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo y, se reconocen en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo respectivo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafnia registra en este rubro los
derechos de llaves adquiridos, los cuales se registran al costo y son
amortizadas en 5 afnos. Estos activos se encuentran completamente
amortizados.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania
evalua si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC
36, la Compaiiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe
recuperable; se reconocen en el estado de resultados en la clasificacién de
activo correspondiente.
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A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus
activos no monetarios.

7. Impuesto a las ganancias:

La Compania reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido
en NIC 12 y determina el impuesto corriente con cargo a resultados del
ejercicio.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania no
reporta partidas relacionadas con impuestos reconocidas en Otros
Resultados Integrales.

7.1,

7.2.

Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce
como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo
que corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario
por excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras
sea probable su recuperacién.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la
renta causado se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo
establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan
por diferencias temporarias causadas entre la base imponible o
tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros.

Estas diferencias, imponibles o deducibles, son pasivos o activos por
impuestos diferidos, respectivamente.

e Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en
libros de un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y
su base fiscal.
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e Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal
y la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en
otro. Son también diferencias temporarias.

En cumplimiento a lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compania registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias,
en lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que
se centra en diferencias temporales.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia
amortizé completamente sus impuestos diferidos y no se ha

reconocido ningun cargo por impuestos diferidos.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

o Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

o Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacioén;y

o Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compariia revela en las notas a

los Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que

pudiera generar el pasivo contingente.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de
acuerdos formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales
establecidos en el Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones
implicitas. Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a NIC 19
cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.

20



DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

9.1

9.2

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se
reconocen como gastos del periodo en que se incurren (devengados)
y son liquidados de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo
de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacién del
15% de los trabajadores en las utilidades de la Compania se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de
beneficios definidos. El Cddigo de Trabajo, establece que:

e Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 anos en una misma compania.

e En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion, una bonificaciéon por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiplicado
por los anos que prestd el servicio para la Compania.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor se determina
en base al calculo actuarial realizado por un perito independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas. Los gastos por jubilacion patronal de
trabajadores que tienen un tiempo menor a 10 afos, se los reconoce
como gastos no deducibles, para la determinacion del impuesto a la
renta del afio.
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9.3 Beneficios por terminacidn:

De acuerdo con el parrafo 133 de NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacion como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

e Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados, antes de la fecha normal de retiro; o

e Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte del

empleado.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable
que la los beneficios econdémicos futuros seran obtenidos por la Compania y
surgen en el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable
de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

10.1. Venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando existe certeza razonable que los
beneficios econdémicos futuros seran obtenidos y los costos
relacionados con la prestacion de servicios pueden ser medidos con
fiabilidad; se reconocen aplicando el principio de correlacion entre
ingresos y costos.

Un ingreso por actividades ordinarias se reconoce en resultados
cuando se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al
comprador, como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, y:

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion;

o Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre
el que se informa, puede ser medido con fiabilidad;
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11.

12.

13.

Los anticipos recibidos como contraprestacion a los bienes ofrecidos,
se mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su
reconocimiento como ingreso.

10.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de
actividades ordinarias derivados del uso por parte de terceros de
activos de la Compafiia que producen intereses, se reconocen
utilizando el método de tasa de interés efectiva, como contrapartida de
la medicién de las inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
beneficios econémicos asociados con la transaccion y su importe
pueda ser medido con fiabilidad.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la
reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no
genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos

para su registro como activo.

Resultados integrales:

El parrafo 7 de NIC 1 define que se reconocera como resultado integral
todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cuales no tengan relacién con la actividad generadora de la
Compania.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
establece el parrafo 27 de NIC 1.
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C. NIIF AUN NO VIGENTES:

e NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”: aplicable para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su
aplicacién anticipada. La Compania no ha aplicado esta norma. Esta norma
da los lineamientos para contabilizar las cuentas de diferimientos cuando sus
precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, permite que las Companias
sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacién obligatoria de
esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas cuentas deben
presentarse por separado en los estados financieros.

o NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: aplicable para periodos que comiencen a partir del 1 de enero del
2017, se permite su aplicacién anticipada. La Compania no ha aplicado esta
norma. Esta norma establece que los ingresos por actividades ordinarias
sean reconocidos en la medida que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio, esto
por medio de la aplicacion de 5 etapas claramente definidas en el cuerpo de
la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas con los
ingresos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesqo financiero:

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de capitalizacion.

El programa general de administracion de riesgo de la compafia se
encuentra atento a las pretensiones gubernamentales en lo referente a tasas
impositivas y controles, con la finalidad de medir su efecto financiero, para
minimizar los potenciales efectos adversos, en la gestién de la Compaiia.

La Direccién de Riesgos tiene a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobada por la Direccién Ejecutiva. La Direccion
Ejecutiva proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para las areas especificas, como riesgo de tipo de
cambio, tasa de interés o riesgo de créditos.

A continuacién se presenta los riesgos a los que esta expuesta la
Compaiia.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.1,

1.2.

Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario y en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el
valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario.
Las operaciones que desarrolla la Comparnia, las realiza en Délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais
desde el afo 2000, por lo tanto, no se presentan efectos significativos
en los estados financieros por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del
valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero,
debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicién
de la Comparia al riesgo de cambio en las tasas de interés del
mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones con
instituciones financieras.

La Compania determina periédicamente la exposicion eficiente de la
deuda de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de
interés, considerando las expectativas propias, respecto de la
evolucién futura de tasas.

La administracién negocia las tasas de interés activa y pasiva, con
porcentajes fijos, durante todo el periodo de las deudas.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2014 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas
activas referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de
7.84%, esta tasa disminuyd en 0.33% en comparacién con el aino 2013
(8.17% como tasa referencial).

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un
cliente, lo que lleva a una pérdida financiera.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.3.

La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por
sus actividades financieras, incluyendo depésitos en los bancos v,
otros instrumentos financieros.

La calidad crediticia de los clientes, se evalia permanentemente.
Ademas, la Compania dispone de una poéliza de seguros con la
COMPANIA FRANCESA DE SEGUROS PARA EL COMERCIO
EXTERIOR — COFACE, para cubrir riesgos por incobrabilidad.

La Compania mantiene su efectivo en caja y bancos en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

26

Calificacion

Entidad financiera 2014 2013
Banco del Austro S.A. AA- AA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-

Riesqgo de liquidez vy solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, lo cual permite a la Compania desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para
liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento.

Al respecto, la Direccion de la Compania orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de
lineas de crédito.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

El riesgo de liquidez es motivo de permanente analisis por parte de la
Administraciéon y, busca la forma de mejorar y optimizar las
oportunidades para disponer flujos de dinero a menor costo y para el
momento que se requiere.

Su apalancamiento lo obtiene principalmente de su compania
relacionada que le provee inventarios, lo que no la expone a riesgos
de liquidez frente a terceros.
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1.4. Riesqo de capitalizacion:
La Compariia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes con sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Administracién.
Los objetivos de la Compania son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013
fueron los siguientes:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales 524,887 515,738
Cueqtas por pagar a entidades 5,495,322 6.998.257
relacionadas
6,020,209 7,513,995
Men(?s: efectivo y equivalentes de (759.746) (1,101,744)
efectivo
Deuda neta 5,260,463 6,412,251
Total patrimonio neto 966,294 1,414,234
6,226,757 7,826,485

Ratio de apalancamiento 84%

82%
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E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja Chica 4,250 2,550
Caja General (1) 547,974 470,912
Bancos (2) 207,522 628,282
759,746 1,101,744

(1) Son valores que al final del ejercicio quedaron en caja y fueron

consignados en los primeros dias de enero del 2015.

(2) Principalmente incluye US$ 133,330 depositados en Banco Bolivariano
C.A. (US$ 238,215 en el 2013), y US$ 61,889 en Banco Pichincha C.A.

(US$ 158,829 en el 2013).

Estos saldos son de libre disponibilidad.

F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Las cuentas por cobrar comerciales se incluyen como el principal valor de los
activos financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se reportan los

siguientes saldos:

Al 31 de diciembre del

Corporacién Favorita C.A. (1)
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.
Gerardo Ortiz & Hijos Cia. Ltda.

Mega Santa Maria S.A.

Albornoz Ordonez Efrén Genaro

Econofarm S.A.

Corporacién El Rosado S.A.

Rosales Brito Patricio Guillermo

Tapia Lema Citavay Karina

Bravo Loor Sandra Beatriz (2)
Farmacias y Comisariatos de Medicina

Oftros menores

Provision para cuentas incobrables (3)

2014 2013

941,753 975,814
254,854 277,730
135,604 100,642
123,491 177,686
111,104 93,736
90,987 78,995
76,799 513,978
53,570 59,792
39,997 54,322
38,662 38,662
36,166 61,315
4,918,969 3,128,540
6,821,956 5,561,212
(38,021) (27,783)
6,783,935 5,533,429
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)

(1) La administracion mantiene comunicaciones con los representantes de
Corporacién Favorita S.A., para aclarar y decidir las diferencias en
facturacion, en notas de venta y otros temas comerciales.

(2) Cartera delegada al Departamento Legal, se mantienen juicios con
ex-comerciante de Santo Domingo. La Administracion considera que estos
procesos terminaran en sentencia favorable o en un acuerdo de pago (Ver
nota T).

(3) El'movimiento de la provisidén para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial (27,783) (56,909)
Provision del afio (67,668) (58,415)
Reversos/Utilizaciones 57,430 87,541
Saldo final (38,021) (27,783)

Bajo el concepto de esta cuenta, se registran las cuentas por cobrar comerciales
a compainia relacionadas, que al 31 de diciembre del 2014 suman US$ 431,877
(US$ 630,330 para el periodo 2013) y se detallan en la Nota R.

G. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por cobrar empleados 31,654 38,864
Cuentas por cobrar terceros (1) 155,855 111,025
Notas de crédito proveedores 160,369 426,689
Garantias comerciales 17,936 4,606
Varios 37,607 20,193
403,421 601,377

(1) Corresponde a préstamos entregados a personas naturales durante el
periodo fiscal 2014.
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H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Producto terminado (1) 3,452,773 307,263
Envases y repuestos 33,061
3,452,773 340,324

(1) Corresponde principalmente a inventarios de bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas, de las siguientes marcas: Zhumir, Vivant, Deli, Red Bull y
Nestea. Desde el periodo 2014, Corporacion Azende factura y transfiere
las compras que realiza DACORCLAY, para que disponga de los
inventarios suficientes para atender a sus clientes.

Periddicamente y al final del ejercicio econdmico, se realizan sendos conteos

fisicos de los inventarios en bodega, para confirmar las existencias y su
valoracion posterior.

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Crédito tributario IVA 172,859
Retenciones de imp. renta anteriores (1) 704,490 306,984
Retenciones de imp. renta actual (1) 229,588 280,252
Anticipo Impuesto a la Renta 141,593 140,123
1,075,671 900,218

(1) Corresponde al valor de las retenciones por impuesto a la renta realizadas
a la Compaiia. El impuesto a la renta causado en el afio 2014 fue menor
que las retenciones, por lo que éste saldo sera reclamado al Servicio de
Rentas Internas. Las retenciones tienen un plazo de hasta tres afos, para
ser reclamadas como pago en exceso.
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J. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:

Los movimientos realizados en los afios 2014 y 2013, son los siguientes:

Movimiento del afo 2014:

01/01/2014 Adiciones Reclasif. 31/12/2014
Instalaciones 1,641 1,641

Muebles y enseres 2,700 (2,700)
Vehiculos 36,554 36,554
Equipos de oficina 2,700 2,700
Equipos de computo 450,450 450,450
489,704 1,641 491,345
Depreciacion acumulada (20,744) (146,293) (167,037)
468,960 (144,652) 324,308

Movimiento del afo 2013:

01/01/2013 Adiciones Bajas 31/12/2013

Maquinaria y equipos 41,676 (41,676)
Muebles y enseres 129,127 (126,427) 2,700
Vehiculos 61,256 (24,702) 36,554

Equipos de oficina 9,663 (9,663)
Equipos de computo 33,149 451,726 (34,425) 450,450
274,871 451,726 (236,893) 489,704
Depreciacion acumulada (61,412) (36,786) 77,454 (20,744)
213,459 414,940 (159,439) 468,960

K. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. (1) 370,708
Soluciones Tecnoldgicas Solteflex S.A. 364,864
Tiendas Industriales Asociadas Tia S.A. 43,131
Vinos y Espirituosos Vinesa S.A. 17,754 17,754
Corporaciéon El Rosado S.A. 4,480 7,290
Otros menores 96,996 82,700

489,938 515,739

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar por mercaderia recibida.
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L. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Tasa de 2014 2013
interés Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Sobregiro bancario:
Banco de la Produccién
Produbanco S.A. 24,138
24,138

Préstamos:
Banco del Austro S.A. (1) 8.50% 1,157,021 4,181,972

1,157,021 4,181,972

1,181,159 4,181,972

(1) Enelano 2014, se suscribié convenio de crédito con Banco del Austro S.A.
por US$ 6,000,000, a un plazo de 5 afos, destinado para capital de
trabajo. Se mantiene una garantia comercial, en base al inventario que se
mantiene en las bodegas de Paute.

Los vencimientos futuros del préstamo se distribuyen de la siguiente
manera:
Anho
2015 2016 2017 2018 2019
1,157,021 1,166,472 1,269,577 1,381,796 364,127

M. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto al valor agregado (1) 236,460 12,319
Retenciones de impuestos en la fuente 59,428 59,551
295,888 71,870

Los impuestos que se describen tienen las caracteristicas de indirectos y la
compahia actia como agente de retencion. Estos valores se deben declarar y
pagar al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente al de su recaudacion o
retencion. Estos impuestos se contabilizan sobre la base del devengado.

(1) IVA: Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compania, en todas sus etapas de
comercializacion. La tarifa es 12% y se calcula sobre la base de los precios
de venta.
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N. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:

Impuesto sobre la renta:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Impuesto a la renta por pagar 22,869

22,869

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre
la base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se
causa. Las normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades
constituidas en el pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base
imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2013, segun lo establece el
Cédigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la misma que modifica el Anticipo de Impuesto a la
Renta, el mismo que debe ser cancelado por las personas naturales, sucesiones
indivisas, y las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las
formas que establece esta ley. A partir del aiio 2010, este anticipo de impuesto a
la renta se convierte en el impuesto minimo a pagar, en los casos en que el
impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio anterior.

Ademas las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los
trabajadores el pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del
célculo del impuesto sobre la renta.
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N. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: (Continuacién)

A continuacién se detalle la base para el célculo correspondiente:

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Resultado antes de impuesto a la renta (2,430,766) 132,679
15% Participacién empleados (19,902)
(Pérdida) Utilidad después

7 112,777
de reparto de utilidades (2,430,766) ’
( +) Gastos no deducibles 84,140
(-) 150% Remuneracion discapacitados (92,965)
Base tributaria (2,430,766) 103,951
Impuesto a la renta calculado 22,869
Anticipo minimo impuesto a la renta 421,845 438,239
Impuesto a la renta causado 421,845 438,239

El resultado de la carga impositiva final, estd sujeta a los resultados que se
determine en el estudio de precios de transferencia.

Situacion fiscal:

Los afnos 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

O. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por pagar empleados 64,942 86,580
Cuentas transitorias 54,881 24,466
Intereses por pagar 37,818
Varios 92,978 158,182

250,619 269,228
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P. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Jubilacién patronal (1 645,480 638,776
Indemnizacién por desahucio (2) 177,569 233,445
823,049 872,221

(1) El'movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 638,776 40,108
Pago / Reversion (91,453) (13,328)
Incremento de la provision 98,157 62,332
Reserva transferida 549,664
Saldo final 645,480 638,776

(2) ElI movimiento de la provision para la bonificacion por desahucio, fue como

sigue:
Al 31 de diciembre del
2014 2013

Saldo inicial 233,445 6,982
Pago / Reversién (87,188) (1,914)
Incremento de la provision 31,312 12,543
Reserva transferida 215,834
Saldo final 177,569 233,445

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, para lo cual se
utilizé el Método Actuarial de Costeo Unitario Proyectado, considerando como
variables las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia y experiencia de la
poblacion asalariada.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital social de la Compania, esta compuesto por 2,514,834
participaciones, cuyo valor nominal es de US$ 1.00 cada una. Las
participaciones de la Compafia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital.
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Q. PATRIMONIO: (Continuacion)

El detalle de la participacién de los socios de la Compania, al 31 de diciembre
del 2014, es el siguiente:

%

Accionista Pais Total Participacién
Corporacién Azende S.A. Ecuador 2,511,550 99.87%
Myriam Alicia Moreno Lopez Ecuador 3,284 0.13%

2,514,834 100.00%

Aporte para futuras capitalizaciones: Efectivo recibido de su principal
accionista, Corporacion Azende S.A., en el periodo 2014, con el fin de ser
capitalizado en el futuro.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe
apropiar por lo menos el 5% de las utilidades netas del afo para una reserva
legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas (Ver estado de cambios en el
patrimonio).

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacién societaria vigente en el pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiaciéon parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de
Accionistas.

Reserva para revaluacion de propiedades, planta y equipos: Corresponde al
efecto de la revaluacidén de propiedades, plantas y equipos efectuado en el ano
2011. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Companias este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital.

Efectos provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF (incluido
en resultados acumulados): Los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Efecto proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compania.
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se incluye como partes relacionadas, las personas naturales o juridicas
(sociedades) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por
DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS DACORCLAY CIiA. LTDA,,
tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y al personal clave
de la direccion, gerencia y administracion.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Corporacién Azende S.A. (1) 407,527 209,699
AZ the Beverage and Food Compan
rvortbof S A g pany 24,351 420,022
Varios 609
431,878 630,330
Cuentas por cobrar subrogacion
obligaciones laborales:
Corporaciéon Azende S.A. (2) 765,498 765,498
765,498 765,498
1,197,376 1,395,828

(1) Son saldos que se origihan como consecuencia de la compra de
productos, que hace a su principal proveedor y relacionado.

(2) Ver detalle del saldo en Nota P.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Corporacion Azende S.A. 5,589,423 7,005,180
Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge 34,949

Proalicarnic Cia. Ltda.

5,624,372 7,005,180
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

(Continuacion)

Ventas:
Corporacién Azende S.A.

AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S.A.

Compras:

Corporacion Azende S.A.

AZ the Beverage and Food Company
Azenbef S.A.

Procesadora de Alimentos Carnicos y
Embutidos San Jorge

Proalicarnic Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
287,550
58,251 141,641
58,251 429,191

Al 31 de diciembre del

2014 2013
38,910,036 62,166,217
323
65,608 8,883
38,975,644 62,175,423

Las transacciones con partes relacionadas, en aquellas operaciones que se
relacionan con compromisos de compra-venta de los productos que forman parte
de sus ingresos ordinarios, se realizan en condiciones similares a las que se
llevan a cabo con terceros. Las operaciones de financiamiento, por lo general,
tienen como finalidad desarrollar negocios afines o0 complementarios que permita

aumentar los ingresos y participacién de mercado.

Remuneraciones al personal clave de la direccidn y gerencia:

La Administracion de DAVILA CORRAL CLAYSBERT & ASOCIADOS
DACORCLAY CIA. LTDA. mantiene miembros claves en los cargos: Gerente
General, Relacionador Publico y Subgerente de Inteligencia de Mercadeo.
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
(Continuacion)

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados
financieros son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos fijos 131,690 23,808
Sueldos variables 40,594
Beneficios sociales 28,486
200,771 23,808

Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los
beneficios sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones
anuales, seguro social y seguro médico privado. La Empresa no contempla
beneficios por retiro del personal clave ni por terminacién de la relacién laboral.
No contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni entrega
acciones al personal clave, como un beneficio adicional.

S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar
adicionalmente al Anexo mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior,
la presentaciéon de la informacién conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la
Ley.
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

La Compania tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de
Trasferencia, debido a que durante el afio 2014, reporta transacciones con
partes relacionadas que superan los limites establecidos por la Ley para su
presentacién, por lo tanto ha contratado la elaboracién del mencionado informe.

T. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES:

El departamento de asesoria legal actual de la entidad, ha confirmado que se
mantienen los siguientes juicios iniciados por DAVILA CORRAL CLAYSBERT &
ASOCIADOS DACORCLAY CIA. LTDA., con corte al 31 de diciembre del 2014:

Tipo de i
Demandado Juzgado p. . Cuantia Observaciones Estado
Juicio uss
Comercial Loja 5 Civil Ejecutivo 12,000 En proceso
Bravo Loor . 38,662 No §e llego a En proceso
Sandra Beatriz ningun arreglo
Castellanos .
Hernandez 7,095 En e.s.perg’de Reingreso del
calificacion proceso
Clara Elena
Fiscalia - Coordinar las
Jorge Silva Santo 17,000 declaraciones En proceso
Domingo de los testigos

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros, en opinion de la
Administracién de la Compafia, no ocurrieron hechos o eventos importantes que
debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014.



