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INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S.A "ORQUIFA"

Hemos auditado el Balance General con Correccién Monetaria de ORGA=-
NIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S.A."ORQUIFA" al 31 de Diciembre de 1991,
'y los correspondientes Estados de P&rdidas y Ganancias,de Cambios en
el Patrimonio de los Accionistas y de Cambios en 1la Situacién Finan-
ciera por el afio terminado en esa fecha, |

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién
de la empresa,siendo nuestra responsabilidad expresar una opinién so-~

bre dichos Estados Financieros,basados en nuestra auditor{a.
Nuestra auditorfa fué efectuada de acuerdo con normas de auditorfa

-generalmente aceptadas,las cuales requieren gque una auditorfa sea pla-
nificada y realizada para obtener una certeza razonable de s8i los Eg=-
tados Financieros no contienen errores importantes.,Una auditorfa in-

cluye: - . , |
1o~ Un exémen,a base de pruebas selectiivas,de la evidencia gque sopor=~

ta las cantldades'y revelaciones presentadas en los Eﬂtados Finan-_

01eros,'
- Una evaluacifn de los principios de Contabllldad utilizados,y de

las estlmac1ones importantes efectuadas por la.Admlnlstr3016n Y
3.~ Una evalua016n de la presentaclén general de los Estados Financie-

| rOB. | ,
Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para ex-

~presar una opinién. ' .
En nuestra opinifn,los Estados Financieros antes mencionados presen-
tan razonablemente,en todos los aspectos importantes,la situacidn fi-
nanciera de ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S5.A."ORQUIFA",al 31 de
Diciembre de 1991,10s resultados de sus operaciones y los cambios en
'su posicidn financiera por el afic terminado en esa fecha,de conformi-
- dad con principios de Contabilidad generalmente aceptados,y en concor-
dancia_ cg )-RBOrmas y pré¢ticas contables establecidas en el Ecuador.
é Arrobo Reyes

-RNAE No 1€

—C.P.A No 8940 L
_C* ILLA No 11156 | Guayaquil, 27 de Marzo de 1992
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ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S,A,"ORQUIFAY

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,991 ,

- ACTIVOS

(Expresados en miles de sucres)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos 146.498
Exigible a Corte Plazo:
Clientes 463,983
Menos:Provisién valores
Incobrables ( 554 )
Gastos Pagados Anticipados 15.824
Deudores Varios 174 .085
Anticipos Empleados 9.609
1.409.445
Inventarios: .
Mercader{as . 866,999
Mercaderfas en trédnsito 51851
' 918,850
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 2,328,295
PROPIEDADES Y EQUIPOS: o
Muebles y Enseres 87363
Equipos de Computacién 63,603
Vehicules 36,403
Equipos de Oficina 145.467
TOTAL COSTO 330,836
Correcciédn Monetaria 154,831
‘TOTAL COSTO MAS CORRECCION
, MONETARIA 485,667
Menos: Depreciacién Acumulada Costo f 191.169;
Depreciacibén Acum,Correcciédn Monet. 69.303
| TOTAL DEPRECIACION ( 260,472)
PROPIEDADES Y EQUIPOS,NETO - __225,195

TOTAL DE ACTIVOS - -2.553,490

Ver notas a los estados financieros
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ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S,A,"ORQUIFAM

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

PASIVOS Y PATRIMONIO
(Expresado en milea de sucres)

PASIVO CORRIENTE:

Acreedores | - 206,655
Obligaciones Bancarias 534,400
Proveedores del Pafs - o 156,325
Proveedores del Exterior - 1.267,336
Deudas Sociales y Fiscales 66,667
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE _ . 2 231.383

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social S 115,000

Utilidades Retenidas: .
Reservas lLegales B 4,938
Reservas Facultativas 41,987

- Reservas por Revalorizacién

del Patrimonio T 119,041
Utilidad por aplicar - 41.141
207,107
TOTAL DEL PATRIMONIO 322,107
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,553.490

F 2 -3F—-F- -4

ver netas a 1oa1estados:financiero$.
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- INGRESOS

ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S.A,"ORQUIFAY

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19'

(Expreaado en miles de sucres)

Ventas Netas:“ f. I
COSTO DE VENTAS.

. UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Administracién Guayaquil

Administracién Quito =
Departamento Comercial Guayaquil
Departamento Comercial Quito
Financieraos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(Antes de participacién a
Trabajadores:e Impto. Renta)l

~-Provisién para Participacién
a Trabagadores

UTILIDAD ANTES DE LA PROVISION
DE IMPUESTO A LA RENTA

-Provisién para Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

(A disposicibén de los
Accionistas)

Ver notas a los estados financieros.

,-4-

3 452 620

2 556.142

SR

896.478

9,680

54,855
13,714

41.141
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4



‘ / -  ORGANIZACION UIMICA FARMACEUTICA s. A "OR'U?IFA"

'POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL SUP.POR RESERVA RESERV.REVALOR. RESERN} UPILID.

~ SOCIAL REVALOR. LEGAL _  PATRIMONIO FACULT., POR APLICAR., - TOTAL
Saldo al 31/12/90 25,000 44,073 376  =o-= 929 . 45,620 115,998
Aumento Capital 90,000 - 90,000
CRev.Sup.por o
} Trasp;Reserva  "- ) A - - *-"'-:jr% - - o
5 ~ Legal - . . 4,562 - o . . 4,562
Res,Para Revalor.}r R ' ;* o :J ." P - | - |
| Patrimonlo_ o e 86.412‘ | | | - Bb.412
ASiga ReserV.FraQUlt; .- | J o | - - R 4'1 058 1 o - 41,058
Rev.Util.Por Aplicar EE (0 4.479) ( 4.479)
Saldo al 31/12/91 115,000 = -0~ 4,938 119.041 41,987 41,141 322,107

Ver notas a los estados financieros,
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ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S,A,"ORQUIFA"

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA -,
POR EL ANO TERMINADO .EL 31-DE DICIEMBRE DE 1,991

(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

OPERACIONES : A
Utilidad Neta del Ejercicio | 41.141

Mag: Cargos a resultados del ano
- que no requieren desembolsos de

fondos: ‘ o
a) DepreciaciGn.Neta B | | 43,310
b) Rmortizaciones ,- O 1 | 12,019

Tetal del Capital de trabajo provenlente

de operaciones o 96;470'
Retiros de Propiedades'y Equipos . 12,17
Total del Capital de Trabajo PrOV1Bt0 - 'L 192=1§I.

CAPITAL DE TRABAJQ UTILIZADO EN:

Adiciones a Propiedadea y Equipos - 252.8487
Total del Capital de Trabajo aplicado ' . 252.848° -
VARIACION NETA EN.ELfCAPITAL DE TRABAJO  (143.661)

-
r N .

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE
TRABAJO (AUMENTO/DISMINUCION):

Efectivo en Caja y Bancos =~ - 102,120

- Exigible a Corto. Plazo L - 875,002
Inventaries o o | 497,896 -
Acreedores - - | 142,100)
Obligaciones Bancarias R ) ' 509,192
Proveedores I 900,720
Deudas Socialea y Fiscales - 66,667
VARIACION NETA EN EL CAPITAL DE TRABAJO (143.661)

g S . - - | ﬂﬁﬂﬂ#ﬂ;
SALDO AL INICIO DEL ANO . 162,000

SALDO AL PINAL DEL ANO .~ 96,912

Vaer notas a los estados financieroa.
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ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S.A,"ORQUIFA"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS g
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado eﬁ'miles.de Bﬁcres)

® 1.=CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compafiia ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S.A."ORQUIFA" se
constituyd en el Ecuador el 25‘de*Noyiembre de 1958 como Compa=
fiia Limitada con la denominacién Organizacién Quimica Farmacéu-
tica Cia,Ltda.Orquifa,habiéndose transfdrmadp de especie de
Compafiia Limitada a Sociedad Anénima por Resolucidn de la Junta
General Extraordinaria de Socios celebrada el 9 de Diciembre de
1988 conforme consta en la escritura piblica con fecha 1 de Abril
de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de Diciembre de

1989,

Su objetivo principal consiste en la importacién y venta de pro-
ductos farmacéuticos y afines,

Su domicilio principal estd localizado en la ciudad de Guayaquil
calle Escobedo No 813 y Junin,Adem4s cuenta con una sucursal en

la ciudad de Quito calle Avenida 6 de Diciembre No 2368,

2+=RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La Compafiia mantiene sus reglstros contables en Sucres(S/ ) ¥y de B

acuerdo con los principios contables establecidos en las Leyes .

. - ecuatorianas, Los mismos que son utllizados en la prepara016n de i

. los Estados Financwros.La contablhdad es computarlzada. -

. Las notas que siguen,resumen estos principios y su apllcacn.dn a
los Estados Financieros antes mencionados, |

- Dentro de estas cuentas,se incluyen valores que tiene la compafiia

como fondos rotativos ¥ depésltos en los Bancos de la localidad. '

Ca;a Matriz = - 28,9653

- Caja Sucursal. - .;Q 17.738 .

Fondo- Rotatlvo Matriz - 472

‘Fondo. Rotatlvo Sucursal - 100

Bancos o | _— 99,2256
| TOTAL | 43-49

F
Ll . 3
a
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4 «=DEUDORES VARIOS

Al 31 de Diciembre de 1991 la cuenta Deudores Varios,se presenta
de la siguiente manera:

Clientes 463,983
(= )Provisl6n valores _
-Incobrables ( .554)
Empleados - ' - 9,609
Fisco: 24.901
- =10% IVA - 18,698 o
-Ret.Fllente - 6. 203 | -
Deudorea'Va:ios S - - 765.008
~ TOTAL 1.262,947
S | TRIABIIRME

En el rubro Cllentes 1la. Cla.vende a sus clientes otorgéndoles
un plazo promedlo de 45 dias para que le cancelen las facturas
y cuando recibe cheques post-fechadoa otorga un plazo de 30

dias.En ambos ¢casos no cobra lntereses. ' -

5.~INVENTARTOS

' Los inventarios estén reglstrados al costo que no excede al
valor de repasicién excepto’ las 1mportaciones en trdnsito que .
estén registrados al costo especiflco.En este rubro figuran las

siguientes cuentass . o S
| Productos Linea Mepha - '578;634

Productos Lfnea Hospital 288,094
Productos Lfnea Siegfried 271
Mercaderfas en Trénsito - 51.851

POTAL  918.850

S.HPROPIEDADES 4 EQUIPOS

las propiedades y equipes,estén reglstradas al costo de adquisl- :
cién mds la Correccién Monetaria Dec,2959,la cual ha sido calcu-

lado utilizando para el efecto el fndice de 46,80% resultado que ]
emite el INEC y el que se aplica para el ejercicio examlnado. L
Les costos de repar3016n \ mantenimiento 1ncluyendo la reposlcldnv
de partidas menores,se cargan a los resultados del afio;Es decir
dichos conceptos que no extienden la vida til de los activos,se. .
cargan a gastos cuando se originan, ' -

g e
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Las variacienes en este rubro,se presentan de la siguiente

manera:

CONCEPTO |

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipos CQmputaciln

Vehfcules
Otros Activos

Equipos Oficina

TOTALES

EREURSIAVERS

1991 __19_90___ 1 DIFEI%ENCiA
1 =0-  \ - ‘:7.300 N ( 74300 )
87.363‘”l32.537. 54;82én,"“‘
f63.664L  . 25,940 37;664f.2;
- 36;403, ‘ . 19.5i0 16,853'.* f
_=o- .5;419. ( 5;4191)
143,467 = =0~ 143;467 
© 330.837 90,706 240,131
- s=zazazcmswEs

L,os movimientos totales de las Propiedades y EqQuipos se obser¥
van en el ANEXO No 1 (Ver pégina 10).

Las provisiones para dEPreciaci‘n Sé cargan'a*los resu;tados del
aflo y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
Depreciacién estdn basadas en la vida probable de los bienes,



PROPIEDADES Y EQUIPOS (Corresponde‘a la Nota No 6) Al 31 de Diciem=

bre,la cuenta Propiedades y Equipos,presantalos movimientoa siguien-

tes: ' © SALDO AL B SALDO AL
RUBROS - -~ 31/12/90 ADICIONALES RETIROS 31 [12(91
Instalaciones | 7.300 f,,“i - (7.300) -a= - 
M.y Enseres 32,537 = '54.826 87363
Equipos Comput. = 25,940 37.664 63,604
Vehfculos 19,510 = 16,893 | 36,403
Otros Activos = 5.419 7 (5.419) =oe
Equipos incina S o - ;1430467 .l | 145,467
~ .TOTAL.COSTO 90,706 252,850  (12.719) 330,837
Rev.Activo Fijo . 135.072 = (135.072) =~ . =o0=
, c.erCCién MOHEt. - | - : . 1600782 ( 5.952) 154,830
TOTAL COSTO REV. . IR L
Y CORRECCION, 225,778 278,560  (184671) 485,667
‘Menos: - , - _  | 1
Dep.Acum.Costo  ( 27.618)  (164.822) 1,271 (191.169)
Dep.Acum,Reval. ( 67.498) = 67.498 -0~
Dep.Acum,Correce - = = ( 72.088) = 2,785 ( 69,303)
Total Deprece  ( 95.116) - (169.412) 4 .056 (260 472)

SR S

PROPIEDADES Y Sen o SR |
~ EQUIPOS,NETO ©130.662 109,148  (14.615) 225,195

=mﬂ===a - ﬂﬁﬂ:ﬁ#: ' IR BERERRE

La compafiia ap1106 la Correccidn Monetaria en Sus Propledades Y
Equipos,de acuerde con Decretos Ejecutivos No2959 publicado el

31 de Diciembre de 1991,Y, Reglamentaciones posterioresde la Su-
perintendencia de Compafiias,El efecte neto del mecanismo técnico

y/0 Correccién Monetaria fué de 85.527 .

=10




7T+=-CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1991,las cuentas por Pagar se descompo-
nen de la siguiente manera:

- Acreederes o 206,655
Obligacienes Bancarias . - 5%4.400
Lloydt!'s Bank 474,000
- Filanbanco 60,000 |
Proveedores - 1.4235,661
Nacionales 156,325

Extranjeros 1.267.336

Deudas Seciales
'Y Piscales o - 66,667

TOTAL 242214383

8.«DEUDAS SOCIALES Y FISCALES

Al 31 de Diciembre de 1991,.,el rubro de Deudas Sociales y Fige

cales se cempone de la ‘8iguiente manera:

-Deudas Seciales - 43.043
IESS Apt.Pat,.10.85% 5«751
~ Apt.Ind., 9.35% 4.563

" Pimos.Quirog. 1,856

" . PFdo,Reserva = 11,982
Secap=lece = 7530
Décimo Terc, Sueldo | 1.875

"  Cuarto Sueldo 1.954
" Quinto Sueldo 1.291

Vacaciones 34354
Utilidades 1991 9,680
~Avime . 207 L
-Deudas Fiscales - 23.624
hImpto Renta C:La.f - 21,663

Renta 1990 T7.949

Renta 1991 13.714
Retenc.Fuente _ 1.961

TOTAL 66,667

9.=-PARTICIPACION A TRABAJADORES F IMPUESTO A LA RENTA

La participacidn‘a Trabajadores en las Utilidades e Impuesto“
a la Renta de la Cia, al 31 de Diciembre de 1991,se registran
el afio siguiente con . carge a Utilidades por aplicar. |

-1l
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La participacidén de Utilidades e Impuesto a la Renta se presenta

as{: N
15% Utilidades Trabajadores 9,680
25% Impuesto a la Renta Cia, 13.714
TOTAL - 23,394
, BEBEBEWE
10,=CAPITAL o o

El capital suscrlto y pagado de la Compania al 31 de Dieiembre

de 1991, esté compuesto de la slguiente manera:
NUMERO . . VALOR DE CADA

ACCIONISTAS " ACCIONES  ACCION.  TOTAL
. ~ (BEn sucres) (En miles de suc
Jorge Néfiez Gémez 54520 10,000 55200
Fernando Ndfiez Gémez @~ 5,520 10,000 55;200
Marfa Eugenia Gémez de = A | IR
Nfiez 230  10.000 2,300
Marieta Ndiiez Gémez 115 - 10,000 1.150
Cecilia Nifiez Gémez de’ S R
Zambrano o 115 10,000 1.150
TOTALES: 11,500 | ' ' 115,000
o WEEREEEN | | HIIIHIIHI—~‘.IHIH

Todas las acciones son Ordinarias,Nominativas y Liberadas,

11.=RESERVA LEGAL
La compafiia estf dando cumplimiento con lo dispuesto en el Art,

339 de la Ley de Compaiiias.Es decir, estd apropiando en los pore

centajes establecidos dicha reserva Legal,que corresponde al 10%,
Esta Reserva no'puede ser distribufda en efectivo a los Accionis-
tas,pero puede capitalizarse o aplicarse para absorber pérdidas
acumuladas.El valor de estas Reservas Legales se presenta asf{:

Reserva Legal 4,938

=1e-
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12,=IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia estd reteniendo 'y pagando los porcentajes eatable-;
cidos en la Ley Tributaria en materla de Retencidén en la.Fuen-'
te e IVA 10%.La Cempanla ha sido fiscalizada hasta el aﬁo ter--'
minado el 31 de Diciembre de 1990, S

El impuesto a la Renta de la Companla que debe sufragar al Fis-
co por el afio 1991 es de 13, 114 . Valores que seréan cancela=-
dos en los primeros meses,del aﬁoude 1992, ' B

15.=-EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de chiembre de 1991 y la fecha de preparaclén de
estos Estadoa Financieras (27 de Marzo de 1992) no se produje-
ron eventos que en_ppln;dn de la Administracién de la Compania
ORGANIZACION QUIMICA FARMACEUTICA S.A."ORQUIFA" pudieran tener
un efecto 31gn1f1cat1vo sobre dlChOS Estados Financieros,Excep-
to 1la apllcac16n del Sistema de CorreGC16n Monetaria Integral

-~ de los Estados Financieros contenidos en el Decreto Ejecutivo
No 2959 de 31 de chlembre de 1991 y publicado en el R.O No

843 de la misma fech&.» ” |
Esta dlsp031016n legal ha sido acatada por esta COmpaﬁla para
el eaer0101o examlnado y termlnado el 31 de Diciembre de 1991



