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NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

New Yorker 8. A. es una empresa constituida el 31 de Octubre de 1958, mediante escritura publica
autorizada por el Notario Dr. Gustavo Falconi Ledesma, la misma que fue inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 28 de Noviembre del mismo afic bajo la razén social Importadora y
Distribuidora New Yorker de Guayaquil S.A., y la reforma que modifica su denominacién esta
contenida en la escritura plblica protocolizada ante el Notario Dr. Cesario Condo el 30 de Noviembre
de 1993,

El 30 de Abril del 2011 mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, la compafiia
Novafarma S.A. resolvid la disolucion voluntaria y anticipada a fin de que se fusione con New Yorker
S.A., que la absorbié con el traspaso y adquisicion a titulo universal de la totalidad del patrimonio
(activos, pasivos, derechos y obligaciones) por el valor en libros que se reflejd en los Estados
Financieros finales cortados a la fecha de la junta, sin que eso significara que Novafarma S.A. entrara
en proceso de liquidacidn. Paralelamente, New Yorker S A, en esa misma fecha, mediante Junta
General Extracrdinaria de Accionistas, resolvid fusicnarse por absorcidbn con Novafarma SA. vy
aumentar el capital social suscrito y pagade en US$329.00, de tal forma que el nuevo capital suscrito
alcance la suma de USS$3,100,329.00 y, ademas, resolvieron fijar el capital autorizado en
US$6,200,658.00, tal como consta en escritura publica protocolizada ante el Dr. Piero Aycart
Vincenzini, Notario Titular Trigésimo del Cantén Guayaquil, el 1 de Mayo del 2011, e inscrita en el
Registro Mercantil de Guayaquil el 26 de Diciembre del 2011.

La actividad principal de la compafiia New Yorker S A. es la fabricacion, importacion vy distribucién de
productos farmaceuticos, cosméticos e higiénicos.



NOTA 2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

La Compafiia presenta sus Estados Financieros en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
que es la unidad monetaria (u.m.) del Ecuadocr, en idioma castellano y de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) vigentes, conforme a lo dispuesto en la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros anteriores al egjercicio 2011 fueron preparados con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA), los cuales se encontraban vigentes para
esta Compafiia hasta el 31 de Diciembre del 2010, de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucién
mencicnada en el parrafo anterior.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para el ejercicio econdmico del 2010 (cortado el 31 de
Diciembre del 2010) han sido preparados por la administracion de la Compafiia para ser utilizados en
el proceso de conversién a NIIF para el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracién realice estimaciones y supuestos
inherentes a la actividad econémica de la empresa, para asi determinar la valuacién y presentacién de
ciertas partidas que forman parte de los estados financieros. Esto se debe a que los PCGA difieren en
ciertos aspectos de las NIIF. La Administracién sefiala que tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidbn de la informacion disponible al momento, los cuales pueden llegar a
diferir en algiin momento de sus efectos finales.

Los estados financieros de la Compafia comprenden: el estado de situacién financiera del ejercicio
2010 bajo NEC, el estado de situacion financiera del 2010 bajo NIIF ({transicion), el estado de situacion
financiera del 2011, estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo para los afios terminados al 31 de Diciembre del 2010 y 2011.

A continuacion se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financiercs, las cuales estan definidas en funcién de las NIIF’s vigentes al
31 de Diciembre del 2011 tal como lo requiere la NIIF 1.



Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden
convertir faciimente en efectivo en un plazo no mayor a 3 meses y que estan disponibles para su
utilizacién, para el page de obligaciones contraidas por la empresa.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable y posteriormente medidos al costo
amortizado. Por tener cartera de alta recuperacion, la Provisién por incobrabilidad se calcula
aplicando el 1% que acepta la norma tributaria.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el mas bajo. El método
de valoracién utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicidon de las materias primas comprende el valor de la compra, los derechos de
importacion, transporte, otros impuestos y los costos directamente atribuibles a la adquisicidon de los
mismos. Los productos en proceso y terminados son valorados al costo de transferencia determinados
en las diversas etapas de fabricacidon hasta su total terminacion, incluidos los cargos directos e
indirectos correspondientes.

Los saldos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién vy los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y Equipos

Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y en ddlares
norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn, su puesta en marcha de acuerdo a lo dispuesto en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 16).

Las partidas de propiedades y equipo representan una porcién importante de los activos totales que
posee la Compafia, por lo que resultan significativas en el contexto de su posicion financiera.



Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el pericdo en el
que se producen.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos son presentados a
sus valores revaluados (valores razonables en el momento de la revaluacién), los cuales fueron
determinados por el perito calificado, Ing. Francisco Garcia, cuyo informe utilizaba el Método de
Homogenizacién de Factores para los terrenos y el Método de Costo o Reposicion para las
construcciones, vehiculos y maguinarias y equipos, este 0Oltimo método da a conocer el Valor
Razonable del bien a partir del valor de reposicion, el cual se ve afectado por el tiempo de uso y el
estado del bien.

Cualquier incremento en la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias y equipcs se
reconocera en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonic bajo el nombre de Reserva por
Revaluacién (de propiedades), excepto si se revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados. Las frecuencias de las revaluaciones dependera de los
cambios que experimenten los Valcres Razonables de estos activos, es decir, cuando el valor
razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, caso contrario no sera
necesaria.

El saldo de la revaluacién de los terrenos, edificios y maguinarias y equipos gue se encuentran en el
patrimonic sera transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo. Sin embargo, en cada ejercicio, una porcion de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compafia. Para este caso, el importe de la reserva transferida serd igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segln el valor revaluado del activo v la calculada segin su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
acumuladas no pasan por el resultado del periodo.

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles v Valores Residuales

El costo o valor revaluado, de propiedades, planta y equipos se deprecia en base al método de linea
recta sobre los afios de vida dtil excepto para las Maquinarias y Equipos (linea de produccién) a las
cuales se las deprecia en base al método de Vida Util Remanente. La vida Util estimada y el método
de depreciacién seran revisados afio a afio.



Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas Utiles se detallan a
continuacién:

Propiedad-planta o Vida Util % Depreciacién
Equipo

Edificios 20 5%

Instalaciones 10 10%
Maguinarias y Equipos 10 10%
Vehiculos ) 20%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipe Computacién 3 33%

El valor depreciable de las propiedades, planta v equipos se determina luego de deducir el valor
residual del costo de adquisicion.

Retiro o Venta de Propiedades. Planta y Equipos

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es calculado
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del
gjercicio corriente.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles

La Compafia evalla al término de cada ejercicio, los valores en libros de los activos tangibles para
determinar si hay algun indicativo de pérdida por deterioro. De ser el caso, se calcula el importe recuperable
del activo, para asi determinar el alcance de la pérdida por deterioro (en caso de existir). Si no fuera
posible estimar el importe recuperable de un activo, la Compafiia calcularia el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso.
Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor
en libros, el valor en libros de éste se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Si una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de modo que, el valor en libros incrementado no exceda el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconccido la pérdida por deterioro para dicho activo en
gjercicios anteriores. El reverso es reconocido en resultados, salvo si el activo se encuentra a valor
revaluado, ya que, en este caso la reversién se mangja como aumento en la revaluacion.



Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre
los fondos recibidos y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el pericdo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir el pago del pasivo financiero

como maximo 12 meses después de la fecha de cierre del estado de situacién financiera, caso contrario
se |lo clasifica como no corriente.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo.

El plazo para cancelar las adquisiciones de bienes y servicios es, aproximadamente, de 90 dias.

Impuestos

El Impuesto a la Renta por Pagar representa la suma del Impuesto a la Renta por pagar corriente mas el
impuesto diferido, calculados de acuerdo al porcentaje sefialado en la norma tributaria vigente en cada
gjercicio analizado.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio masfmenos todos los
ingresos o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo establecidas por la Administracién Tributaria; de igual forma, incluye las retenciones en la
fuente de IVA e Impuesto a la Renta por pagar del mes que deberan ser liquidadas en el mes siguiente.

Impuesto Diferido

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias impenibles entre el valor en libros de los
activos y pasivos que constan en los estados financieros vy las bases fiscales correspondientes
utiizadas para determinar la utilidad gravable, y se generard a causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales que se espera sean

de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos a
menos que, tenga reconocido legalmente ante la Administracién Tributaria el derecho de compensar.



Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse como ingresos ¢ gastos y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce como
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconocera fuera del resultado.

Beneficios a Empleados

Cbligacién por Beneficios Definidos (Jubilacién Patronal vy Benificacién por Desahucio)

En cumplimientc a lo dispuesto en la NIC 19, la empresa contraté los servicios de Actuaria
Consultores Cia. Ltda. para realizar el estudio actuarial que contenga el valor a favor de los
trabajadores, hasta el presente ejercicio, que debe constar en la contabilidad como pasivo por la Jubilacion
Patronal, a la que tienen derecho los trabajadores con mas de 10 de afios de servicio, y por Desahucio al
personal que deja de pertenecer a la empresa antes de este plazo.

Participacién a Trabajadores

La empresa reconoce un gasto y un pasivo por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las utilidades liguidas de acuerdo con las
disposiciones legales.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que desembolsar recursos que
generen beneficios econdmicos para cancelar dichas obligaciones y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision serd la mejor estimacién del desembolso necesaric para
cancelar la cbligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta las incertidumbres.

Reconocimiento de los Ingresos y Costos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la contraprestacion cobrada
0 por cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales que la Compafila pueda ctorgar y
cumpla con cada una de las siguientes condiciones:



= Se transfirié al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados
de la propiedad de los bienes.

= La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidon
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

* El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

* Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; vy

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, la compafiia no recibe ingresos ordinarios procedentes de:

= Contratos de Arrendamiente Financiero

= Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas
segun el método de participacion.

= Contratos de seguros realizados por compafiias aseguradoras.

= Cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros, o
productos derivados de su venta.

= Cambios en el valor de otros activos corrientes.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo va sea directa o indirectamente, y son
reconocidos al costo histérico. Se reconccen en la medida en que son incurridos independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financiercs no se debe compensar los activos con los pasivos ni
tampoco los ingresos con los gastos, a menos que la compensacién sea requerida © permitida por
alguna norma.

Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se cbserve la
presencia de una compra o una venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo cuyo periodo estd regulado por su mercado;, son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidén, excepto para aguellos clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son reconocidos al valor razonable pero los costos de la transaccion
son reconocidos en resultados.

Los activos financieros reconocidos son amortizados posteriormente al valor razonable o costo amortizado.



Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimcnio son clasificados como pasivos financieros o© patrimonio
conforme a la sustancia del acuerdoc contractual.

Pasivos Financieros

Pueden ser clasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
medidos al costo.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir el pago del
pasivo financiero como maximo 12 meses después de la fecha de cierre del estado de situacién financiera,

caso contrario se lo clasifica como no corriente.

Pasivos Financieros Medidos al Costo Amortizado

Se reconocen, inicialmente, al costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posterior a
eéste, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia que resulte entre los fondos obtenidos y el
valor de rembolso, se reconoce en el resultado durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Instrumentos de Patrimonio

Consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de
deducir todos sus pasivos.

Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero
La Compafila da de baja un pasivo financierc solamente si expiran, cancelan © cumplen con las

obligaciones de la Compafiia.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucion No. 06.Q.I1CI.004 de Agosto 21 del 2006, publicada en
el RO No 348 de 4 de Septiembre del mismo afio, reformada por la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008, de la Superintendencia de Compafiias, la empresa adoptd las
Normas Internacionales de Informacion Financiera en la preparacién de los Estados Financieros a partir del
gjercicio econdmico 2011, tomando como pericdo de transicién el afio 2010.

Ademas, de acuerdo a lo dispuesto en las Rescluciones No. SC-INPA-UA-G-10-005 de Diciembre 7 del
2010 v No. SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11 de Enero 12 del 2011, de la Superintendencia de Compafiias, para
efectos del registro y preparacion de Estados Financieros, la empresa no califica como PYMES sino que
tendra que aplicar NIIF FULL por no cumplir con las siguientes condiciones:

e Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.



¢ Registran un valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES vy,
+ Tienen menos de 200 trabajadores.

La aplicacibn de las NIIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al ejercicio 2010:

+ Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

+ El reconocimiento de activos y pasivos diferidos.

« Laincorporacién del estado de resultados integral (nuevo estado financiero).

« Un incremento representativo de la informacién que se incluye en las notas a los estados
financieros.

obligatorias y exencicnes optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

Excepciones a la Aplicacién Retroactiva Aplicada por la Compaiiia.

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimacicnes realizadas por la Compariia, en el periodo de transicién, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA antericres (después
de haberse realizado los ajustes para reflgjar diferencias en las politicas contables), a menos gue exista
evidencia cobjetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compafiia podria tener gue realizar estimaciones conforme a las NIIF, en el periodo de transicion, que
no fueran requeridas en esa fecha segln los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10,
dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condicicnes existentes en el periodc de
transicién. En especial, las estimaciones realizadas en el periodo de transicién correspondientes a tasa
de interés, precios de mercado.

Esta exencidén también se aplicara a los pericdos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segan NIIF.

New Yorker S.A. no ha modificado las estimaciones utilizadas para el célculo de saldos registrados bajo
PCGA anteriores ni en el periodo de transicion (1 de Enero del 2010), ni para el pericdo de comparacion (31
de Diciembre del 2010).

Exenciones a la Aplicacién Retroactiva Elegida por la Compaiiia.

Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido

La exencion de la NIIF permite optar, en la fecha de transicion de las NIIF, por la medicidén de una
partida de propiedades y equipocs por su valor razonable, y utilizarlo comc costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compafilia podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipos ya sea a la fecha de transicidon o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:



a) Al Valor Razconable, ©
b) Al Costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

New Yorker S.A. optd por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos al valor razonable
y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicidon. Dichos valores
razonables fueron medidos mediante avallos realizados por un perito externo independiente calificado,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales, del mismo modo, se revisaron y determinaron las
vidas UOtiles remanentes. Para el resto de los items de propiedades, plantas y equipos, la Companiia
ha considerado, el costo depreciado © revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha
de fransicién, ya que, éste es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Beneficios a los Empleados

De acuerdo a lo establecido en la NIC 19, (Beneficios a los Empleados), los saldos por pagar en
concepto de Jubilacién Patronal son provisiones de afios anteriores tanto para los empleados con mas
de 10 afios como para los que tienen menos tiempo de servicio; la porcién no deducible es considerada en la
conciliacion tributaria para el calculo del impuesto a la renta. Se deducen los pagos entregados a los
trabajadores jubilados que han cumplido mas de 10 afios al servicio de la empresa.

Designacién de Instrumentos Financierog Reconocidos Previamente

La exencidn de la NIIF 1 permite que en base a las circunstancias que existan en el pericdo de
transicién a las NIIF, la Compafiia realice la designacion de sus instrumentos financieros reconocidos
previamente de la siguiente manera:

= Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultades.

= Un activo financiero sea medido como a valor razonable con
cambios en resultados.

= Un inversion es un instrumento de patrimonic medida a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

También, esta NIIF establece que si es impracticable para la Compafia aplicar retroactivamente el
metodo del interés efectivo o los requerimientos de deterioro del valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo a la fecha de transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo
financiero.



Ajustes por Conversién a NIIF:

Efectos Patrimoniales:

Costo por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipos: Para aplicar las NIIF's se debe registrar
el valor de las propiedades, planta y equipos a su valor razonable vy por eso se efectud la revaluacién de
las propiedades, procedimiento que fue realizado por peritos calificados. Para el periodo que comprende
el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion ocasionaron un aumento en los
saldos de propiedad, planta y equipos de US$1,830,877.62, incremento que se vio reflejado en la
cuenta de Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF.

Reconocimiento de Reserva de Capital: De acuerdo a lo que indican las NIIF's y a lo establecido en la
Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de Marzo del 2011 expedida por la Superintendencia de
Compafias, indica que deben ser utilizadas para absorber saldos deudores de la cuenta "Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcidon por Primera Vez de las NIF', motivo por el cual fuercn
transferidas.

Reconocimiento de Acciones No Registradas: En el afio 2008, Novafarma S.A. realizdé un aumento de
capital vy New Yorker S.A. no registréd el incremento de su inversion por su valor patrimonial proporcional
de US$110.315.19, Esta omisidon se corrige en el periodo de transicion, por recomendacién de la
Superintendencia de Compafifas, cargando a la cuenta Inversiones en Otras Compafiias, como debid
ser, con crédito a la Subcuenta Superavit por Revaluacion de Acciones, como parte del rubro
Resultados Acumulados Adopcion 1era Vez de las NIIF.

NOTA 4.- CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 no existen
litigios laborales en procesc de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones ni ajuste
alguno.



NOTA No. 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al cierre del gjercicio, el detalle de la cuenta Caja y Bancos es el siguiente:

2011 2010
Cajas _1.525.00 _1.500.00
Guayaquil
Cajas Chicas 1,275.00 1,250.00
Quito
Cajas Chicas 250.00 250.00
Bancos 505,917.74 404,068.60
Bancos Nacicnales 16,068.67 104,190.09
Bancos del Exterior 489,849.07 299,878.51
Total Caja y Bancos 507,442.74 405,568.60
NOTA No. 6.- CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Una vez finalizado el afio 2011, este rubro presenta un saldo de US$497,682.24 el cual se desglosa
como sigue al pie:

2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes 552.980.26 ' 564,017.93
(-) Provision Ctas. Incobrables -55,298.02 2 -56,401.79
Total Cuentas por Cobrar 497 682.24 507,616.14

' Cuentas por Cobrar Clientes.- El detalle de los valores pendientes por ciudad es
el que se presenta al pie:

2011 2010
Clientes Guayaquil 409,663.58 313,505.73
Clientes Quito 143,316.68 250,512.20

Total Cuentas por Cobrar Clientes 552 980.26 564,017.93



"1 Cuentas por Cobrar Clientes.- El detalle de los clientes es el siguiente:

2011 2010
Farmacéuticos 283,118.83 181,888.53
Autoservicios 14,848.50 24,653.17
Mayorista/Detallista 15,351.42 19,358.35
Hospitales, Clinicas y Disp. Hosp. 34,092.35 104,919.16
Dispensarios Farmacéuticos 205,569.16 233,198.72
Total Cartera Clientes 552,980.26 564,017.93

2 Provision Cuentas Incobrables.- El movimiento en el afio de la cuenta Provisién

para Cuentas Incobrables es el que se presenta a continuacion:

2011
(-) Provision Ctas. Incobrables
Saldo a Enero 1 -56,401.79
Baja de Cartera Guayaquil 6,502.80 *'
Ajuste Exceso Provisién Quito 10,719.55 2?
Provisién del Afio -16,118.58
Saldo a Diciembre 31 -55,298.02

21 Baja de Cartera Guayaquil.- Se dieron de baja cuentas de dificil cobro por un
total de US$6,502.80 debido a que se determinaron por la Administracion como

irrecuperables y tenfan mas de cinco afios en contabilidad.

22 Ajuste Exceso Provisién Quito.- Se procedié a hacer ajuste a la provision de
cuentas incobrables de Quitc debido a que el total del mismo superaba el 10%
de la cartera tctal de las cuentas por cobrar de esa ciudad conforme a las

normas tributarias vigentes



NOTA No. 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de este rubro, al culminar el afic es de US$4,560,428.61 el cual esta compuesto por las
siguientes cuentas:

2011 2010
Depésitos en Garantia 2,400.00 8,302.80
Casas Filiales 29,456.79 909,325.68
Valores por Debitar 4256.29 3,685.29
Empleados 13,036.00 340.37
Otras Cuentas por Cobrar 4344 88151 ' 157,220.57
Impuestos Anticipados 165,116.22 2 102,424.32
Activo Diferido 1,348.61 3 641.41
Total Ctras Cuentas por Cobrar 4,560,495.42 1,181,940.44

' Otras Cuentas por Cobrar.- El detalle de esta cuenta es el que se presenta a
continuacion:

2011 2010
Wind Chemis Advisors Ltda. 3,185,000.00 ™ -
Varias 777.873.10 2 -
Lourdes Suares (Rotorua S.A.) 204,733.12 ° -
Felipe Trujillo 157,220.57 157,220.57
SRI 16,782.72 "4 -
Otros 3,272.00 -
Total Ctras Cuentas por Cobrar 4,344 881.51 157,220.57

"' Wind Chemis Advisors Ltda.- Correspeonde al valor pendiente de cobro por la
venta, cesion y transferencia a favor de Wind Chemis Advisors Ltd. de las
20,000 acciones que New Yorker S A. tenia en Amerifarma S.A. (Ver Nota No.
11).



Varias.- El detalle de esta cuenta es el que se presenta a continuacion:

2011
Varias
Cesién Acciones en Novafarma 764,910.75 '
Anticipos Compra de Acciones 13,649.27
Varios -686.92
Total Varias 777,873.10

121 Cesion Acciones en Novafarma.- Corresponde al valor pendiente de
cobro a Invermer S.A. por la venta de las acciones que Novafarma S.A. tenia
en New Yorker S.A., deuda que fue asumida por ésta al momento de la fusidn
de empresas.

Lourdes Suarez (Rotorua $S.A.).- Representan préstamos para la
Administracion de una de sus empresas relacionadas Rotorua S.A.

1.4

SRl .- New Yorker S A, Mediante Tramite No. 102012011054511, presentd
reclamo administrativo ante el Servicio de Rentas Internas por cobro indebido
por parte de autoridad tributaria del 20% de recargo sobre el impuestc a la
renta a pagar del afio 2005, establecidc mediante Acta de Determinacion
Complementaria No. RLS-RECADCC10-00002, contenida en la Resolucion No.
109012010RREC016355, por la suma de US$ 16,787,72, valor que igual fue
cancelado por la Compafia. La Administracion, de acuerdo a lo dispuesto en la
Resolucidon No. 0901201RRECO31365 acepta el reclamo interpuesto por New
Yorker 8.A. y reconoce la devolucion de o cobrado indebidamente en base a lo
establecido en las normas tributarias vigentes.

2Impuestos Anticipados.- El desglose es el que se presenta a continuacion:

2011 2010
IVA Crédito Tributario 45,791.63 10,997.38
Anticipo Impuesto a la Renta 22,273.70 14,740.26
Impto. a la Rta. Crédito Tributaric 97,050.89 * 76,686.68

Total Impuestos Anticipados 165,116.22 102,424.32



%! Impto. A la Rta. Crédito Tributario.- El detalle del Crédito Tributario por
Impuesto a la Renta es el que sigue:

2011 2010
Retenc. Fuente Afio Corriente 70,254.97 63,111.47
Retenc. Fuente Afio 2010 7,992.13 -
Impuesto Salida de Divisas 18,803.79 13,575.21
Total Impto. ala Rta. Crédito Tributario 97,050.89 76,686.68

3Activo Diferido.- Corresponde al saldo no amortizado ¢ utilizado por la compra
Seguros que sera consumido en los préximos 12 meses.

NOTA No. 8.- INVENTARIOS

El saldo de este rubro, al culminar el afic es de US$983,145.00 el cual se compone por las siguientes
cuentas:

2011 2010
Mercaderias 138,447 .97 233,556.78
Materiales de Oficina 2,985.48 2,135.51
Produccion 837,261.24 668,514.52
Mercaderia en Transito 4,440.31 11,536.33

Total Inventarios 983,145.00 915,743.14




NOTA No. 9.-

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre es el siguiente:

El movimiento del Activo Fijo durante el afic fue como sigue:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

No Depreciable
Terrenos
Proyectos en Curso

Depreciable (Neto)
Instalaciones
Propiedades
Magquinarias y Equipos
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Equipo de Seguridad
Vehiculos

Suman

(-) Depreciaciones Acumuladas

(-) Amortizacién Acumulada

Total Activo Fijo Neto

2011 2010
1,210,108.16 654,767.69
58,258.94 -

34,005.37 34,005.37
4,016,249.05 2773,417.77
580,292.13 599,933.12
64,759.93 76,065.34
15,029.65 103,545.91
2,838.51 1,700.56
103,623.52 427.330.33
6,085,165.26 4,670,766.09
-1,950,667.44 -807,586.51
-33,665.32 -33,664.84
4,100,832.50 3,829.514.74

' Proyectos en Curso.- Corresponde a los valores acumulados incurridos en
estudios para la construccion de una planta de tratamiento de aguas residuales.

Saldo al 1 de Enero
Revaluacion de Activos
Mas (Menos)
Adiciones, Neto por Compras
Depreciacién del Afio
Disposiciones
Venta/Baja de Activo
Débitos en Depreciacién
Reclasii/Baja Act. Intangible
Ajustes Fusidn con Novafarma S.A.
Activos Novafarma S.A. (Fusion)
Deprec. Acumulada Activos (Fusién)

Saldo al 31 de Diciembre

2011

3,829,514.74

116,223.34
-192,750.65 '

-501,935.38 *
450,019.65 2

649,718.44 3
-249 95764 3

4,100,832.50

2010

2,323,153.50
1,830,877.62

1,843.14
-282,757.62

-215,170.61

172,063.39
-494.68

3,829,514.74



' Depreciacién del Afo.- El gasto de depreciacién del afio ha sido cargado en el
estado de resultados integral y su detalle es como sigue:

2011 2010
G. Depreciacion Instalaciones - -3,366.48
G. Depreciacion Propiedades -113,895.11 -139,441.56
G. Depreciacion Maq. y Equipos -35,070.17 -51,253.11
G. Depreciacion Eq. de Cficina -4,684.68 -6,010.16
G. Depreciacién Eq. Computacion -3,521.86 -5,993.46
G. Depreciacion Eq. de Seguridad -108.38 -86.18
G. Depreciacién Vehiculos -35,470.45 -76,606.67
Total Gasto de Depreciacion -192,750.65 -282,757.62

Forma parte del Gastc de Depreciacion de Propiedades, Maquinarias y Equipos vy
Vehiculos la depreciacion por la revaluacién de activos que suma un total de
US$62 74928, gasto gue es considerado como no deducible para el célculo del
impuesto a la renta de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes.

De conformidad con lo establecido en el Suplemento No. 583 del Afio |ll, publicado
el 24 de Noviembre del 2011, para los vehiculos cuyo avallo a la fecha de
adquisicion superen los US$35,000.00, no aplicarda la deducibilidad sobre el
exceso en la depreciacién o amortizacién, canon de arrendamiento mercantil,
intereses pagados en préstamos obtenidos para la adquisicidn vy en los tributos a
la propiedad de los wvehiculos, en consecuencia, la empresa debe considerar
como parte de sus gastos no deducibles el exceso correspondiente.

Disposiciones.- La empresa, en el afio 2011, vendié siete (7) vehiculos cuyas
utilidades en ventas se ven reflejadas en el estado de resultados, 2 totalmente
depreciados y posteriormente revaluados. Los bienes totalmente depreciados
(maguinarias y equipos, equipos de oficina, computacién y de seguridad) fueron
cruzados con sus correspondientes cuenta de Depreciacion Acumulada, quedando
solamente el valor de salvamento.

3 . ., . .. . .,
Corresponde a la incorporacion de los activos fijos y depreciacion acumulada por

fusidbn con Novafarma S.A. el 31 de Abril del 2011 (Fecha de corte de Estados
Financieros con la que se realizé la negociacidn).



NOTA No. 10.- ACTIVO NO CORRIENTE

Activo No Corriente representa las inversiones que New Yorker S.A. mantenia en otras empresas. Al
finalizar el ejercicio el saldo es cero (0) porgque todos los derechos detallados al pie fueron cedidos y
transferidos por venta:

2011 2010
Inversiones en Otras Compariias
Acciones en Amerifarma S.A. - ! 3,985, 000.00
Acciones en Novafarma S.A. - 2 235,051.00
Total Active No Corriente - 4,220,051.00

1

Acciones en Amerifarma S.A.- Mediante Contrato de Compraventa de Acciones
celebrado el 5 de Mayo del 2011, New Yorker S A vendid, cedid y transfirié la
totalidad de las 20,000 acciones de un valor nominal de US$1,000.00 cada una
que poseia en la Compafiia Amerifarma S.A. a favor de la empresa Wind Chimes
Advisors Ltd. por un monto de US$3,185,000.00 generandc una pérdida en venta
de USS$200,000.00. Este valor, por no ser deducible, consta como parte de la
conciliacién tributaria para el calculo del Impuesto a la Renta.

2 Acciones en Novafarma S.A.- El valor de las acciones que New Yorker S.A.,
mantenia en Novafarma S A., fue compensado en el asiento de fusion.

NOTA No.11.- PRESTAMOS

El resumen de los préstamos con instituciones financieras que la Compafia mantiene al finalizar el
gjercicio econdémico del 2011 es el que sigue:

2011 2010
Corto Plazo
Préstamos Locales 277,491.74 1 200,824.59
Préstamos del Exterior - 62,350.37
Total Préstamos 277.491.74 263,174.96

' Préstamos Locales.- Préstamo Bancario # 360185 otorgado por Banco de
Machala el 26 de Febrero del 2011 por un monto de US$600,000.00 con una tasa
de interés anual del 9.76% a 18 meses plazo. Los intereses son cargados al
resultado del gjercicio a medida que se van devengando.



Los saldos de las operacicnes de corto v largo plazo por pagar a instituciones financieras locales vy del
exterior gque cumplieron con los requisitos establecidos en las NIIF's, fueron reconocidos por los
peritos y confirmados por la Administracion de la Compafiia.

NOTA No. 12.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Al concluir el afio, el saldo de Cuentas por Pagar esta conformado de la siguiente manera:

2011 2010
Proveedores Locales 52,130.51 : 350,684.38
Proveedores del Exterior 818,835.46 777,925.07
Proveedores Varios 17,549.16 34,971.87
Total Cuentas por Pagar 888,515.13 1,163,581.32

' El detalle de los proveedores locales y del exterior es el que sigue:

2011 2010
Acreedores hasta $10,000 48 450.73 66,765.22
Acreedores $10,001 - $20,000 41,863.15 64,076.79
Acreedores $20,001 - $30,000 20,948.40 28,194.61
Acreedores mayores a $30,001 759,703.69 969,572.83
Total Proveedores Locales y Exterior 870,965.97 1,128,609.45

NOTA No. 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Una vez concluido el afio, este rubro registra los saldos que se presentan a continuacion:

2011 2010
Otras Ctas por Pagar Carlos Trujillo 1,756,346.72 ' -
Otras Cuentas por Pagar Rotorua S A. 12,700.00 -
Otras Cuentas por Pagar Varias 97,802.17 82,027.70

Total Otras Cuentas por Pagar 1,866,848.89 82,027.70



Las cuentas pendientes por pagar al Sr. Carlos Trujillo son por los siguientes

conceptos:
2011
Dividendos por Pagar 1,888,773.55
Jubilacién Acumulada 331,873.52 2
Cuentas por Cobrar -481,083.07
Reclamo Administrativo SRI 16,782.72
Total Carlos Trujillo 1,756,346.72

Dividendos por Pagar.- Corresponde a los dividendos por pagar a Invermer
S.A. que fueron autorizados por dicha empresa para ser cancelados
directamente a su accionista principal, sefior Carlos Trujillo, por lo que New
Yorker S A. realizd la respectiva retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

'? Jubilacién Acumulada.- Corresponde al saldo pendiente a cancelar por
concepto de jubilacién patronal al final del presente gjercicio..

NOTA No. 14.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de los impuestos por pagar corrientes al finalizar los ejercicios es el que se presenta a
continuacion:

2011 2010
VA por Pagar 26 630.51 57.587.10
IVA por Ventas 6,838.95 14,227.48
IVA Retenido 19,791.56 43,359.62
Impuesto a la Renta per Pagar __448,020.39 _309,563.17
Ret. Fuente Imp. a la Renta 71,520.73 41,277.69
Impuesto a la Renta Ejercicio 376,499.66 268,285.48

Total Impuestos por Pagar 474,650.90 367,150.27



NOTA No. 15.- PROVISIONES

Al cierre del ejercicio el saldo de las provisiones es de US$137,222.04 y su desglose es el que se
presenta a continuacion:

2011 2010
Participacion a Trabajadores 114,042.31 ; 176,730.63
Provisiones por Pagar 13,069.89 11,625.16
Cuentas por Pagar IESS 10,109.84 8,467 .56
Total Provisiones 137,222.04 196,823 35

' Partcipacién a Trabajadores.- Corresponde a la provisién de la participacién a
los trabajadores sobre las utilidades del ejercicio 2011.

2 Provisiones por Pagar.- Corresponde a las provisiones por beneficios sociales
pendientes de pago a los empleados.

NOTA No.16.- OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La compafiia contratd los servicios de Actuaria Cia. Ltda. para que efectuara un estudio actuarial y
determinara la reserva necesaria para este fin. Al 31 de Diciembre los saldos son los siguientes:

2011 2010
Reserva para Jubilacion Patronal 383,451.08 733,349.83
Reserva Bonificacion Desahucio 35,899.07 32,538.14
Total Obligacicnes a Large Plazo 419,350.15 765,887 .97

Los saldos que se muestran consideran las provisiones tanto para los empleados con mas de 10 afics
como los gue tienen menos de 10 afios; la porcion no deducible es considerada en la conciliacién
tributaria para el célculo del impuesto a la renta. También se han deducido los pagos entregados a los
trabajadores jubilados con mas de 10 afios de servicio en la empresa.



NOTA No. 17.- PATRIMONIO

El detalle del Patrimonic es el siguiente:

2011 2010
Capital 3,100,329.00 3,100,000.00
Reservas 790,064.51 693,149.24
Resultados Acumulados 2,424 669.38 3,695 451.16
Resultado del Presente Ejercicio 270,4586.16 733,188.09
Total Patrimonio 6,585,519.05 8,221,788.49

Capital Social.- El Capital Social de New Yorker S A al 31 de Diciembre del 2011 aumentd en
US$329.00 debido a la fusidon con Novafarma S.A como autorizara la Junta General Universal

Extraordinaria de Accionistas de New Yorker S.A. alcanzando el un nuevo capital suscritc y pagado la
suma de US$3,100,329.00 el cual se encuentra dividido en tres millones cien mil trescientos
veintinueve acciones ordinarias y nominativas de US3$1.00 cada una; ademas, fijo el capital autorizado
en US$6,200,658.00, modificaciones que constan en escritura publica protocolizada ante el Dr. Piero
Aycart Vincenzini, Notaric Titular Trigésimo del Cantén Guayaquil, el 1ero de Mayo del 2011 e inscrita
en el Registro Mercantil de Guayaqguil el 26 de Diciembre del 2011.

Reservas.- Al culminar el gjercicio, este rubro presenta un saldo de US$790,064.51 el cual incluye las
siguientes cuentas:

2011 2010
Reserva Legal 757,948.16 ' 661,032.89
Reserva Facultativa y Estatutaria 32,116.35 32,116.35
Reserva de Capital - -
Total Reservas 790,064.51 693,149.24

1 . . . L.
Reserva Legal.- Los incrementos en la Reserva Legal responden a la distribucion
del resultado del gjercicio 2010 vy a la absorcion de la Reserva Legal de Novafarma
S.A. al momento de la fusién como se demuestra a continuacion:

2011
Saldo a Enero 1 661,032.89
(+) Apropiacién Resultado Ejercicio 2010 73,318.81
(+) Apropiacion Reserva Legal Fusion Novafarma S.A. 23,596.46

Saldo a Diciembre 31 757,948.16



De acuerdo a lo establecido en la Ley de Compafiias, se requiere que por lo
mencs el 10% de la utilidad anual sea apropiado como Reserva Legal hasta que
esta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Reserva de Capital.- De acuerdo a lo establecido en la Resolucién No.

SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 publicada el 4 de Abril del afo 2011, los saldos
acreedores de las Reservas de Capital, Reservas por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversicnes, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF's deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta de Resultados Acumulados, como subcuentas, saldos
que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del dltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en abscrber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la compafiia.

Dichos valores fueron transferidos en el pericdo de transicion, al 31 de Diciembre
del 2010.

Resultados Acumulados.- En el afio 2011, esta cuenta registra un saldo de US$2,424,669.38 luego
del siguiente movimiento.

2011 2010
Resultados Acumulados Adop. 1era Vez de 2.211,300.51 ! 2 211,300.51
las NIIF —_—
Saldo a Enero 1 2,211,300.51 -
(+) Reclasificacion reserva de Capital - 270,107.70
(+) Revaluacion Activos Fijos - 1,830,877.62
(+) Reconccimiento Acciones - 110,315.19
Utilidades Retenidas _ 213.368.87 _ 1,484 150.65
Saldo a Enero 1 1,484,150.65 203,259.44
(+) Transferencia Utilidad Ejerc. 2010 659,869.28 1,364,804.79
(+) Apropiacién Result. Fusion Novafarma 213,368.86 -
(-) Resoluc. Administ. Ejerc. Antericres - -83,913.58
(-) Reparto de Dividendos -2,144,019.92 -
Total Resultados Acumulados 2,424,669.38 3,695,451.16



Resultados Acumulados Adop. 1era Vez de las NIIF.- Incluye la revalorizacion
de los activos fijos determinada en el proceso de reconccimiento de los elementos
del estado de situacién financiera, previo a la adopcion de las NIIF, sin que se
haya considerado la provision del Impuesto Diferido, por el cargo a resultados de
la depreciacion por revalorizacion (no deducible seglin normas tributarias)
aplicable de acuerdo con la nueva normativa contable. En el siguiente ejercicio se
haran las transferencias acreditando a las cuentas Resultades Acumulados el
valor cargado a Pérdidas y Ganancias por la depreciacion de la revalorizacion de
los activos fijos (menos el impuesto causado por ser un gasto no deducible) vy
Pasivo por Impuesto Diferido el valor del tributo no deducible.

Resultado del Presente Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2011 esta cuenta registra un saldo
de US$270,389.35 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado de New Yorker S.A despues
del 15% de Participacién a Trabajadores y del 24% de Impuesto a la Renta y a la Utilidad de
Novafarma S.A.

2011 2010

Utilidad sin Participacién a Trabajadores 760,998 14 ' 1,178,204.20
Gasto Participacion a Trabajadores -114,042.31 -176,730.63
Utilidad del Ejercicio 646,955.83 1,001,473.57
Conciliacién Tributaria 922.508.85 71.668.35

(+) Gastos No Deducibles 928,703.60 114,186.34

(-) Deducciones Especiales COPCI -3,922.10 -

(-) Deduccion Trab. con Discapacidad -2,272.65 -4,820.49

(-) Ingresos Exentos - -44.350.00

(+) 15% sobre Ingresos Exentos - 6,652.50
Utilidad Gravable 1,569,464.68 1,073,141.92
(-) Impuesto a la Renta

(-) 24% Impuesto a la Renta -376,499 66 -

(-) 25% Impuesto a la Renta - -268,285.48
Utilidad Disponible 270,456.17 733,188.09

No incluye US$716 10 que corresponde a la utilidad de Novafarma S.A.,
transferida de New Yorker S A, en el proceso de fusidén, que debe ser corregida
mediante declaracion sustitutiva.

Se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de
la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Para la empresa, éste resulta menor que el Impuesto a la Renta.



El 22 de Diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del Cédigo
Orgéanico de la produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre sus aspectos
tributarios lo siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afioc 2012
y 22% a partir del afic 2013.

NOTA No. 18.- OTROS INGRESOS

Durante el afio, se registraron otros ingresos por los siguientes conceptos:

2011 2010
Venta de Activos Fijos 23,794.03 37,291.08
Diferencia en Tipo de Cambio 7,277.52 14,217.73
Dividendos - 44 350.00
Otros 11,516.29 42 707.42
Total de Ingresos 42,587.84 138,566.23

NOTA No. 19.- COSTOS Y GASTOS

El resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010
Costo de Ventas 3,125,510.74 3,062,567.98
Gastos de Administracion 1,006,910.91 1,633,362.49
Gastos de Ventas 251,274.35 158,018.69

Total Costos y Gastos 4,383,696.00 4,853,949 16




A continuacion se presenta el detalle de los gastos de administracion y ventas:

2011
Sueldos, Salarios, Beneficios vy Otros 233,577.76
Paticipacion a Trabajadores 114,042 .31
Honorarios Profesionales 113,567.95
Depreciaciones y Amortizaciones 157,745.48
Arriendos 100,395.98
Servicios Basicos 33,106.58
Matenimiento y Reparaciones 21,265.33
Procesamiento de Datos 63,575.91
Gastos de Representacion 47.068.10
Suministros y Materiales 551.95
Gastos de Viaje 34,915.55
Movilidad y Viaticos 30,328.82
Gastos de Gestion 3,600.00
Gastos de Publicidad 1,241.10
Regalias 84,017.96
Repartos 7,304.54
Impuestos, Contribuciones y Otros 56,596.65
Seguridad y Monitoreo 34,794.32
Siniestros 2,632.45
Otros Gastos 117,856.52
Total Gastos Administracion y Ventas 1,258,185.26

NOTA No. 20.-
OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y PERCEPCION

Utilizando un muestrec para la revisién de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar,
Emitir Certificados de Retencidén y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes
inmediato anterior en los lugares sefialados para ello. Como agente de percepcién también han
presentado las respectivas declaraciones mensuales. La verificacidn de la exactitud de las
retenciones en la fuente sera hecha por los Fedatarios del Servicio de Rentas Internas.



NOTA No. 21.- PRESENTACION ANTE EL SRI DEL DOMICILIO Y LA IDENTIDAD DE SUS
ACCIONISTAS.

Conforme a lo establecido en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 del 31 de Octubre del 2011, los
sujetos pasivos inscritos en el RUC deberan obligatoriamente determinar ante la Administracion
Tributaria el domicilio ¢ residencia y la identidad de sus accionistas a través de via electrénica. Como
disposicion transitoria, se establece que para aguellas empresas cuyos accionistas hayan sido
sociedades domiciliadas en el exterior, deberan actualizar su informacién societaria hasta el 31 de
Enero del 2011.

NOTA No. 22.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacién de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos
estados han sido reclasificados.

NOTA No. 23.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los Estados Financieros por el
periodo terminado el 31 de Diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.



