EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Gusyaquil, MNarzo 13 de 2001,

A 1oz Miembros del Diractorio
y Accionistaz de
M EW Y OREKEER g, A,

Econ, Efrén Hernandez Varela, Auditor Independiente, he auditado el FBalance
seneral de la Compafiia :

N ER T ORKER 8. A, .

al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes Estados da Resultados, patri-
monic deé los Accionistas, Estade de Flujos de Efective y Estado de Cambics en
la Posicién Financiera por el afio terminade en esa fecha. Bstos Estados Finan-
cieror son de responsabilidad de la Gerencia de la compafila. Muestra respon-
sabilidad es expresar una opinibén sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Bstas normas requieren gue una auditoria sea disefdada vy realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contisnen erro-
res importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la e-
videncia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacidn de lorn principios de contabilidad
utilizados y de las eatimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una
evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

Cowo parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuardo con
lo establecido en la ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en re-
lacién a: 1L Los estados financieros surgen de log registroz contables de la
compaftliaj Z) Log datos contables que se encuentran registrados en la Decla-
racibén de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al valor Agre-
gado o Impuesto a loz Consumos Bzpeciales han sido tomades de los registros con~
tables; 3) 8e ha pagade ¢l Impuesto a la Kenta, el Impuesto al Valor Agrega-
dy v el Impuesto a loz Consumos Espacilales gque figuran como 2aldof 3 cargo de la
compafiia en sus declaraciones tributavias: 4} Se han presentado las decla-
raciones de Retenciones a que esta obligada la cumpamia, =n su calidad Jde Agen-
t2 de Retencidén de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministe-
riales que fijan loy porcentajes respectives. Bl cumplimiento por parte de la
compafiia de los aspectos mencionados anteriormente, asi como 103 critericvs de
aplicacién de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su
administraciédn y tales criterios podrian eveptualmente no ser compartidos por
las autoridades competentes.

En nuestra opinién, los Bstados financieros atriba mencionados presentan razo-
nablemente, en todos los® aspectos importantes, la situacién financisra de

\\
al 31 de Diciembre de 2000, los resultados de =us opetacioneqoﬁgu cambm en ia

pogicidén financiera por el aflo terminado en esa fecha, c;tcg ormidad con los
principios de contablilidad generalmente aceptados,

N EW Y OFRKER 8. A,

Rumichaca No. 828, piso 4, oficina 401
Telf. 302524, 204206, 381214 - Caslla 4805
Guayaquil - Ecuador




108 estados financieros que se analizan han sido reexpressados de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes expedidas por el Servicio ds Rentas Internas y la
superintendencia de Companies.
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NEW

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Rubitos
Active
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Depos. Garantia
<tag. y Docum. Cobray
Invent. Froduo, Process

Invent, Produc.Term,
ot, Ctax, Cobrar
Marcad., En Transito
Pages Anticipados

ACTIVO FIJO

Terrenos

Proyectos en Curso
Equipo oficina
Vehiculos

Equipo Seyuridad
Equipo Computacidn

Deprac, Acumyl.

ACTIVO ULFERIDC

ACTIVS NC CORRIENTE
Invers., En Compaiias

TOTAL DEL ACTIVO

Valores en U, 5.

Y OREKRERHE

~  ANOS
Dolarex

_Pic-31-2000

_Valores

1.572, 146, 85

%14.733.85
30,13
859.487.71
85.767.32
263.011. 83
97.605.72
21.004,27
31.506.31

182.93¢. 1%
654, 13
31,634,852
163,493,952
212.134.37
7.601, 84
2.824.00

35B,B42.78
{175.916.58}

4.443.61

92, a6
4,350, 53

618,543.37

2,375,080, 02

5. 1z
3.03
[

36,12
2.8l

1104
4.1
i, 85
1. 32

0,19

0,15

26,00

196, 00

3. A,

2000 -1

fad

AFE e LY

G S Oy O oy

&gy

Lag notas explicativas anexas 1 a 14 san parte integrante

financieros,

239

1. 4R3I 0RB .64
274, 508,07
n
354,751, 08
84.574.86
321,156,596
251.412.28
385,75

3]

[ 5 S S  A
B0Us. 50

4]

580,11
148, 835, G4
f
t

L)

L2460 85
(185, 8382.52;

N o e s o i S B

388,218, 2B

1.7IR. 923,08

de los estados




NEW YOCORXEBER 5., A.
BALANCE GERXERAL CO!PARA?IVD - AROS 20Q0-139%
valores en U, 8. Délares
_Dic-31-2000
Rubros Vxlores nn NOTAS
Paszivo
PASIVO CORRIENTE §38.281.866 39.44
Proveedores 591. 142,03 24.85
Docum. Por Pagar 300.000, 00 12.61
Provis. Soc. Eagar 12.425.33 9.52
I¥B8 ¢ Imptos. Por PRagar 15.767.71 9.66
Of. Pam. Crrtes. 18.%46,.8% g. 80
PASIVO LARGO PLAZO
Reserva Jubllacidén 48,021,904 2.02 7
TOTAL DEBL PASIVO 486,.302.70 41. 46
patrimonioe
Capital socisal 283.200.00 11.5%0
Resarvas 134.059,25 5.63 -]
Reg.Reval.Patrin. 753.962,17 31.70
Reexpres.,Monet. o e
Reserva de Capital (46.536. 40) {(1.96)
Utilid.Ejerc, Anter. 35, 689. 80 1.51
vtilid,. Pres. Kjerc. 232.182. 580 3.76
TOTAL PATRIMONIO 1.392.75%.32 56.54
TOTAL DEL PBASIVO
¥ PATRIMONIO 2.379,060.02 100,00

Las notas explicativas anexas 1 a 14

financieros.

Dic-31-1999
valores

845,758, 14

A ot e s e P S e

273.689.95%
508. 605. 0%
29, 169, 22
34.253.92

0

845,758, 14

362.595.51
32.710.97
425.008.48
{73.202.79)
]

g
140.053. 48

893, 165. 68

1.738.923.792

son parte integrante de los estados



NEW YT R EKER S, A,

ESTADDO DE EVOLUCION DRL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRX CE 2000

valores en U, 5. DHlares

Rubros _bic-21-2500 Asignaciin Dic-31i-19%%
fapital Social 362,595,581 {79.395.81) 283, 200,00
Reservas 32,710, 97 101, 348.28 134.9059.2
Res.Reval,.Patrie 429,008, 48 324,953, 6% 753, 962. 17
Reexp.Monetaria (71,202,793} 71,202,739 O

Raserva de Capital

ytilid., Ejerc. Anter,

ptilid, Pres.Ejerc.

TOTAL PATRIMONIOQ

Las notas explicativas anexas

financieros.

140.053. 46

893,165,865

{46.536,40Q)

35.68%.80

92.129.062

49%.591, 87

{46,556, 40}

35.889. 80

£32.,182,50

1.392.7%7.32

14 son parte intagrante de los estados




5.
N EA YT CREKEER 5. A
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO - HETODRO INDIREBCTO
ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2060
valores en U.S5. Délares
Fluijo de Efectivo en actividadez operativas
gtilidad del esjercicio PERIIBRZ, au
Ajustes poy:
GZasbtos que nho constituyen dessubolsond
Depreciaciones TE, aFE a7
ingresos que no constituven cobrod:
Ajuste covrecoidn Moneltaris 3AR. 40, 31
Efectivo proveniente de artividades oparativas antes
De cambio en el capital de trabaje BG3, 6%, TR
Incremento en Cras, y Docum, Cobrar - (a9, G
Disminucidon en Inventarios 56,852, 2]
Incremente en Mercad. Bn Transito (20,618 .87
Incremento en Pagos Anticipados {31,805, 20
Incremente en Activo Diferido {1.B2%.8T
incremento en Depos. en Garamia 30,19

Ty

0

Incremento en Activog Large Plazo
Incremento &n RBroveedores

Pigswinucidén en Ctas. ¥y Dooum. Pagsr {185 . 858, 49)
pisminucitdn en Deudas Soc. v Fiso. (38,270, 10

Bfective Weto proveniente de actividades oparativas FE P I

¥lujos de Efective en actividades e Iluwersidn
Adquisicidn en Activo Fiie (134,222,120

Efectivo Neto usado en actiwidades de inverzidn 124, 285 1
Flujos de Efectivo uzado en actividades de financiamiento

Movimiento préstamos Bancarins -

Efectivo Neto usado en actividades de financiamiento

Aumento Neto en efectivo v Sus equivalentas {80, 174,50y

Bfectivo y sus aquivalentes &l inicio del periods 27, a0t 07

EBfective v sus equivalentes al final del periodo

Lag notas explicativas ansexazs 1 a 14 son parte integrante de 1ns s=fadds
fipanciercs,




&.
NEW YOREKER B. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TEPHMINADGC RL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
valores &n U. 5. Ddlares

- - N r i i S . 4% PO o A i T 1 S A e 0 R A A o b ) Wy S ke B . S . i 8 e 20 s s

Recursos Financieros Originados por:

vtilidad Del Rjercicio 232.182.5%0
Cargos gue no afectan al capital
de Trabajo: Depreciaciones 16, 078.07
Ajuste Correc.Monet. 315. 430,21
563.690.78
Recursos Financiaeros ytilizados de:
Adquisicidn Activos Fijos 134.222.13
incremanto Activo Diferido 1.625,87
Incremento Activos Largo Plazo 230.308. 05
366. 156. 09
Incrementoc en sl Capital de Trabajo 187.534.69

A o S 2 1" 2 T ot

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EW EL CARPITAL DR TRABAJO

Aumento (Disminuciény en log activoes corrientes:

Cala y Dancos (€0, 074.52)
Inventsrios {56. 352,31}
Impoct., Bn Transito 20,638.82
Ctas, y Docum. Cobrar 354.930. 08
Pagos Anticipados 31.506.31
Depcs. Garantia 3¢.17
290,058, 21

{(Aumento} Disminucién en los pasivos corrientes:
Cctaa, v docum, Poy Pagar 1B89.558. 46
Proveedores {317.452.08)
peudas Sociales y Fiscales 28,270, 10
(92.523.52)
Incremenio en &l Capital de Trabajo 197.534. 69

- ety S e o o Al e o

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados
financieros.




WERSR TP EER 3. A.

ESTADCO DR CAMBIOS ¥N LA POSICION FINANCIE®RR tvariacionez)
ANO TEPMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 24000,
YValores &n ¥, §. Dbélaras

Rupros Dic-31-0909 Dic-31-1569 VRYLasionss
ACTIVO TORRIENTE
Caja v Rancos 214,722 .53 STEL EGE 0T {al V4. 0L
Pepos, Garantia 20,13 - 3
Ctas. v Docum, Cobrar B854 487,71 35N, 781.08
Invent. Produa.Procesn 35787, 32 t4.574.GE
ot. Ctas, por Cobrar 7. 605, %3 251.412.28
Meroad. Trans. 21.004,27 285.78
Pagos Anticipados 21.5¢06. 21 -
Invent. Produc,Termin. 2632,011.83 221, 156,56 (5B, 144, 7%)

TOT. ACT, CORRT 1.572,14€. 88 1.282,088 . u4 280,058, 21

PASIVO CORPIEHTE

Provascing

3
.
-
xS

-

581,142 05 27
Booum. ¥ 200,260, 480 BN {2
Proviz. Soc. Pagar 17.,42%.32 29.
IRES ¢ Taptos, Por Pagsar 15.787.71 4. 3
ot Chas, Pagar 18.%4€. 59 15.54%5.59

TOY.PAS . CORRYE 436.281.65 345,758, 14 Da. L2252

INCREMEWTO EN BL
CAFRITAL TRABAJO 624 .865, 15 437.330.50 187.524.6%

bed
3

Las notas explisativas anexas
financieros.

ig4  =on parts integrants de log estades




ESTADO DE CAMRBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AMIO TERMINADO RL 31 M DICIEMERE DE
siares

Rubros__

ACTIV)O NO CORRIENITE
PROPLIEDADES
Terrencs

Proyectes en Curso
Equipe Oficina
Vehiculos

Rquipo Seguridad
Equipo Computacibn

Deprec, Acuwul.
ACTIV(C DIFERIDO
ACTIVQO GLARGD PLAZO

TOT.ACT.NO CORKTER

PASIVO HO CORRIENTE

DEUDA LARGO PLAZO

PARIIC. ACCIOHN.
Capital Social
Reservas

ytilid. Ejerc. Anter.
vtilid., Prte Ejerc.
Ajuste Corr.Monet

TGT. PAS . NO CORRTE

INCREMENTC EN BL
CAPITAL TRABAJO

Las netas explicativas anexas 1 a 14

financiercs,

NEW ¥YO2REER

Valoras e&n Y. §&.

2000

10,

{Variaciones)

Die~-31~-2000 Dic-31-189% Variaciones
654, 13 533,50 150,83
31.834.52 ——— 21,634,852
103,993, 92 75,582, 11 25, 4114, 81
212.134. 37 148.535.04 53,569,323
7.001.84 —— 7,801, 84
2,824, 00 e 2.824, 00

356.842.78

{175.51€. 59)

182.926. 19
4.442, 61
©168.543. 37

805.913. 17

48.021. 04

283.200.00
134.059.25
35.889. 860
232.182.5¢
345,620, 08

1.034.951.63

1.082,972. 67

277.059. 50

224.620.65
{159, B38,52)

€4.782.12
2.817.74

388, 235,26

455,835.15

&

362.595.51
32,710, 97

140.053. 48

o e o e o A

535.359.98

535,359, 96

79.524.81

134, 522,13

{16. 376,07

118.144.05
1. 625, 87
230, 308, 0%

358,479,902

48.021. 04

{79.385.51%
100, 348,28
25, 289,80
82,128, 02
349, 620,08

455,591, 67

547.5812.71

197.534.869

son parte integrante de loy estades




i1

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE

AL 31 DE DICIEMBRE LE 2000

valores en U. §. Dbélares

NCOTA o o OBJETO SOUTAL.

NE® YORXER S. A. =23 una compafiia congtituida en la wiudad de Guaysgul
que tiene como objeto principal la comercializacién de productos farmaséaiicus,
alimenticios, cosmeébtilcos y de Locador de uso popular,

NOTA W 2= RESUMEN DE LOS FRIMUIRIOE Y FPRACTICAS
CUNTABLES MAS SIGNIFICATIVAS.

A} Ba

0
"
®

de preparacién de los sptados financieros,

Los estados fipmancieros han sido preparados y son de responsabilidad de ia
Administracién de la =mpresa, 105 wmismos que nos fueron entregades de coniormi-
dad con el art. 5 de ia Resclucidn Mo, 8%, 1.7.3.0017 de la Superimendencia de
Compafiias del Ecuador. S5Se confercicnaron sobre la base de la convencion de los

L ——




12.

costog histéricos de acuerdo con normas y précticas contables establecidas o
autorizadas por la sSuperintendencia de Compafiias del Ecuador.

B} Inventarios
Estéan valuados al costo promedio de adquisicidn ¢ importacidn segun corres

ponda que no excede &l valor de reposicién o de vealizacién., De acuerdo a dispo
siciones legales vigentes se han reexpresados segin los Indices correspondientes

C) Documentos y Cuentas por Cobrar.

El saldo de esta cuenta representa créditos a corto plazo e incluye provi-
gién para cuentas dudosas.

B) Propiedades.

Estos rubros estén registrados al precio de costo mds las revalorizaciones
efectuadas de acuerdo a disposiciones legales vigentes v menos las depreciacio-
nes acumuladas que estén hechas con base aon ¢l método Je linea recta sobre la
vida util estimada de los respectivos activos. Las revalorizaciones estdn incre—
mentando el patrimonio da la empresa.

B) Partivipacibn de Trabajadores.
¢orresponde al 135 % sobre las utilidades de la éompaﬁia.

¥) Iaspuesto a la Renta.

La provisidén equivale al 25 % de las utilidades gravables de la empresa.

NOTA Ho. 3.~ EFBCTIVO EN CAJA ¥ BANCOS.

Eil detalle de estos rubxos, &l 31 de diciembre de Z0Gu, esn:

caja : 976. 00
Bancos

ABN 147.875.91 -

Bolivariano %.112.19

Pacifico 8.77

Pichincha 2.323.76

Produbanceo 20.34

¥ilanbanco 1.031.90

¥ank One 47.3284.78

Snayagquil 1.411. 10

Territorial 4.4686.83 213, 757.5%

Suman 214.733.58




13.
NOTA No., 4.~ DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR.

Log documentes por cobrar estan respaldados por la garantia que toma la
cowpafiia sobre los articulos que originar el crédito. Esta cuenta tiene una
rotacién rapida ya que la politica de la empresa es de ventas al contado y/o
a corto plazo.

Las cuentas por cobravr incluyen la provisidén para cuentas de dudoso
cabro, El siguisate ez un detalle cortado al 31 de Diciembre de 2000:

nlientes 272, 874,14
Casar Piliales 57,532,222
Valores por debitar 214,852
Préstamos Bmpleados 38.0495.60
Otras Cuentas por Cobrar 1.808,39
Tesevrva pava Incobrdables {13. 186,43

Suman 957.083. 44

NOTA He. 5, - INYENTARION,

L3 inventarios de 1a compafia estan constituidos pov lo productof gue
elaboran o compran en ¢l mercado nacwonal. Extén valorades al 2oshto promedin de
adgquisicion o importacidn mientraz que las importacicnes en trodnsito extdn Al
cozto especifico de adquisicidén, 5u salde ha #zido meexprersade segun loy Indices
vigentas,

Los saldos al 31 de diciembre de 2000, fueron:

Invent. Productos en Procesoc 85,757,732

Invent. Productos Terwinados 2673.011.87
Mercaderias an transite 21.004.27

Suman 369,783, 42




id.

NOTA Mo, 6. - PROPIEDADES.

A continuacion se presenta un detalle de las propledad-aze al 31 de diciem-
bre de 2000,

De conformidad von las dizposiciones legales vigentes, los 3aldos de las
cuentas de activo fijo se han reexpresado con el Indice de Corrveccién Mopstacia
proporcionadoe por el Servicio d2 Rentas Internas

Los activos fijoes se han depreciado de conformidas con los siguientes
porcentajes:

-

Tnstalaciones, Muebles & Enseres 10 %
HMaquinarias y Egquipos 10 $
Vehiculos 20 %

que me consideran adecuados para la vida Gtil estimada de los actives
revalorizados.

Los Terrenos y Provectes en Curse no se deprecian.

Terrenos 554, 13
Proyectos en Curso 31.634.52
Equipo de 0Oficina . 183.%33, 82
Vehiculos 212.134.37
Rquipo Seguridad 7.601.84
Equipe Computacidn LZ.824.00

356.842. 76

eprec. Acumulada {175.916.53)

Total kct. Fijo Neto iB2.9326. 1%
NGTA Wa. T BASTIVOS A LARGD PLAZC.

Al 21 de diciembre de 2000 la smpresa presenta saldoz en loz Fasives a
Large Plazo:

Reserva Jubilacidn $8.021.04




NOTA No. 8.~ PROVISIONES.

i
23
==l

La =mpresa realiza provigiones para cancelar log beneficiog sociales d
personal. '

No Realiza provisionss para créditos incobrables,

Loz =aldos de este rubro, &l 31 de diciembre ds 2000, fuevon!

péecimo Tercey Suelde 2.086,12
Décime Cuarto Suelds 3.089,88
Fondo de Reserva 3, 68H, B3
Suman g, 874.85
NOTA HNa. g, - RESEEVA LE&GAL.

Durante el afic 20049 se pa asignado la cantidad de 101.248.28 U. 5. Dbla-
rez al rubro Reservas. Rste ipcremento e lo realiza oon cargo a los resulfados
econdmicor de ejercicios anteriorss. Su saldo ni 21 e Diciembre de 2000 ascien-
de a U& § 134.05%.25.

NOTA Ho. 0. - ACTIVOR T PASIVOR CONTINGCEMTES.

Al 31 de diciembre de 2000 la empresa no Hresenta xaldeg en o1 A tivo y
Pazivo Contingente.




17.

NOTA No., 11.- OBLIGACIONES FIBCALES COMCO AGENTE DE
RETENCION ¥ PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revigidn de los docwmentos y de acuerdo con
los registros contables correspondientes se cbserva que la empresa ha cusmplido
con su obligacidn de Retener, Emitir Certificados de Retencidn y con el Pagoe
Naensual de las retenciones hechas en el mes immediato anterior en los lugares
indicados para elle. La verificacién de la exactitud de la= retenciones en la
fuente zerd hecha por los Auditores Tributarios del Servicio de Rentas Internas

HNOTA No., 2.~ AJUSTE CORKECCION I'E BRECHA

o3 estados financieros fque se analizan en este Informe fuercm ajastados
de acuerdo con la NERC 17 vy lag disposiciopes legales emitidas.

NOTA  No. 13.- PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS EN U. 3. DOLARES

Para poder realizar la comparacién de los ejercicicos econbmicoz de les
aflos 2000 y 1999, los estados financieros cortados al 31 de Diciembre de
19593 se han expresado en U. 8. Dblares utilizando el tipo de cambio de 5/.
19,525.89 por Délar, de conformidad con la Resolucidén No. 01.0.ICY. 001 de
Marze 8 de 2001 de la Superintendencia de Compaiflias.




EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA
Guayadquil, Marzo 19 de 2001,
A los Miembros del Directorio
¥ Accionistax de
N EW TORKER 8. A.

1.- Hemos auditado los estados financieros de la compafiia
N EW ¥ORKER S. A,

por 21 afio terminado 21 31 de diciembre de 2000 y hemos emitide nuestro
Dictamen 3obre dichos estados financieros con fecha Marzo 25 de 2001,

Z.~ Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-

mente aceptadas y con el propdsitco de formarnos una opinién sobre dichos estados
financieros., Estas normas requieren que una auditoria 3ea disefiada realizada

para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen expo-
siciones srréneas de cardcter significativo e incluye el examen, a bass de prue- S~
bas selectivas, de la evidencia que sustenta lar cantidades y revelacionss pre-
sentadaz en log sstados financieroes

3.~ Como parte de la obtencidn de la cearteza razunable de i los estados finan-
vieros no contienen exposlicionss errdneas de carbcter significative, efectusmos
pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tri-
butario Interne y sus Rseglamentos, en relacida a que:

* Log zetados financieros surgen de log registros contables de la compatifs vy
que tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de 1la ley y sus
Reglamentos.,

* Los datog contables que 3¢ encusatran registrados en las Declaraciones del Im-
puesto a la Renta, Retencioneg en la Fuente, Impuesto al valor Agregado & Im-
puests a loz Consumes Ezpeciales, han sido tomados fielmence de log registros
contables

* ga ha pagadoe el Impuestce a la Renta, €l Impuesto al Valor Adregade y el In~
puestc a los Consumos Especiales que figuran coms saldos a carge de la compaiiia —
en sus declaraciones tributarias, vy,

* 3¢ han presentado las declaraciomes Jde Retenciones en la Fuents y se ha prac-
ticado v pagado las retenciones a que estd obligeda la compadia, =n su calidad
de agente de retencidn, de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos
ministeriales gue fijan los porcentajes respectivos.

1 cumplimiento por parte de la compafiia de los aspectos menczonadoes ante-
riormente asi como los criterios de aplicacidn de las normas tributarias respec—
tivas, son de responsabilidad de su adwinistracién y tales criterios podrian
eventualmente no =er compartidos por las autoridades competentes. La exactitud
da las Retenciones en la Fuente serd hecha por los auditorey tributarios del
Ministerio de Figanzas.
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4.- Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las
tranzacciones y documentos examinados, en relacidn a lor asuntos que se men-
cionan en el pérrafo precedente que, en nuestra opinién, se consideren in-
cunplimientos significativos de los referidos aspectos por parte de la oompa-
fia

NEW T ORKER 3. A.

por el afio terminado &1 31 de Diciembre de 2090,

los estados financieros que se analizan en este Informe han side reexpre-
zados de acuetdo con lag dispogiciones legales vigentes expedidag por el Servi-
cio de Rentas Internmas y la Superintendencia de Compafifias,

\ r
Econ. Efrén ggfggnﬂna~varela.
R.N.A.B. 0
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