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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
NEW YORKER S.A.:

1.

SC - RNAE No. 134

Hemos auditado el balance general adjunto de NEW YORKER S.A. al 31 de diciembre de
1999 (que incluye activos por S/. 30.398 millones, pasivos por S/. 12.958 millones y patrimonio
por S/. 17.440 millones), y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por
S/. 48.575 millones, costo y gastos por S/. 45.840 millones y utilidad neta del ejercicio por S/.
2.735 millones), de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros,
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NEW YORKER S.A. al 31 de
diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas o establecidas por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Durante el afio 1999, el entomo econdmico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de la
capacidad productiva del Pais, causado por el fenomeno natural de El Nifio, la disminucién
importante de los precios de exportacion del petroleo y el banano, la inestabilidad en los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como intemamente por el
bloqueo de depdsitos e inversiones en cuentas bancarias autorizado por el Gobiemo Nacional, y
la grave crisis del sistema bancario que generd un proceso de saneamiento de este sector en el
Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con relacion al Délar de E.U.A.
ha mostrado un incremento importante, razon por la cual en enero 9 del 2000 el Gobierno
Nacional decidié cambiar la unidad monetaria del Sucre por el Dolar de EXU.A.. A la fecha de
este informe, resulta dificil estimar los efectos de estos factores sobre la evolucion de la
economia nacional y sus consecuencias futuras, si las hubiere, que pudieran afectar la sitvacion
financiera de la Compaflia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando

estas circunstancias.

CHEZ CIA. LTDA.

Mayo 5 del 2000

Guayaquil - Ecuador
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NEW YORKER S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 3
Cuentas y documentos por cobrar 4
Inventarios 5
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS 6
CARGOS DIFERIDOS, NETO 7
INVERSIONES EN ACCIONES 8
OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones y sobregiro bancario

Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal y facultativa

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10
11

12

13

14

(sucres en miles)

821.820
12.746.151
7.929.800
21.497.771
1.264.929
49.526
7.580.639
5.493

30.398.358

6.816.860
4.238.865
1.355.244
12.410.969

547.535

7.080.000

638.711
6.986.474
2.734.669

17.439.854

30.398.358




NEW YORKER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS

(sucres en miles)

INGRESOS:

Ventas netas
Comisiones por venta
Otros ingresos

TOTAL
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracion

Gastos financieros

Gastos de ventas

Diferencia en cambio, neta

Depreciaciones, provisiones y amortizaciones
Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
15% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

44.591.526
3.708.970
274.206

48.574.702

24.724.494
6.464.750
2.956.465
8.721.494
1.400.130

326.195
2.192

44.595.720

3.978.982

( 724.758)
(___519.555)

2.734.669




NEW YORKER S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Reserva Reserva por
Capital legal y revalorizacion Reexpresion Utilidades
_social facultativa del patrimonio monetaria retenidas __Total
..... (sucresenmiles) . . . . .

Saldos al 1 de enero de 1999 7.080.000 372.681 878.104 0 916.030 9.246.815
Utilidad neta 2.734.669 2.734.669
Apropiaciones 266.030 916.030) ( 650.000)
Correccién monetaria, afio 1999 7.498.668 ( 1.390.298) 6.108.370
Transferencia (1.390.298) 1.390.298 0 0
Saldos al 31 de diciembre de 1999 7.080.000 638,711 6.986.474 0 2.734.669 17.439.854

Ver notas a los estados financieros




NEW YORKER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes ) 42.604.162
Comisiones por ventas 3.708.970
Otros ingresos recibidos, netos 274.206
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 44.615.478)
Intereses y comisiones pagadas a bancos, incluye diferencia

en cambio, neta (_ 4.356.595)
Efectivo utilizado por las actividades de operacion (__2.384.735)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compras de activos fijos, netos de ventas 17.647
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 17.647

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios recibidos 8.863.380
Cancelaciones de préstamos bancarios (__1.564.463)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 7.298.917
Disminucion neta de efectivo 4.931.829
Efectivo al principio del periodo 366.375
Efectivo al final del periodo 5.298.204

Ver notas a los estados financieros




NEW YORKER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.

Gastos que no originan desembolso de fondos:

Depreciaciones
Provisiones
Amortizaciones

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucion en impuestos por cobrar
Aumento en cargos diferidos
Aumento en sobregiro bancario
Disminucion en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Aumento en impuestos por pagar
Aumento en obligacion a largo plazo

Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

2.734.669

282.812
38.487
4.896

3.060.864

981.829
( 757.699)
264.210
(  34272)
16.860
( 6.624.734)
608.969
61.904
37.334

5.445.599

(__2.384.735)




NEW YORKER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

NEW YORKER S.A. Fue constituida el 31 de octubre de 1958 en la ciudad de
Guayaquil, bajo la razon social de Importadora y Distribuidora New Yorker S.A.. La
Compaiifa en abril 18 de 1995 adoptd el nombre New Yorker S.A. siendo inscrita en
junio 27 de ese mismo afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la
comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos.

Principios contables ecuatorianos.- La Compafiia mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccion monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con
los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y
aplica solamente al balance general.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion:

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al
tipo de cambio de venta del mercado libre de S/. 20.243 por USS$. 1.00 vigente al 31 de
diciembre de 1999. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central del
Ecuador establecieron al US$ Doélar como moneda de libre circulacion en el Pais,
habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por US$. 1.00.

Diferencia de cambio.- Es presentada en el estado de resultados, mediante saldo neto.

Inventarios.- Estan valorizados mediante el método de ultimas entradas, primeras
salidas — Lifo, para mercaderias de la linea farmacéutica y cosmética, el cual no excede
al valor de mercado.

Propiedades, muebles y equipos.- Estan contabilizadas al costo, ajustado por inflacion.
Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres - 10%
Equipos de seguridad 10%

Vehiculos 20%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cargos diferidos.- Representan gastos de instalacién, amortizados al 20% anual.

Inversiones.- Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia posee inversiones en acciones
en compaiiias subsidiarias y relacionadas, las cuales estan registradas al costo més
reexpresion monetaria. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, son necesarios estados financieros consolidados con las compaiiias
subsidiarias y las inversiones en acciones en compaiiias relacionadas deben ser
registradas por el método del valor patrimonial, para presentar razonablemente la
situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Reserva para jubilacién patronal.- El Cédigo de Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Con este
proposito la Compaiiia establecid reserva matematica, basada en estudio actuarial
realizado en el afio 1999.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones de Codigo de Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Intemo y su reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagarin sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 15% de impuesto a la renta (nota
17).

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La correccion monetaria para el aio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y débito a ‘Reexpresion Monetaria”,
excepto déficit acumulado que es ajustado con débito en la misma cuenta y crédito a
“Reexpresion Monetaria”.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,416% mensual),
resultante de la relacion anual de los indices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998.
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CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional.- Los cambios en el poder

adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron los siguientes:

Aifio Inflacion
1995 22%
1996 26%
1997 27%
1998 43%
1999 ) 61%
CAJA Y BANCOS

Incluyen US$ 6.496 depositados en el Bank One y Pacific National Bank, convertidos a
sucres al tipo de cambio de S/. 21.029 y S/. 20.243 por US$ 1,00 respectivamente
vigentes a diciembre 18 y diciembre 31 de 1999.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(sucres en miles)

Clientes 6.999.003
Aunticipos a proveedores (Incluye US$ 216.890) 4.805.264
Empleados 920.044
Remick Limited Corporation 157.562
Reclamos por seguro 9.500
Otros 5.054
Subtotal ' 12.896.427
(-) Provision cuentas incobrables ( 150.276)
Total 12,746,151

Durante el afio 1999, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente:

(sucres en miles)

Saldo inicial 111.789
Provision 38.487
Saldo final 150,276

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta por cobrar empleados incluye S/. 852 millones
pendiente de cobro a Dario Chang la cuel se encuentra en tramite judicial.
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INVENTARIOS

Productos terminados
Materia prima y materiales
Mercaderias en transito

Total

12

(sucres en miles)

6.270.868
1.651.400
7.532

7.929.800

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 1999, el movimiento de las propiedades, muebles y equipos fue el

siguiente:
Costo . ...... Movimiento . . .. ... Costo
Reexpresado Correccion reexpresado
al 01/01/99 Adiciones Ventas monetaria al 31/12/99
......... (sucresenmiles). . . . . .. ..

Terrenos 6.426 3.406 9.832
Muebles y enseres 986.795 15.168 0 392596 1.394.559
Vehiculos 2.043.861 0 ( 63.329) 919747 2.900.279
Equipos de seguridad 53.104 28.144 81.248
Subtotal 3.090.186 15.168 ( 63.329) 1.343.893 4.385.918
Depreciacion acumulada (1.958.604) (282.812) 30.514 (_910.087) (3.120.989)
Total 1,131,582 (267.644) ( 32.815) _ 433806 _1.264.929
CARGOS DIFERIDOS

Durante el afio 1999, el movimiento de los cargos diferidos fue el siguiente:

Saldo inicial
Correccion monetaria

Subtotal
Menos: Amortizaciones

Saldo final
INVERSIONES EN ACCIONES

(sucres en miles)

37.266
17.156

54.422
( 4.896)

49.526

Durante el afio 1999, el movimiento de las inversiones en acciones fue el siguiente:

Costo ..Movimiento .. Costo %
reexpresado Correccion  reexpresado participacion
Compaiiia al 01/01/99 Adiciones monetaria al 31/12/99  en el capital
......... (sucres en miles) . .
Lefisa S.A. 2.347.410 1.710.000 2.074.845 6.132.255 86,36%
Novafarma S.A. 683.958 270.299 494.127 1.448.384 99,88%
Total 3,031.368 _1.980.299 8972  _7.580,639 |
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacién)

Al 31 de Diciembre de 1999, las inversiones fueron ajustadas por correccién monetaria
mediante la aplicacion del indice de inflacion anual o proporcional vigente a esa fecha.
De conformidad con el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, la diferencia
entre el mencionado ajuste y el valor patrimonial proporcional reportado por las
compaiiias receptoras de la inversion, es ajustado en el ejercicio siguiente.

OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS

(sucres en miles)
ABN AMRO BANK
Operacion No. 990616 con tasa de interés del 105%
anual reajustable cada 90 dias con vencimiento en
febrero 21 del 2000, garantizada con pagaré firmado
por el Sr. Pedro Raaijen — Presidente de la Compaiiia. 2.000.000

Operacion No. 990569 con tasa de interés del 67%
anual reajustable cada 90 dias con vencimiento en
enero 10 del 2000, garantizada con pagaré firmado por
el Sr. Carlos Luis Trujillo — Gerente General de la
Compaiiia. 3.000.000

Operacion No. 990399 con tasa de interés del 52%
anual reajustable cada 90 dias con vencimiento en
mayo 25 del 2000, garantizada con pagaré firmado por

el Sr. Pedro Raajjen — Presidente de la Compaiiia. 1.800.000
Subtotal _ 6.800.000
Mas: Sobregiros bancarios, contables 16.860
Total 6.816.860

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(sucres en miles)

Documentos por pagar (US$ 130.023) 2.632.050
Proveedores 673.137
15% Impuesto a la renta 519.555
Accionistas 142.936
Impuestos por pagar 112.505
IESS por pagar 40.514
Otras (Partidas menores a S/. 30 millones) 118.168
Total 4.238.865
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(sucres en miles)

Beneficios sociales 856.327
Intereses por pagar a bancos 498.917
Total 1.355.244

Durante el afio 1999, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo inicial 305.028
Provisiones 512.243
15% Participacion de trabajadores, afio 1999 724.758
Pagos ( 685.702)
Saldo final 856.327

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Representan principalmente la provisién para jubilacion patronal realizada por la
Compaiiia en funcion a estudio actuarial preparado en marzo del afio 2000.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social esta representado por 708.000 acciones
ordinarias y nominativas de S/. 10.000 cada una.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la correccion monetaria del afio 1999 fueron las siguientes:

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion

del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 878.104 0
Bancos 84.528
Inventarios 1.506.666
Activo fijo, neto 433,806
Cargos diferidos 17.156
Inversiones en acciones 2.568.972
Aumento de capital, inversiones en acciones 1.980.299

PASAN ..ot 2.858.403 4.611.128
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (Continuacion)

Otros activos

Cuentas por pagar
Inversiones en acciones
Capital social

Reserva facultativa
Reserva legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio monetaria

(sucres en miles)
2.858.403 4.611.128
1.902
484.960)

(
961.729  ( 961.729)
3.752.400  ( 3.752.400)

130.649  ( 130.649)

207.867  ( 207.867)

465723  (  465.723)
(_1.390.298) 1.390.298
6.986.473 0

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo absorber pérdidas o ser objeto de capitalizacién o
devolucion, en caso de liquidacion de la Compaiiia; estas operaciones no estan gravadas

con impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia Hansfiri6 el saldo deudor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, de
conformidad con lo establecido en Disposicién Transitoria Quinta del Decreto Ejecutivo
No. 1628, publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posicion en moneda extranjera fue la siguiente:

ACTIVOS

Bancos
Cuentas por cobrar

Subtotal
PASIVOS
Cuentas por pagar
Subtotal

POSICION NETA ACTIVA

(US Dolares)

. 6.496
216.890

. 223.386

130.260
130.260

93.126
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i
DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y

18.

REGISTROS CONTABLES

Para propositos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre
de 1999, se efectuaron las siguientes reclasificaciones, los efectos son los siguientes:

Activo Pasivo

(sucres en miles)

Registros contables 33.954.035 16.514.181
Caja y bancos ( 4.544.052) 16.860
Cuentas por cobrar 988.375

Cuentas por pagar 0 (.3.572.537)
Estados financieros adjuntos 30.398.358 12.958.504
IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) hasta el ejercicio economico 1995 y no existen glosas pendientes por
liquidar o pagar. La facultad fiscalizadora por parte del SRI esta vigente para los tres
ultimos ejercicios economicos. La administracion considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Durante el afio 1999, la legislacion tributaria del Pais establecid dos ejercicios
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999, periodo durante el cual fue
suspendida Ia obligacion de declarar impuesto a la renta en el Ecuador, siendo sustituido
por el impuesto del 1% a la circulacion de capitales (ICC), que grava todas las
transacciones monetarias efectuadas a través de las instituciones del sistema financiero
nacional, y el segundo entre el 1 de mayo al 31 de diciembre de 1999, periodo durante
el cual se determina y liquida impuesto a la renta en Ecuador, mediante la aplicacion de
la tarifa del 15%, subsistiendo paralelamente el impuesto del 1% de ICC cuyo importe
es considerado un gasto después del 15% de participacion de trabajadores.

Con relacion al parrafo precedente, la Compafiia durante el primero y segundo periodo
presentd pérdidas por S/. 117 y utilidad por S/. 2.852 millones respectivamente.

A partir del afio 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, estableciendo
la tarifa del 25% de impuesto a la renta para el afio 2000 y reduccion del ICC al 0.80%.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia mantiene juicio legal con la Compaiiia
Procter & Gamble, el cual a la fecha de nuestro informe esta en proceso y de acuerdo al
criterio de la administracién no existen contingencias en contra que puedan afectar a la
empresa.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidi6 cambiar la unidad monetaria del
Sucre Ecuatoriano por el Dolar de E.U.A,, fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS$. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de interés, disminuir la inflacién y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobo la Ley
para la Transformacion Econdémica del Ecuador, que permitira la implementacion de la
dolarizacion en el Pais.

De acuerdo con cronograma elaborado por la Agencia de Garantia de Depositos (AGD),
a partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolucion de los depésitos e
inversiones bloqueados en bancos cerrados. Esta devolucion cubre tres etapas con
término en junio del 2000, y reintegra hasta US$. 7.000 al publico. El cronograma
establece que la AGD emitird bonos especiales a 3 y 5 afios plazo, por los saldos
retenidos y no pagados.




