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Informe de los Auditoves Independientes sobre los Estados Financieros
A la Junta General de Accionistas de New Yorker S.A.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de New Yorker S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flijos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en el parrafo primero
sobre “fundamentos de la opinidn con salvedad”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de New Yorker
S.A. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHEF).

Fundamertos de la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre del 2019, no nos ha sido posible obtener respuesta a las solicitudes de
confirmacion de saldos de cuentas por cobrar; tampoco nos ha sido posible efectuar
procedimientos alternativos para satisfacernos de la razonabilidad de las mismas.

Excepto por la limitacion antes indicada, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NI1As). Nuestras responsabilidades bajo esas normas
se describen mas detalladamente en la seccion “Responsabilidades del auditor por la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con ¢l Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano, emitido por el
Instituto de Investigaciones Contable de! Ecuador (HCE) v, hemos cumplide con nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos. Consideramos: que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntas que se enfatizan

e Los estados financieros auditados por el periodo 2018, fueron examinados por otros
auditores independientes, quienes en su informe de mayo 15 del 2019 emitieron una
opinién con salvedad por limitacion en ef alcance de su auditoria.

e Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Nacional a partir del
16 de marzo del 2020, declard el estado de emergencia sanitario en todo el pais por
efectos del virus COVID-19, lo cual implicod una serie de medidas para contrarrestar este
virus. A la fecha de este informe se encuentran 24.924 personas contagiadas y 900
fallecidos; adicionaimente a la crisis sanitaria se ha desencadenado una crisis social y
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economica causada por la falta de recursos del Estado para cubrir principales
obligaciones emergentes, el empleo y subempleo se ha incrementado considerablemente
debido al despido de trabajadores por el cierre parcial o total de fas empresas vy, en la
actualidad no se avizora un buen panorama para el Pais. En tal caso, las consecuencias
derivadas del COVID-19 constituyen un evento que no requiere un ajuste en los estados
financieros del egjercicio econdmico 2019, sin embargo, podrian ser objeto de
reconocimiento en los estados financieros del 2020,

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la Compania
sobre los estados financieros.

La Admmistracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy, del control interno que la
Administracion considerd necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compailia para continuar como un negocio en marcha, revelando, seglin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién tenga la intencion de
liquidar fa Compafiia o cesar operaciones o, no tenga otra alternativa mas realista de hacerlo.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabitidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financicros en su
coenjunto estan libres de errores materiales, va sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAs
siempre detectard una representacion errénea material cuando exista. Las representaciones
errdoneas pueden surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o
en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas que tomen los
usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a fo Targo de la auditoria.
Nosotros también:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erroncas materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos los
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de
audrtoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor de aquella resultante
de un error, ya que el fraude puede implicar la colusion, falsificacién, omisiones
mmtencionales, distorsion o la anulacidn del contro] interno.



# Obtuvimos un entendimiento dei control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con e} proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compafiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones, efectuadas por la Administracion.

e Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracion
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria
obtenida, si existt ¢ no, una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencidén en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones en los estados fnancieros o, st tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compaifiia no pueda continuar como un negocio en marcha,

o FEvaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y, si los estados financieros representan las operaciones v
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la Compafifa en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales o regulatorios
De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2019, sera presentado por separado conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas hasta el 31 de julio del 2020.

SC-RNAE -No. 864 Armando Briones - S.c.)cio
Guayaquil, febrero 8 del 2020 Registro CPA. No. 23.560
abril 30 del 2020 (para lanota 1)



New Yorker S.A.

Estados de Situaciop Financiera
Abos terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Expresado en dolares de los Fytados Unidos de América)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
Actives corrientes
Activos financieros corrientes:
» Efectivo y bancos 3 4.657 6.103
» Cyentas y documentos por cobrar comerciales y otros prestamos 4 1°938.540 17404.536
Inventarios 5 302547 664.327
Activos por impuestos corrienies 6 14.343 45448
Pagos anticipados 1711 2147
2°261.798 2°122.56]
Actives no corrientes
Otras cuentas y documentos por cobrar 7 3°573.490 3'573.490
Propiedades y equipos 8 755444 809.756
Activas por impuestos diferidos 4 15.350 8.781
Otrog activos 16.765 28.017
- 4°361,049 47420.044
Total activos 6'622.847 6542605
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes:
® Obligaciones financieras 9 123.072 235.285
e Cuentas por pagar comerciales y otras 11 504.904 211.93%
Pasivo por impuestos corrientes 12 22.246 95.014
Provisiones por beneficios a los empleados 13 18.563 30.600
668,785 572.830
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
& (Ybligaciones financieras 9 351.574 376.364
& Cuentas por pagar comerciales y otras 11 28220 28.220
Provisiones por beneficios a empleados i3 344418 365.829
Pasivo por impuesto diferido 4 35.307 0
- ) 759.519 770413
Total pasivos 17428.304 17343.243
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito 15 - 37100329 3°100.329
Reservas 15 17321.636 17320461
Resultados acumulados por adopcion NIOF 15 168.040 168.040
Otro resultado integral 15 580.598 632.433
Resultados acumulados 15 23.940 (21901
Total patrimonio de Jos accionistas 57194.543 571995362
67542.6005

Total de pasivos ¥ patrimonio de los accionistas

Sr. Carlos Trujillo Febres Cordero
/' Presidente

Ver notas a los estados financieros

6622847

/

CPA. W'FHEBF Avilés Herrera
Contador General




New Yorker S.A.

Estados de Resultados Integral — Por Funcion
Afios terminados el 31 de diciembre del 2819 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Ventas netas H 2°043.597 2°361.232
Costo de ventas 17 { 690.292) { 8i8.168)
Utibdad bruta 17353.305 17543.064
Gastos administrativos 17 (1°134.701) { 1'369.033)
Gastos de venias 17 ( 104.061) {  63.691)
Total, gastos { 1°238.762) {17432.724)
Utilidad operacional 114.543 110.340
Gastos financieros 18 ( 72187} {(  61.744}
Otros ingresos 19 15.541 52.976
Otros gastos (28749 { 4859
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto 29148 96.713
Participacion a trabajadores i4 ( 4372 { 14.507)
Impuesto a la renta, provisién neta 14 (  12.344) { 70.456}
Utilidad neta del ejercicio 11.932 11.750
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados
del periodo:
Ganancias {pérdidas) actuariales (A) 22.045 ( 7.108)
Tributos y otras deducciones { 7.991) 0
Total, resultado integral del afio 25986 4.642

(A)Estos importes no constituyen una utilidad y/o pérdida operacional debido a que incluyen
ganancias y/o pérdidas no realizadas netas, contabilizadas en patrimonio conforme a la NIC 19,
siendo presentadas de manera figurativa en el estado de resultados para conocer el efecto neto de
realizarse esta partida en cumplimiento de la NIC I{presentacion de estados financieros). La
deduccion del 36,25% corresponde a la relacion ponderada entre el 15% de part1c1pac:on de los
trabajadores en las utlhdades y el 25% de impuesto a la renta. : -

CPA. Wimper Avilés Herrera
Contador General

Ver notas a los estados financieros
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Mew Yorker S.A.

Estado de Flujos de Efectivo — Método Directo
Ahos terminados e} 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Flujo de efective en actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 2°176.597 27595458
Ffectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 17979.482) (2°821.019)
Impuesto a }a renta y participacion a trabajadores { 45.880) { 131.056)
Otros ingresos, netos de gastos ne operacionales (  13.208) 41.393
Efectivo neto provisto futilizado)en actividades de operacion 138.027 { 315.224)
Flujo de efective en actividades de inversion
Adquisiciones de maquinarias y equipos, netos 8 ( 2470 { 7.805)
Anticipos para compra de activos D { 153.960)
Otros Ingresos por actividades de inversion 0 48.638
Efectivo neto wilizado en actividades de inversion {2470 ( 113.127)
Flnjo de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias, netas de cancelacion ( 137.003) ( 6936)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamienio ( 137.003) { 6.936)
Disminucion del efectivo { 1.446) ( 435.287)
Efective al inicio del afio 6.103 441.390
Efectivo al final del afio 3 4.657 6.103

ri

Sr. Cat =654.iji'lli0 Febres Cordero
" Presidente

Ver notas a los estados {inancieros

i

Fhf

~CPA. Wimper Avilés Herrera

Contador General




New Yorker S.A.

Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
Aios terminados ¢} 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018

Flujo de efective per actividades de operacion

Utilidad neta 11.932 11.751
Partidas gue no requieren desembolso efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 55.334 12.857
Provision por impuesto a la renta y participacion trabajadores 8 17.216 $4.963
Provision jubilacion patronal v desahucio 14 36.284 38.818
Baja de equipos 17 1.450 0
Otros gastos 0 977
Efectivo provisto  en actividades de operacion, antes de cambios en ef capital

de trabajo ) o 122216 149.366
Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar { 534.004) 222342
Disminucion en inventarios 361.780 1.322
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes y pagos anticipados 8.640 { 20.605)
Aumento ofros activos 11.250 90.976
Aumento {disminucién} en cuentas por pagar 292972 { 722353}
Disminucion en impuestos ¥ refenciones por pagar { 72.768) ]
Disminucion en pasivos por beneficio a los empleados ( 52.059) { 77.065)
Aumento en otros pasivos 0 41.393
Subtotal 15.811 { 464.590)
Efective nete provisto (stilizade) en actividades de operacion 138.027 {315.224)

* Presidente

Ver notas a los estados financieros

Contador General

5 Trujillo Febres Cordero ~ CPA. Wimper Avilés Herrera




New Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en dolares de los Esiados Unidos de América)

Informacion general

1.1, Operaciones

New Yorker 5.A.- (La Compaifiia) fue constituida el 31 de octubre de 1958 con la
denominacion de Importadora y Distribuidora New Yorker S.A., la cual fue transformada en
New Yorker S.A., bajo inscripcion en el Registro Mercanti de la ciudad de Guayaquil el 30 de
noviembre de 1.993, su actividad principal es la importacion y distribucidén de productos
farmacéuticos, cosméticos e higiénicos. Esta domiciliada en la ciudad de Guayaquil.

La Compafiia no mantiene inversiones en acciones donde cjerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actla como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emisidn de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econémico 2019 ha sido
autorizada por la Administracion de la Compaifa y seran sometidos a posterior aprobacion de la
Junta General de Accionistas.

1.2, Declaracion de Estado de Emergencia en el Fais

En febrero 11 del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud-OMS declard la emergencia
sanitaria mundial originada por el virus del COVID-19 (Acronimo de la palabra en inglés
coronavirus disease 2019) provocado por un nuevo virus denominado SARS-CoV-2 (Sindrome
Respiratorio Agudo Grave Coronavirus 2}, que causa complicaciones médicas graves y hasta la
muerte. Virus que se origind en la ciudad de Wuhan de la Repuablica de China en diciembre del
2019.

Entre los meses de enero hasta la primera semana de marzo del 2020, la propagacion masiva de
este virus fue tan rapita v letal que sobrepasé las 100.000 personas contagiadas en 114 paises,
6.000 fallecidos y otros miles de personas que estan luchando por sus vidas en los hospitales. A
la fecha de este informe, ya son 3°195.316 los contagiados y 237.705 fallecidos a nivel mundial.

En consideracion al asunto antes indicado, ¢l Gobierno Nacional declard a partir de marzo 16 del
2020 el Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos de la Red Publica Integral
de Salud por el periodo de 60 dias, pudiendo exienderse en caso de ser necesarjo ante una
mminente posibilidad de efectos que ocasionaren este virus, disponiéndose entre otras medidas el
aislamiento preventivo y obligatorio, cierre de los acropuertos y suspension de vuelos locales e
internacionales, cierre de fronteras, estado de excepcion en todo el territorio nacional y
suspension de la jornada laboral.

Con el objeto de contrarrestar esta crisis sanitaria, economica y social, el Gobierno Nacional en
abril 16 del 2020, envié a la Asamblea Nacional para su aprobacion en los proximos 30 dias, el
Proyecto de “Ley Orgéanica de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada
del COVID-19" | el cval entre otros aspectos considera: a) Contribucion humanitaria temporal
sobre los ingresos de los trabajadores publicos y privados durante 9 meses, b) Reduccion de
forma permanente en un 10% de las remuneraciones mensuales de los funcionarios de la
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Mew Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados el 31 de diciembre de} 2019 ¥ 2018
(Expresado en dolares de los Estadoes Unidos de América)

Informacién general (continuacion)

funcion ejecutiva v empresas publicas, ¢} Pago por parte de las empresas privadas de una
contribucion del 5% sobre las utilidades superiores al USD 17000.000 generadas en el 2018, d)
Extension de la cobertura en prestaciones sociales por 60 dias a los trabajadores que hayan
perdido sus trabajos entre los meses de abril hasta julio del 2020, ) Facilidad para el pago de la
seguridad social para las micros y pequefias empresas que no puedan cumplir cop sus
obligaciones patronales en los meses de marzo hasta junio det 2020. El Gobierno Nacional creara
una cuenta especial de asistencia humanitaria para recaudar y administrar los recursos que se
obtengan con esta Ley, la misma que servird para sostener el empleo v fomentar las actividades
productivas.

A la fecha de este informe, el nimero de contagiados en el pals asciende a 24.924 y a 900
fallecidos, agravandose la situacion econdémica del pais, Ja misma gue se evidencia en €l despido
del personal e incremento considerable del desempleo v subempleo, cierre de empresas, falta de
liquidez del Gobierno para cubrir obligaciones emergentes, principalmente por la caida
considerable de los precios del petroleo.

Considerandoe que las medidas para contrarrestar la crisis sanitaria, ocasionada por el COVID-
19 adoptadas por el Gobierno Nacional son similares a las tomadas por los gobiernos de
aquellos paises en que esta Pandemia se mantiene por mas de tres meses debido a la
propagacion masiva de esta enfermedad y a la ausencia, por el momento, de un tratamiento
médico eficaz contra el virus, las operaciones de la Compaiia son inciertas y van a depender
en gran medida de la evolucidn y extension de la Pandemia en los proximos meses, asi como
de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados.

En este sentido, en el pais se ha producido el cese de la actividad desde marzo 16 de 2020
como consecuencia del COVID-19, no siendo posible evaluar si dicha situacion se mantendra
y en qué medida en el futuro.

En todo caso, las consecuencias derivadas del COVID-19, constituyen un evento que no
requiere un ajuste en los estados financieros del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser
objeto de reconocimiento en los estados financieros del gjercicio 2020.

Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros y sus notas han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - 1ASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador
en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucion de
Superintendencia de Compafias No. (8. G. DSC de noviembre 20 del 2008,
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MNew Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados ¢ 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Resumen de principales politicas contables {continuacion)

A partir del 2019, todas y aquellas compaitias que venian aplicando las NIIF completas,
excepto aguellas inscritas en el Catastro del Mercado de Valores e intermediarias de
reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de seguros, podran registrar y preparar
sus estados fmancieros aplicando las NIIF para las Pymes, acogiéndose a lo establecido en la
seccion 35 de dicha porma “transicion a la NIIF para la Pymes, parrafos 35.1 y 35.2.

2.2, Bases de preparacion

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo historico, excepto por los
bienes inmuebles y ciertos equipos que estan registrados al valor de avalto técnico y, por las
obligaciones por beneficios a los empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales. EI costo historico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos. Los impories de los estados financieros se presentan en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda oficial de la Repoblica del Ecuador

2.3. Estimaciones vy juicios contables

Las estimaciones y los supuestos utihzados son revisadas en forma contimua por la
Administracion considerando la informacion disponible sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, st la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracidén de determmados activos y pasivos financieros; ver
numeral 2.8,

b) Valoracién v vida 0til de las propiedades, equipos; ver numerales 2.11 y 2.12

¢) Evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no financieros;
ver numerales 2.6y 2.12

d) Calculo v estimacién de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo; ver
numeral 2.17
¢) Reconocimiento de Ingresos y gastos; ver numerales 2.14y 2.15

2.4. Normas Internacionales de Informacion financiera:

2.4.1. Normas nuevas v modificadas en el perjodo actual. - Las siguientes modificaciones a
las NIC y NJIF han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de enero 1 del
2019, pero que la Administracion ha conchiido que no han sido adoptadas por no ser
aplicables o porgue siendo aplicables no han tenido ningun efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia:
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New Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados el 31 de diciembre del 2089 v 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2. Resumen de principales politicas contables (continuacion)

Norma Asunto Fecha efectiva

NIIF 16 {nueva) Arrendamientos: reemplaza la NIC 17 y las 1 deenero de 2019
interpretaciones relacionadas

CINIIF 23 {nueva) Incertidumbre sobre los tratamientos de impuestos 1 de enero de 2019
sobre los ingresos

NIIF 9 {enmienda} Caracterfsticas de cancelacion  anticipada con | de enero de 2019
compensacion negativa

NIC 28 {enmienda) Participacion a large plazo en asociadas y negocios | de enero de 2019
conjunios

NITF 3,11,12, NIC 23 Clarifica ciertos tratamientos contables a estas 1 de enero de 2019

(proceso anual de mejoras)  normas

NIC 19 (enmienda) Beneficios a Jos empleados, modificacion, 1 de enero de 2019
reduccion o Hquidacion de un plan

Marco conceptual Incorporacion y aclaracidn de nuevos conceptos y 1 de enero de 2019

{mejoras} criterios de reconocimiento para activos y pasivos

para tas NIIF 2.3,6,14, NIC 1,8,34,37; 1AS 38;
CINIIF 19,2022 y SIC 32.

2.4.2. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que  emirardn _en  vigor con
posterioridad al periodo actual. - Las siguientes  NIIF y modificaciones emitidas entraran en
vigor para periodos que comiencen a partir de enero 1 del 2020 y 2021 pero que la
Administracion ha concluide que la aplicacion anticipada de tales normas no tendria ningin
impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2019.

Norma Asunto Fecha efectiva
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguros 1 de enero de 2021
NIF 10 vy NIF 28 Venta o aportacion de activos entre un inversionista 1 de enero de 2020
(enmiendas) ¥ su asociacion con un negocio conjunto
NHF 3 (enmiendas) Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
NHF 1 y NHF 28 Definicion de materialidad 1 de enero de 2020
(enmiendas)

MARCO CONCEPTUAL Marco conceptual para el reporte financiero 1 de enerp de 2020
(enmiendas) revisado

2.5, Activos financieros

La Compafila reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determiinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluye en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del balance que se clasifican como no
corrientes. Los activos financieros de la compafifa incluyen efectivo en bancos y cuentas por
cobrar comerciales y ofras, corrientes y no corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras. - Estan registradas al costo de la transaccion pues, al
momento de su registro no hubo costos adicionales gue deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La entidad
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.
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New Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Resumen de principales politicas contables (continuacion)
2.6.  Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, Ja Compaiiia evalla si existe evidencia objetiva
alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se
considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento imcial del activo (un “evento que causa la pérdida™), v ese evento que haya
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. 1.a evidencia de un deterioro del valor podria
incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el
incumplimienio o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en
quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe
una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se¢ correlacionan con los
incumplimientos.

De acuerdo con la NIIF 9, Ias entidades a partir del 2018, deben aplicar un modelo de valor que
se basa en pérdidas crediticias esperadas. Este modelo aplica a los activos financieros medidos a
costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto
por las inversiones en instrumentos de patrimonic. Siguiendo los requerimientos de la norma,
New Yorker S.A., aplicard en el futuro un enfoque simplificado para las cuentas por cobrar
comerciales, de modo que ¢l deterioro sea registrado en referencia a las perdidas esperadas
durante toda la vida de! activo.

2.7. Pasivos financieros

Estén registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquellas con
vencimiento inferior o igual a doce meses v como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen obligaciones
bancarias y, cuentas por pagar comerciales y otras.

Obligaciones bancarias y cuentas por pagar comerciales. - Estan registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados pues, ademads del interés normal no tuvieron ninglin costo
adicional que deba amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

2.8 Valor razonable de activos y pasivos financieros

La Compaiiia mide sus activos y pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del balance
{nota 10). El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o que Se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de

medicion.
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New Yorker S.A.

Netas a los Estados Financieros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2. Resumen de principales politicas contables (continuacion)

La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo
o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

s En el mercado principal para el activo o pasivo, o
e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compafiia.

E2] valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actllan en su mejor inferés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor u mejor
uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor
manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso
de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observable.

Todos los activos y pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion en base al nivel mas bajo de los datos que sean significativos para la medicion al
valor razonable como un todo:

e Nivel 1.~ Precios de cotizacion (E}. de técnicas de valuacion: cotizaciones en ef mercado de
valores)

» Nivel Z.- Variables observables en el mercado, distintas del nivel 1(Ej. de técnicas de
valuacion: comparacion de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.

¢ Nivel 3.- Variables no observables en el mercado (Fj. de técnicas de valuacion: flujos de
efectivo descontados}).

Para los activos y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonabie en los estados
financieros sobre una base recusrente, fa Compafifa determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarguia mediante la revision de la categorizacion al
final de cada periodo del balance.
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New Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados el 31 de diciembre del 20619 v 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Resumen de principales politicas contables (continuacién)

La Administracion de la Compaifiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha del balance, la Administracion analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con
las politicas contables de la Compaiiia

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ¢l nivel de la jerarquia
de valor razonable como se explicd anteriormente,

2.9, Efectivo y bancos y, equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos que pueden transformarse rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a un mes. Tales cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de efectivo realizados durante ¢l periodo,
determinados por el método directo. En este estado se utihizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacidn:

# Actividades de operacion. - Son las actividades que constituyen principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

= Actividades de inversion. - Son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacion o
disposicidén por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento. - Son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto y, de los pasivos de caracter financiero.

2.10.  Inventarios

Las materias primas, materiales y productos terminados producidos y no producidos por la
Compafiia, se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de Jos dos, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderade (PMP), excepto por fas importaciones en
transito que se levan al costo segun factura, mas gastos de importaciones incurridos hasta la
fecha de los estados financieros.

El costo del producto terminado producido considera los costos de las materias primas,
materiales y servicios de maquilado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de venta y distribucion.

[
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New Yorker S.A.

Neotas 2 los Estados Fipancieros
Aiios terminados el 31 de diciembre def 2019 y 2018
(Expresado en dalares de los Esiados Unidos de América)

2.  Resumen de principales politicas contables (continuacion)
2.11. Propiedades y equipos

Las propiedades y cierlos equipos, estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.
Las revalorizaciones se llevan a cabo con razonable regularidad, de tal manera que ¢l valor en
libros no difiera sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables.

La politica de la entidad respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de Jos reavalios sean reconocidos en patrimonio como reserva por valuacion (otro
resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente como gasto. Una
disminucion en ¢l valor contable derivado de la revalorizacidn se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo reconocido
como reserva por valuacion de activos.

El altimo avalio efectuado por la Comparifa a fos inmuebies y ciertos equipos fue en diciembre
del 2016 por profesional independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias vy
Valores.

La depreciacton de propiedades, maguinarias y equipos se efectia de acuerdo con la vida atil
determinada por perito valuador, el mismo que, establecié para cada ftem de activo la vida il

correspondiente.
Activos Vida 0til en afios
(hasta)}
Edificios 20
Maquinanas y equipos 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La depreciacion de las propiedades maquinarias y equipos se efectia en base al tempo de vida
uti] estimada indicado anteriormente, mediante el método de linea recta. Es reconocida con cargo

a resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de activos revaluados, el saldo de la reserva por valuacion
inciuida en patrimonio es transferido directamente a resultados acumulados, igualmenie parte de
dicha reserva en la medida que el activo fue utilizado a través de la depreciacion anual por
revalorizacion, conforme lo establece 1a NIC 16.
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New Yorker S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Afos terminados el 31 de diciembre del 2619 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Resumen de principales politicas contables (continuacion)
212, Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deteriore de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es infenior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evallla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares} con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
partida def inventario (0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta y, se reconoce una
pérdida por detertoro del valor en resultados.

31 una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacién y venta en el caso de Jos
inventarios), sin superar e] importe que habia sido determinado si no se hubjera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversién por una pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados.

2.13. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir y, representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede
medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro.

La Compaififa analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes al
aplicar cada pasc del modelo establecido por fa NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (I)
identificacion del contrato, (11) identificar obligaciones de desemperio, (IlI} determinar el precio
de la transaccion, (IV) asignar el precio y, (V) reconocer el ingreso.

2.13.1 Ingresos por la vemta de bienes. - Los ingresos por actividades ordinarias
correspondientes a la venta de bienes o prestacion de servicios se reconocen cuando se satisfacen
las obligaciones de desempefio “en un momento determinado”, esto es cuando el control de los
bienes o servicios subyacentes para esa obligacion son transferidos al cliente.

214, Reconocimiento de gastos

Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de

elios.
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Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Resumen de principales polificas contables (continuacion)

2.15.  Impuesto a la renta corviente y diferido

Impuesto corriente. - Es calculado mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de Jas
utilidades gravables, la cual se reduce al 10% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, rige la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calcuiado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el valor del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

De acuerdo con las Gltimas reformas, a partir del 2019, entre otras deducciones permitidas para el
calculo del anticipo, se permite deducir las retenciones en la fuente del ejercicio fiscal anterior.
En adicidn cuando este anticipo supere al impuesto causado o no lo haya, podra solicitarse la
devolucion del excedente o, utilizarse como crédito tributario maximo en tres afios, a partir de la
presentacion de la declaracion tributania correspondiente.

A partir del 2020, se elimina la obligatoriedad de determinar anticipo de impuesto a la renta,
siendo voluntaria su determinacion por parte de los contribuyentes.

En el 2018, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente el valor determinado como
anticipo minimo puesto que, este valor fue mayor a la base del 25%, de la utilidad gravable. En
el 2019 el impuesto causadoe fue determinado sobre la utilidad gravable, independientemente del
anticipo determinado (nota 14)

Impuesto diferido. - Se reconoce sobre la diferencia temporaria determinada entre el valor en
libros de Jos activos y pasivos incluido en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizada para determinar la utilidad gravable.

El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidad gravable futuras contra
las que podra cargar esas diferencias temporarias deducibles. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles.

De acuerdo con disposiciones Iributarias, es permitido el reconocimiento de activos y pasivos por

impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidas en el artjculo
innumerado a continuacion del art. 28, numerales 1 al 9 del Regiamento a la LORTI.
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Resumen de principales politicas contables (continuacion)

Al 3} de diciembre del 2019 y 2018, 1a Compafiia mantiene activo por impuesto a la renta
diferido por efectos de la provision para jubilacion patronal y desahucio, la cual de acuerdo con
disposiciones {ributarias constituye un gasto no deducible (diferencia temporaria) que tributa la
tarifa del 25%. Dicho impuesto serd recuperado cuando a su retiro se cancelen estos beneficios o
reversen tales provisiones. Adicionalmente en el 2019, considera pasivo diferido por efecto de la
revalorizacion de inmuebles v equipos, el cual sera utilizado a partir del 2020, a través de su
depreciacion que también es considerada como un gasto no deducible.

2.16. Beneficios a los empleados, jubilacion patronal

La Compaiiia cuenta con un plan de beneficios definidos post — empieo por concepto de jubilacion
patronal segin el Codigo de Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados
por sus empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios o més, en forma continuada o
interrumpida en la misma entidad. Aqueilos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de
trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de cdleulo las tablas de
mortalidad biométricas v el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 de agosto
del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del ano. La entidad reconocera
pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipdtesis actuariales de caleulos,
es decir utilizando otras {ablas de mortalidad con otras variables de probabilidad v otras tasas de
interés.  Este beneficio es amortizado duranie el promedio de vida laboral de los empleados
participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se reconocera inmedialamente en la
medida en que los beneficios han sido adquiridos, ¥ otro tipo de beneficios se amortizan de forma
lineal entre el periodo que resta hasta la conselidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios
en forma irevocable.

Los aumentos de provision por el personal actual (costo laboral v financiero) se registran contra
resultados. Las disminuciones por la reduccién de persenal o liquidacion anticipada y, las pérdidas y
ganancias actuariales netas, por cambios en los supuestos financieros y por ajusies y experiencia sc
contabilizan contra patrimonio como “Otro Resultado Integral”.

2.17. Provisiones para obligaciones probables

La Compafiia solamente reconoce provision para obligaciones probables cuando se cumplan las tres
condiciones siguwientes: a) Constituya una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, b) Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y, ¢) Que el importe sea estimado en forma fiable.

Cuando una de las tres condiciones no se cumpla, la Compafia revela el evento en notas a los
estados financieros como un pasive contingente.
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Resumen de principales politicas contables (continuacion)

218 Arrendamientos

La Compafila mantiene contrato de arrendamiento operativo de inmueble, el cual se carga a
resultados empleando ¢] método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. La
Compaiia se ha acogido a la opcion contemplada en fa NIIF 16 para los arrendatarios, que permite
no reconocer en el balance, el activo (por el derecho de uso) y el pasivo (por 1a obligacion de cancelar
los canones}), correspondiente a contratos de arrendamiento de bienes de bajo valor e inferior a doce

meses plazo.
2.19. Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, New Yorker 5.A., provisiond al cierre del afio
2019 y 2018 el 15% de la utilidad anual por concepto de participacion faboral en las utifidades.

Efectivo y bancos

2019 2018
Caja 1.300 1.250
Saldo en bancos 3357 4.853
Total, efectivo y bancos o 4657 6,103

1.os saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen partidas equivalentes al efectivo que debieran
considerarse para efectos del flujo de efectivo.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otros prestamos

2019 2018
Clientes focales 191.879 324.848
(-) Provisién por deterioro ( 2851) ( 285
Subtotal, clientes 189.028 321.997
Préstamos a terceros 1°494.562 864.730
Anticipo dividendos 91.540 91.540
Ejecutivos 72.654 45.823
Valores por liquidar 39.579 18.461
Anticipos a proveedores 12.313 22.637
Empleados 8.354 30.651
Otras 30.510 8.697
Total 1°938.541 1°404.535

Préstamos a terceros, corresponde a valores entregados a nueve deudores, con vencimientos
hasta doce meses y garantizados con pagares.

La Compaiiia tiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clientes entre 30 y 60 dias
plazo, sin embargo, para ciertos clienies se extiende hasta 120 dias plazo. Tales cuentas por
cobrar no generan intereses.
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Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otros prestamos (continuacion)

El analisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2019 v 2018
Segun reporte es como sigue:
Cartera vencida
Cartera  Cartera por 01 a 30 31-60 61 -90 Mas de 90

1otal vencer dias dias dias dias
2018 324.848 0 119.817 159380 33.964 11.687
2019 191 879 126.149 44209 14.095 2.815 4.611

[.a Compafia registra provision para cuentas incobrables, para reconocer eventuales pérdidas de
clientes morosos con antigliedad mayor a 360 dias y de otros previamente identificados de
dificil e moerta recuperacion.

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estan revelados en nota 10.

La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor en
libros de cada clase de cuenta por cobrar revelada anteriormente. La Compaifiia no mantiene
garantias para asegurar el cobro.

Inventarios
2019 2018
Materias primas y materiales (importadas y adquiridas
localmente) 155.070 346.296
Productos terminados (importados y provenientes de maquilado) 137.089 317.736
Importaciones en transito 10.388 295
Total 302.547 664.327

El costo de inventarios de materias primas y materiales reconocidos en resultados durante el
afio 2019 fue de USD 552.286 (USD 698.09] en ¢l 2018), nota 17. Todos los inventarios
se esperan realizar en up plazo maximo de doce meses.

Activos por impuestos corrientes

2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta 5.361 26.968
Impuesto a la salida de divisas (1SD) 0 12.116
Retenciones v crédito tributario del IVA 8982 6.364
Total 14.343 45.448
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7. Otras cuentas y documentos

por cobrar, fargs plazo

2019 2018
Wind Chemis Advisors Ltda. 1°235.000 1°235.000
Solarium 986.490 986.490
Lebnidas Ortega 424,000 424.000
Maria Sol Harguinteguy 400.000 400.000
Agustin Ontaneda 350.000 350.000
Jimmy Zavala Flores 178.000 178.000
Total 3'573.490 3'573.490

Wind Chemis Advisors Lida.- Corresponde a saldo por cobrar por venta de acciones segun
contrato de compra-venta de acciones, suscrito en mayo del 2011.

Solarium, Lednidas Ortega, Agustin Ontaneda y Jimmy Zavala, corresponden a préstamos de
afios anteriores garantizados en unos casos con pagares e hipotecas. De los seis deudores, tres

se encuentran demandados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estas cuentas no generan interés ni tienen fecha

especifica de vencimiento.

Propiedades v equipos

Dwrante el afio 2019 ¥ 2018, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Terrenosy Mayguinarias y  Equipas de

Equipos de

Afio 2019 g . . Vehiculos iy Total
edificios Equipos oficina compulacion

Costo revalorizade
Saldos al 31 de diciembre, 2018 878.599 27.044 30.473 114.851 19.152 1070.119
Adiciones 1.070 [.40G 2470
Ventas y/o bajas (33.652) (33.652)
Saldo al 31 de diciembre 2019 878.599 27.044 31.543 81.199  20.552 1'038.937
Depreciacion  acomufada  y
deterioro:
Salde al 31 de diciembre del
2018 (143.112) (19339) ( 4347) ( 78.116) (15.449)  (260.363)
Adiciones ( 33.246) ( 703) ( 2.724) ( 16034y ( 2627) ( 35334)
Verttas y/o bajas 32.204 32.204
Saldo al 31 de diciembre 2019 (176.338) (20.042)  (7.071)  (61.946) (18.076)  (283.493)
NETO A DICIEMBRE 31, 2019 7.002 24.472 19.253 2.476 755.444

702241
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8. Propiedades y equipos (copfinnacion)

Terrenosy  Maguinarias Equipos de , Equipos de |
Afio 2018 edéﬁcios} y gquipos iﬁzina Vehiculos co?npfﬁacién Jotal

{osto revalorizado

Saidos af 31 de diciembre, 2017 878.594 14239 30473 114 851 19.152 17062314
Adiciones 7.805 7 805
Saldo al 31 de diciembre, 2018 878.599 27044 30473 114 851 19.152 1070.119
Depreciacién acumulada y
deterioro
Saldo al 31 de diciembre, 2017 ( 109.866) ( 19.046} { 1.694} (359733 ( 12.287) { 198.866)
Adiciones {33.246) {293 {2.653) (22.14%)  ( 3.162) { 61497)
Saldo al 31 de diciembre,

2018 (143.112) {19.339) (4.347) {78.116) {15.449) { 260.363).
NETO A DICIEMBRE 31,

2018 735.487 7.705 26.126 36.735 3.3 809,756

e Durante los afos 2019 y 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de maquinarias y equipos ya que, de acuerdo con revision efectuada, el valor de los bienes no
excede al valor recuperable.

e Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los bienes inmuebles se encuentran en garantia por la
obligacion bancaria indicada en nota 9

9. Obligaciones financieras

2019 2018
Banco Machala S.A.:
e Préstamo comercial con vencimiento en agosto del 2023 y
tasa de interés del 9,76% anual 461.629 461.649
Banco Pichincha S.A:
# Préstamo con vencimiento en diciembre 15 del 2019 vy tasa
de interes del 9,32% anual. 13.017 150.G600
Total, obligaciones corrientes y a largo plazo 474.646 611.649
Menos, vencimientos corrientes {123.072) (235.285)
Total, obligaciones financieras a largo plazo 351.574 376.364

¢ La obligacion con Banco de Machala S.A., se encuentra garantizada con bienes immuebles
de la Compaiiia por una cuantia de USD 583.988 vy, la del Banco Pichincha S.A., con firma
solidaria de su principal accionista.

10. Valor razonable de activos v pasivos financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria

canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comin acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacién.
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10. Valor razonable de activos y pasivos financieros (continnacion)
Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

¢ Efectivo y bancos, cuentas por cobrar y pagar comerciales. - La Compafiia en cumplimiento
de las NIIF no revela la informacién de valor razonable de estas cuentas a corto plazo porque
los importes en libros se aproximan al valor razonable.

e Obligaciones bancarias con tasas fijas. - Su valor razonable se determina comparando la tasa
de interés en el momento de su reconocimiento con la tasa de interés del mercado actual para
obhgaciones de similares caracteristicas. Las tasas pactadas fueron simifares a la de mercado
(nivel 2 de la jerarquia de valor razonable).

11. Cuentas por pagar, comerciales y otras

— 2019 2018
Proveedores:
» Locales 145.706 37.838
s Exterior 149.820 33.156
Valores por liguidar 17.779 23.601
Indemnizacion empleada 40.242 0
Janesville 28.220 28.220
Tarjeras de Crédito Diners, Mastercard y Visa 83.782 72.660
Trujibell y Trujitrade 16.189 16.189
Eiecutivos 37.200 0
Sueldos por pagar 7.293 0
Retenciones por pagar, IESS 6.328 6.772
Otras 565 21715
Total _ 533.124 240.151
Corriente 504.904 211.931
No corriente 28220 28.220

Proveedores lacales y del exterior, no devengan intereses.

12. Pasivo por impuestos corrientes
2019 2018

Impuesto al Valor Agregado 4.584 12.013
Retenciones de Impuesto a la Renta 5.141 5.554
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 6.903 6.991
fmpuesto a la Renta de la Compania 5.618 70.456
Total 22.246 95014

13. Provisiones por beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa provisiones para beneficios sociales,
participaciéon de los trabajadores en las utilidades, jubilacion patronal y desahucio. El

movimiento de tales provisiones durante esos periodos fue como sigue:
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13. Provisiones por beneficios a los empleados (continuacion)

Beneficios  Participacion  Jubilacion

sociales Trabajadores patronal BPesahucio Total

Saldo final, diciembre 31 det 2017 25933 29.618 313.051 40.032 408.634
Provisiones (A)22.66] 14.507 33.391 5427 75.986
Pérdida (ganancia) actuarial, neta 8.638 {6.2063) 2.375
Pagos (32.527) (29.618) {20.743) (7.704) {90.592)
Aljustes/reclasificaciones 26 26
Saldo final, diciembre 31 del 2018 16.093 14.507 334,337 31.4972 396.429
Provisiones {A)27.092 4372 31.168 5.845 68.477
Liguidacidn anticipada (20.352) (20.352)
Perdida (ganancia) actuarial (4.925) 2.502 (2.423)
Pagos (28.547) (14.507) (23.97%) (11.673) {78.706)
Ajustes/reclasificaciones (447) ) 1 2 {444)
Saldo final, diciembre 31 del 2019 14,191 4372 316.250 28.168 362.981

2019 2018
Corriente 18.563 30.600
No corriente 344418 365.829

(A)Incluyen decimos tercero, cuarto y vacaciones

La Compaiija, basada en lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, mantiene para sus trabajadores
provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a
estudios actuariales realizados por Ia Compafifa Actuaria Cia. Ltda. con cortes al 3] de
diciembre de}] 2019 y 2018.

Las ganancias y pérdidas actuariales, corresponde a ajustes por cambios en los supuestos
financieros y por reversion de provisiones acumuladas de aios anteriores del personal retirado
en el 2019 que, de acuerdo con la NIC 19 deben registrarse en patrimonio como “Otro
Resultado Integral™.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, [as obligaciones provenientes de los planes de beneficios de
jubilacién patronal y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no
disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de
jubilacidn y desahucio durante los afos 2019 y 2018 son las siguientes:

Jubilacidén Patronal y Desabucio

Tasa de descuento {conmutacion actuarial) 8.21%% (7,72%, en 2018)
Tasa de incrementos salariales, corto plazo 1,00% (1,60%, en 2018)
Tasa de incrementos salariales, largo plazo 1,50% (1,50% en e} 2018
Tasa de rotacion promedio 23.33(24.25 en el 2018)
Tabia de mortalidad e invalidez TM. IESS - 2002
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14. Impuesio a la renta

a) Impuesto a la renta corriente

Al3] de diciembre del 2019 y 2018, el cdlculo del [5% de participacidn a trabajadores y la depuracion de
la base impontble para el calculo del impuesto a la renta corriente por los periodos fiscales 2019 y 2018,
fue determinado como sigue:

2019 2018
Utilidad contable (A) 29.148 96.713
(-) Provision para participacion de trabajadores {15%) (B) { 4372) ( 14.507)
Subtotal 24.776 82.206
{-+) Gastos no deducibles 73.482 61.904
(-} Ingresos no tributables, netos (USD 1].419+USD §.971) { 2.448) 0
Base imponible para impuesto a la renta 95.810 144.110
Impuesto a la renta (25%) () { 23.953} { 36.028)
Anticipo determinado [18))] 0 {70456)
Impuesto a la renta — corriente (mayor entre C y D, solo 2018) { 23.953) { 70.456}
Impuesto a la renta — diferido (USD 7.895 + USD 3.214)} 11.109 0
(-) Provisién neta para inipuesto 4 la renta (E) (12.8344) ( 70.456)
Utilidad neta del ejercicio (A ~ B~ E) 11932 11.750

1.a liquidacién de} impuesio a la renta causado del periodo 2019, se presenta como sigue:

2019
Impuesto a la renta causado 23953
(-) Anticipo de impuesto a la renta, 2019 ( 4475
(-) Retenciones en la fuente del periodo 2019 {23.787)
{-) Recuperacion de impuesto a la renta diferide - ( 1.052)
Saldo a favor de la Compaiiia (ver nota 6) (5.361)

b} Impuesio a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conformacion de los activos y pasivos por impuesto a fa renta
diferido, se presenta como sigue:

L Activos Pasivos

Saldo inicial 8.781 0
Regularizacion saldo inicial { 274)
Generacidn:
e Activo, con crédito a resultados (Provisiones jubilacion patronal) 7.895
8 Pasivo, con carge a reserva por valuacién (Depreciaciones por

revalorizacion) 38.521
Utilizacion/reversion:
e Reversion, depreciacidn por revalorizacion, 2019 { 3.214)
® Activo, pago y/o reversion de beneficio por retiro (Provisiones

jubilacion patronal v desabucio) { 1.052)
Saldo final 15.350 35.307
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14. Impuesto a Ia renta (continuacion)

c) KRevisiones fiscales

La Admmistracton manifiesia que desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha de este
informe no han existido revisiones fiscales por parte del Servicio de Rentas Internas, en
materia de impuesto a la renta como sociedad.

d)  Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

Mediante resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, ¢l servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvic que Jos informes sobre cumplimiento de obligactones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos vy cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y

formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, New Yorker S.A., mantiene proceso la
preparacion de dicha informacion.

) Reformas al impuesto a la renta y otros impuestos aiio 2020

De acuerdo con la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, expedida segiin
RO 111 de diciembre 31 del 2019, a continuacion, se resumen principales disposiciones en
materia de impuesto a la renta y otros tributos:

Impuesto a la renta

o Sc climma el anticipo de impuesto a la renta, siendo este optativo por parte de los
coniribuyentes. En casc de aplicarlo sera el equivalente al 50% del impuesto causado del afio
anterior, menos las retenciones en la fuente del periodo anterior.

¢ El] valor total del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20%
de la utilidad antes de participacion laboral mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
del respectivo ejercicio fiscal. El exceso serd considerado como gasto no deducible.

e Se establece la deducibilidad de las provisiones para jubilacidn patronal siemipre que se
cumpla con dos condiciones: 1) que ¢l personal haya cumplido por lo menos 10 afos en la
misma empresa y, 2) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores. Ista disposicion entrara en vigencia a partir del 2021,

e Ias personas naturales cuyos ingresos netos sean inferiores a USD 100.000 podran deducir
sus gastos personales de salud, educacion, vestimenta, alimentacion y educacion; sin
embargo, quienes superen este importe, solo podran deducir sus gastos personales
relacionados con salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.
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14. Impuesto a Ia renta (continunacion)
Dividendos

e El ingreso gravado para distribucion de dividendos correspondera al 40% del dividendo
distribuido. Para el caso de accionistas del exterior, sean sociedades o personas naturales, se
aphcard una retencion del 25% sobre el ingreso gravado. Para personas naturales residentes
en el Ecuador la retencion sera de hasta ef 25%, conforme lineamientos que emita ef SRl y. el
impuesto pagado por la sociedad dejara de considerarse como crédito tributario. En el caso
que las sociedades que distribuyan el dividendo no cumplan con la obligacion de reportar la
coriposicion socletaria, deberd retenerse el 35%.

Nuevos tributos

o Creacion de una contribucion Gnica y temporal, pagadera por las sociedades que realicen
actividades economicas (excepto empresas publicas), que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a USD 17000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, con una tarifa progresiva del 0,10%, 0,15% y 0,20%. En ningin
caso esta contribucion serd superior al 25% del impuesto causado del 2018, Los pagos se
haran hasta el 31 de marzo de cada afio de vigencia del impuesto, pudiendo darse facilidades
de pago hasta tres meses. La multa por falta de pago serd de USD 1.500 por cada mes de
retraso, sin que supere ¢l 100% del tributo.

e Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, que
comprende el impuesto a la renta, IVA ¢ ICE, de sujecion obligatoria para quienes cumplan
las condiciones de microempresas establecidas en el COPCI (1 a 9 trabajadores y USD
300.000 de ventas netas}), con una tarifa fija de impuesto a Ja renta del 2% sobre los ingresos
brutos provenientes de la actividad empresarial. No podran acogerse a este régimen los
contribuyentes cuya actividad economica sean las efectuadas por empresas constructoras,
urbanizadoras, de lotizacion y otras similares, ni tampoco fos sujetos pasivos cuya actividad
econdmica sea Ja prestacion de servicios profesionales, ocupacion fiberal, relacion de
dependencia; asi como aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

e Se crea el impuesto unico a las actividades agropecuarias, con tarifa progresiva del 0% al
1,8% para productores y venta local y, del 1,3% al 2% para exportadores

15. Capital suscrito y reservas

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital suscrito estd conformado por 37100.329 acciones
de USD 1,00 cada una, cancelados en su totalidad.
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15. Capital suscrito vy reservas (continuacion)

16.

b) Reserva legal.

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

¢} Reserva por valuaciin.

Registra los incrementos en el valor razonable de las maquinarias y equipos, y las disminuciones,
siempre que se refacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente
dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Companias, e} saldo acreedor de esta
cuenta puede set transferido a "ganancias acumuladas", a medida que el activo sea utilizado por
la entidad, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF s

Representa principalmente los efectos netos de haber ajustado el estado de situacion financiera y
de resultado integral en el afio de transicion a las NIIF’s (2010). De acuerdo a disposiciones de
la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 0ltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiera; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la compafifa. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, st los hubiere.

e} Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan constituidos por los resultados de las operaciones de
la Compaiiia, adicionalmente icluye ajustes de afios anteriores con cargo o crédito a esta cuenta.

Ventas netas

2019 2018
Venta de productos farmacéuticos 17769.048 17946.835
Servicios de maquilado 269.949 325.106
Otras ventas 4.600 89.291
Total 2°043.597  27361.232

30



New Yorker S.A.

Notas a los Estados Financieros

Anos ferminados el 31 de diciembre del 2819 v 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

17. Costos y gastos

2019 2018
Costo de Gastos Gasios  Costo de (astos Gastos
venla  Administracion venta venta  Administracion  venla
Gastos por beneficio a empleados:
s Sueldos 166.466  39.364 158.991 16.388
& Comisiones 6.557 7.758
¢ Bencficios sociales 41515 14778 40.448 8.151
# Jybiiacion patronal y Desahucio 32.466 3818 30.283 4.897
Servicios contratados de maquila 127.644 120.077
Honorarios profesionales 313.009 538.160
Incentivos gravados 2,530 14.089 872 9.700
_Indemnizaciones . 19.744 19.117

Subtotal 127.644 575.730 78.606  120.077 787.871 46.894
Otras revelaciones segin NITF:
e Costo materia prima

inventario producido 232346 291.224
e Costo inventarios no

producidos 319.9490 406 867
# Regalias uso de marcas 74.264 71.424
s Baja de inventarios 48.210 0
e Arriendos 43.601 41372
& IVA cargado a gastos 36.116 44.664
¢ Gastos de viaje 48.686 57.35%
® (Mros servicios 31.948 7.086
e Mantenimiento  equipo ¥y

reparacion 27.623 49610
» Impuestos 26.433 40.250
e Bancarios (nota 18} 0 14.643
¢ Seguridad/monitoreo 19911 34.662
e Movilidad/vidticos 25920 10461 15.460 8.975
¢ Gestion 16,055 19.251
o Depreciacion y amortizacion 55334 61.496
Subtotai 552.286 454101 10.461  698.09] 4587.273 8.975

_Otros, menores 10.362 104870 14.994 0 123.889 7.822

Total 690.292 17134701 104.061 818,168 17369.033 63.691

Otros (gastos de administracién), incluyen principalmente gastos por servicios basicos, fondos de

reserva, seguros, gastos de viaje local, intereses y multas tributarias)

18. Gastos financieros

2019 2018
Intereses por:
Préstamos bancarios 50.549 61.719
Gastos bancarios 200019 0
Multas 1.619 25
Total 72187 61.744
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19. Otros ingresos

2019 2018
Servicios administrativos y ajus?é?a?ios - 14.960 33.889
Intereses ganados 0 17.163
Diferencia en cambio ] 2.002
Otros 575 { 78)
15.541 52.976

20. Transacciones con partes refacionadas

Los detalles de las transacciones en la Compafiia y otras partes relacionadas se detallan a
continuacion:

a) Transacciones comerciales

Durante el 2019 y 2018 po ha habido transacciones comerciales de compra o venta con New
Yorker 5.A., por parte entidades relacionadas o del personal clave de la Compatiia (directores,
presidentes o gerentes)

b} Saldos pendientes al final del periodo

2019 2018
& [ntidades relacionadas:
— Cuentas por pagar- Trujibell S.A. { 5281) { 5.281)
— Cuentas por pagar- Tryjitrade 5. A {10.908) (10.908)
® Personal gerencial clave:
- Cuentas por cobrar- anticipos dividendos 91.540 01.540
- Cuentas por cobrar- Ejecutives 72.654 45.823
— Cuentas por pagar- Ejecutive {37.200) 0
Total, neto por cobrar 110.805 121.174

Los valores pendientes de pago al cierre del ejercicio no sc encuentran garantizados, no
devengan intereses y se cancelan en efectivo. No existen garantias otorgadas o recibidas en
relacion con cuentas por cobrar o pagar con partes vinculadas.

¢} Préstamos a partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen préstamos otorgados a partes relacionadas, sean

estos a directivos o principales funcionarios

d) Remuneraciones

Gaslos
2019 2018

e Personal gerencial clave:
Honorarios devengados 200.172 336.485
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Compromisos y contingencias

a} Compromisos adquiridos (contratos)

L.a Administracion revela que, a més de los contratos de créditos, indicados en la nota 9, el
principal contrato estd relacionado con el arriendo de bodegas para las materias primas vy
materiales por un importe anual de USD 24.000, renovable a un afo plazo, con la Inmobiliaria
Su Fortuna S.A.

b} Garanitias

Excepto por las garantias que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 9, 1a
Administracion revela que no existen al 31 de diciembre del 2019 otras garantias entregadas a
favor de terceros sean estas por fiel cumplimiento a contratos o por buen uso de anticipos.

¢) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de New Yorker S.A., revela que no existen
demandas en contra que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos.

Gestion de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de New Yorker S.A., representan obligaciones bancarias y
cuentas por pagar comerciales cuya finalidad es la financiacion de sus operaciones. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Aungue New Yorker S.A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez,
la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y, en
otros casos por no ser aplicable a la Compafifa en su totalidad, como se indica a continuacién:

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento
financiero fluctGen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el nesgo del tipo de cambio vy el
riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de la tasa de interés. - L.a Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los ingresos
y los flujos de efectivos operativos de New Yorker S.A. son sustanciaimente independientes de
los cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la compaiiia son con: a) obligaciones financieras, las cuales se mantiene a
una tasa de interés fija similar a la tasa de mercado y, b) cuentas por pagar comerciales, que no
generan intereses.

Riesgo del tipo de cambio. - La Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de fa
exposicién de varias monedas.
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22. Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de precios. - Los precios de la materia prima y productos terminados importados se han
mantenido estables durante los Gltimos afios y no se espera incremento significativo durante el
proximo afo. Respecto a los otros materiales directos e msumos, adquiridos localmente, no se
han visto afectados por la volatilidad en sus precios durante el ultimo afio debido a los niveles
tolerables de inflacién que mantiene el pais; los gastos indirectos de fabricacion se han
merementado por los niveles inflacionarios durante los afios 2019 y 2018,

h) Riesgo crediticio

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Administracton mantiene una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada ciiente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar las ventas a crédito.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segiin sus caracteristicas de
crédito. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administracién, v las ventas futuras a esos clientes se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Respecto a los riesgos de concentracion, la Compania mantiene diversificada su cariera en
diferentes clientes, sin que exista un riesgo de concentracion importante.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de los valores que representan su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica respecta de
exposiciones de riesgo, individualmente significativa.

La Administracion considera que, dado el analisis de clientes, historial crediticio, manejo de
politicas y provisiones, ¢l riesgo en las cuentas por cobrar es bajo. En el futuro, la Compaiiia
determinard las provisiones por incobrabilidad aplicando el enfoque de las “pérdidas
esperadas”, en base al modelo simplificado establecido por {a NIIF 9.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos en instituciones {inancieras, se gestiona a
través de la jefatura f{inanciera de la Compafija de acuerdo con la politica interna. Las
inversiones de los excedentes de fos fondos (si los hay) son realizadas solamente con Jas
contrapartes aprobadas y dentro de los imites de crédito asignados a cada contraparte.

¢) Riesgo de liguidez
Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que Ja
Compafiia no pueda financiar Jos compromisos adquiridos, tanlo por inversion a largo plazo

como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
compafifa no pueda Jlevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.
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22. Gestion de riesgo financiero (continuacion)

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es la obtencion y disgregacion de
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, va sea bajo
condiciones normales o como en casos de demandas judiciales 0 de negociacion necesaria sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compafiia.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no presenta una estructura de obligaciones
que pueda generar riesgo de liquidez, en razdn a que los activos {inancieros superan a los pasivos
corrientes.

Al 31 de diciembre del 2019, los activos corrientes exceden a los pasivos corrientes en USD
1'594.065 (USD 27549.731 en el 2018), siendo el perfil de vencimientos de los pasivos
financieros de la Compaiiia el siguiente:

Menos de  Menos de 3al2 Mas de un

I mes 3 meses meses afio Total
Obligaciones bancarias 21.785 17.751 83.536 351.574 474.646
Cuentas por pagar, proveedores
locales y del exterior 136.940 47.057 109.560 1.969 295.526
Total 158.725 64.808 193.096 353.543 770.172
d) Gestion del capital

El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de
capital que le permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado,
y sustentar el desarrollo futuro del negocio en el Ecuador. La Compaiiia no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adictonales de inversiones de capital y en funcion de elio determina el nivel de utilidades que se
reinvierten y ¢l nivel de dividendos que se pagan a los accionistas.

La Compaiiia controla el capital utilizando un indice de endendamiento, definido como la deuda
neta sobre el patrimonio total més la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compafiia incluye
obligaciones bancarias, proveedores y otras cuentas por pagar, menos el efectivo y bancos.
Durante los afios 2019 y 2018, el indice de endeudamiento se ha mantenido por alrededor del
16% y 14% como se indica a continuacion.

2019 2018
Obligaciones bancarias y otros préstamos {nota 9) 474646 611.649
Proveedores y otras cuentas por pagar (nota 11) 533.124 240.151
Menes, efectivo y bancos (nota 3) { _4.65T) ( 6.103)
Deuda neta {(A) 1°003.113 845.697
Patrimonio 57194.543 57199.362
Total, patrimonio y deuda neta B 6°197.656 6°045.059
Indice de endeudamiento (A/B) 16,19 13.99%
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23. Eventos posteriores a [a fecha de los estados financieros

Los eventos posteriores constituyen condiciones que existian al cierre de los estados financieros pero gue
surgieron con posterioridad a esa fecha y que podrian tener un efecto sobre los estados financieros a la
fecha de los estados financieros.

Por lo expuesto, entre diciembre 31 del 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y
febrero 8 del 2026 (fecha del informe de auditoria), la Administracidn considera que no han
existido eventos importantes que revelar y que pudiera atterar o modificar significativamente los
estados financieros al cierre del afio.
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