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ABREVIATURAS Y SIGLAS UTILIZADAS

A continuacién describimos las principales abreviaturas y siglas utilizadas en el contenido del presente
informe:

LORTI - Ley Organica de Régimen Tributario Interno

USS - Doélares Americanos

DE = Decreto Ejecutivo

Res. - Resolucién

SRI - Servicio de Rentas Internas

IVA - Impuesto al Valor Agregado

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera

NEC = Normas Ecuatorianas de Contabilidad
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E DEL AUDIT DEPEN

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
NEW YORKER 8. A,

Informe sobre los estados financieros

He auditado el estado de situacion financiera adjunto de NEW YORKER S. A. al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integral, estado de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Empresa por los estados financieros

La Administracién de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a
fin de que no estén afectados por distorsiones significarivas, sean éstas causadas por fraude o
crror, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Los estados financicros adjuntos del afio 2012, NEW YORKER S. A. ha preparado aplicando
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que requieren, con caracter general,
que los estados financieros presenten informacion comparativa.  En 1l sentido, la
Administracion de la Compailia presenta, a cfectos compamtivos, con cada una de las
cuentas de los estados financicros, los montos correspondientes al afio 2011, que también
han sido determunados mediante la aplicacion de las NITF's vigentes a esa fecha. En
consecuencia, las cifras correspondientes al ¢jercicio 2011 segiin NIIF's  difieren de las
contenudas en los estados financieros aprobados y auditados de ese afio que fueron
preparados conforme a Normas Ecuatonianas de Contabilidad NEC, a los estados financieros
las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF's sobre el patrimonio neto al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011 y sobre los resultados del ejercicio 2011. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a los estados financieros del afio 2012, Con fecha Junio 15 del 2012
fue emitido el informe de auditoria por otro profesional sobre los estados financieros del afio
2011, preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, en
¢l que expresa una opinion que los estados financieros son presentados razonablemente, y
que enfatiza que la empresa esta cumpliendo con la implementacion de los Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Direccion: Rodolfo Baquerizo y Demetrio Aguilera TIfs: 2-231636 — 0999347843
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada, esta fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos de la Empresa, relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intemo de la Empresa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Enfasis

Al 31 de diciembre del 2012 nos fue factible realizar fisicamente los inventarios debido a
que fuimos contratados en la fecha adecuada para realizar dicho inventario, el que
comprobamos la razonabilidad de los saldos al cierre del ejercicio auditado.

Al 31 de diciembre del 2012 el ¢stado de situacion financicra y el estado de
resultados, estado de evolucitn del patrimonio, estado de flujo de efectivo al término del
mismo periodo se han implementado las Normas Intemacionales de Informacién
Financieras NIIF tal como lo establecen las regulaciones de la superintendencia de
compafifas,

Al 3l de diciembre del 2012 en los registros contables la compafia ha realizado las
provisiones por jubilacién Patronal y desahucio, (art. 10 de la LORTI), asi como las
revalorizaciones de los Activos Inmovilizados tal como lo disponen la Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, dispuesta por la Superintendencia de
Compaitias, también la empresa estd cumpliendo con las obligaciones tributarias y
laborales en vigencia tal como los exigen los entes de control correspondientes.

Direccién: Rodolfo Baquerizo y Demetrio Aguilera Tifs: 2-231636 — 0999347843
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Opini6n

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de NEW
YORKER S. A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2012, incluyendo la revisién de las declaraciones mensuales del
Impuesto al Valor Agregado TVA, de retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la
renta, serd presentado por separado, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI,
tal como lo estipula la LORTI

u@,@//

Jimmy Limones Rodriguez
RNAE 417
Registro CPA. No. 15,101

Guayaquil, 16 de Mayo del 2013

Direccién: Rodolfo Baquerizo y Demetrio Aguilera Tifs: 2-231636 - 0999347843



NEW YORKER S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(expresado en dblares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS - NETO
Propiedades y Equipos-neto

OTROS ACTIVOS
TOTALACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Proveedores por pagar

Cuentas por pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Impuestos por Pagar

Utilidad Acumulada

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financleros

NOTAS

L- T

10
1

13

14

16
17

2012 2011
381.127,21 507.442,74
642.118,16 1.705.661,44
1.069.758,22 983.145,00

147.107,22 165.116,22
2.240.110,81 3.361.365,40
3.919.232,49 4.100.832,50
2.586.800,00 3.187.400,00
8.746.143,30  10.649.597,90

37381241 277.491,74

99.584,76 888.515,13
656.424,50 1,866.848,89
144.487,34 137.222,04
349.294 54 474.650,90

1.623.603,95 3.644.728,70
434.081,76 419.350,15
3.100.329,00 3.100.329,00
817.038,52 790.064,51
2.454.782,66 2.424.669,38
316.307,41 270.456,16
6.688.457,59 6.585.519,05
8.746.14330  10.649.597,90




NEW YORKER S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(expresado en délares)
NOTAS 2012 2011

INGRESOS

Ventas 19 5.710.036,74 5.837.554,75
Otros Ingresos 88.922,42 41.871,74
TOTAL INGRESOS 5.798.959,16 5.879.426,49
COSTOS Y GASTOS 20

Costo de Ventas 3.230.564,34 3,125.510,74
Gastos Administrativos 950.085,03 1.006.910,91
Gastos Ventas 114.233,28 251.274,35
Gastos Financieros 43.781,76 40.372,49
Otros egresos 728.306,31 695.075,96
TOTAL COSTOS Y GASTOS 5.066.970,72 5.119.144,45
UTILIDAD ANTES DE P. TRABAJADORES 731.988,44 760.282,04
15% PARTICIPACION TRABAJIADORES 109.798,27 114.042,31
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 622.190,17 646.239,73
( +) GASTOS NO DEDUCIBLES 718.462,28 928.703,60
UTILIDAD GRAVABLE 1.340.652,45 1.574.943,33
Valores por efectos de conciliacion Tributaria 10.727,39 6.194,75
Base Imponible 1.329.925,06 1.568.748,58
23 % IMPUESTO A LA RENTA 305.882,76 376.499,66
UTILIDAD OPERACIONAL 1.034.769,69 1.198.443,67
Utilidad Novafarma s. a. 716,10
(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 718.462,28 928.703,60
UTILIDAD DEL EJERCICIO 316.307,41 270.456,17

Ver notas a los Estados Financieros
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NEW YORKER S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(expresado en délares)

Efectivo recibido de clientes
Cobros por otros ingresos
Otros cobros por actividades de operacién

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo pagado a y por cuenta de los empleados
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Dividendos pagados

Otros pagos a terceros

Efectivo Utilizado por actividades de operacién

Flujo neto en actividades de operacién

Flujo neto por actividades de Inversién

Ventas de activos

Compra de Activos Intangibles

Adquisicion activos por Fusién Novafrma s.a.
Adquisicion activos fijos

Efectivo Utilizado por actividades de inversién

Flujo neto de efectivo por actividades de financiamiento
Por préstamos de corto plazo

Dividendos por pagar

Otros salidas de efectivo

Flujo neto de efectivo por actividades de Financiacién
Aumento(Disminucién) Neto en el efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo a principlo de afio
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio

2012

5.682.870,76
82.523,30
345.110,91

2011

5.631.890,96

6.110.504,97
(5.210.578,69)

(731.503,84)
(354.225,96)
(213.368,87)

(10.134,46)

5.631.890,96

(4.574.990,31)
(40.372,49)
(176.730,63)
(268.285,48)

_ (6.519.811,82)

(5.060.378,91)

(409.306,85)

571.512,05

(38.112,41)

71.124,83
(1.375.208,81)
4.110.064,81

(38.112,41)

2.805.980,83

321.103,73

(1.369.280,23)
(1.906.338,51)

321.103,73

(3.275.618,74)

(126.315,53)
507.442,74

101.874,14
405.568,60

381.127,21

507.442,74




1. OPE NES DE MP

NEW YORKER S. A. — La Compatia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 31
de Octubre de 1958, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 28 de
Noviembre de 1958 bajo la denominacion social de Importadora y Distribuidora New
Yorker S. A. Mediante escritura piblica otorgada por el Notaria Dr. Cesario Condo
modifica y reforma su denominacién de fecha 30 de Noviembre del 1993. Actualmente
sus oficinas e instalaciones se encuentra ubicada en ésta ciudad en el Km. 9,5 via a Daule,
siendo su actividad principal la fabricacién, importacion y distribucion de productos
farmacéuticos, cosméticos e higiénicos.

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1 Adopcion por primera vez de las NIIF.- Para facilitar la transicién a las Normas
Internacionales de Contabilidad y a las Normas Intemnacionales de Informacion Financieras
(NIC y NIIF's), el 19 de junio del 2003, ¢l Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad publico la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. De conformidad con la NIC 1, cuando una empresa aplica por
primera vez las NIIF's debe cumplir todas y cada una de las NIC y NIIF's y las
interpretaciones en vigor en ¢l momento de esa primera aplicacion y requiere una aplicacion
retroactiva en la mayoria de las dreas de contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla
algunas excepciones (de aplicacion voluntaria) a esa obligacion en dreas concretas por
razoncs practicas o bien cuando sus costos derivados de su cumplimiento excedicran con
toda probabilidad los beneficios aportados a los usuarios de los estados financieros.

NEW YORKER 8. A. ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF’s
los estados financicros al 1ro de enero del 2011 (final del afo de transicion 2010). Fste es el
punto de partida para la contabilizacion segin las Normas Internacionales de Informacion
Financicras - NIIF's de la Compaiiia, Las politicas contables utilizadas en ln elaboracién de
los estados financicros al 31 de diciembre del 2012 cumplen con cada NIIF vigente en la
fecha de presentacidn de sus primeros esiados financicros.

2.2 Declaracién de cumplimiento.- NEW YORKER 8. A. est4 Inmerso dentro del grupo
2 para adopcion, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucion
de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, fueron preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compafiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Empresa NEW YORKER S.A. al 31 de diciembre del
2011 y 2012, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.



La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Empresa, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y Juicios contables criticos se
detallan en esta nota.

) 3 { aciones as a pa enero | del 2011.- A continuacion
se indican las ni normas ¢ interpretaciones emitidas que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emision de los estados financieros de NEW YORKER S. A.

160 obligatoria pam
) % Modificaciones quucnosh::dnnpmr
Tnstramentos Deroga a 18 NIC 39, Esta NIIF
NIIF 9 financicros comesponde & Ju  primera  fasc: 01 de encra del 2013
d-{nmm
NUF 1o | CRados financicros | Sosihuye NIC27y reqpision deSICT | ™) 41 cocra det 2013
Informacion a | Roemplaza a la NIC 31 Participaciones
revelar sobre | cn Negocios Comjuntos y SIC 13
NIF 14 participaciones  ¢n | Entidades Controladas Conjuntamente OLida mero 4l 2013
otras entidades
Revel Nuevas nonua sobro 108 requisitos de
NIF 12 | dointereses cn otras | revelacion pars fodox los tipos do 01 de enero del 2013
entidades nt on otras entidodes
Mediciones & Valor | Nueva guia sobre Is medicion dal valor
NIF 13 | Razouable. vuonable  y 08 roquistos e 01 de encro del 2013
NIC 19 ¢ n{m a los :;;r:dhymodiﬂmmdqmda 01 do encro dcl 2013

La Administracién de la Empresa New Yorker S.A. ha concluido que la aplicacién
anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrian un impacto significativo por el
periodo de su aplicacion inicial, que ¢s ¢l afio 2011.

24 ici Normas ionales de Inf i6n Financiera — NIIF's - Hasta
el ejercicio econdmico 2010, NEW YORKER 8. A. , preparaba sus estados financieros
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC's, y a partir de enero 1
del 2011 la Compattia prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF’s.

NEW YORKER S.A. Ha realizado la provisién para jubilacién patronal y desahucio,
segun estudio actuarial, tal como establece la NIC 19 y se registraron como deuda largo
plazo.

Los Reavaliios de propiedades, planta y equipos con cierre al presente ejercicio al 31 de
diciembre del 2012, en estados financieros estén aplicados segin NIIF.
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A Y N LICATIV.

A continuacién se describen las principales politicas contables que debieron ser
adoptadas en la preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas estdn definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se
indique lo contrario.

Bases de preparacion.- Los estados financieros de NEW YORKER. A. comprenden:
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2012.

3.2 Estimaciones y juicios contables.-

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en el cual se
revisa la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos
actuales como futuros.

EFECTIV DE EFE ota 3
2012 2011
Caja $ 152500 $ 1.525,00
Guayaquil
Caja Chica $ 127500 $ 1.275,00
Quito

Caja Chica $ 250,00 $ 250,00
Bancos $ 379.603'21 $ 505.917,74
Bancos Nacionales $ 24409521 § 16.06867
Bancos del Exterior $ 13550700 § 489.849,07
Total Caja y Bancos $ 38112721 § 507.442,74

Corresponde basicamente a las cuentas de Caja chica y Cuentas bancos que mantienen la
empresa para sus transacciones comerciales de rutina, la misma que al cierre de la revision
se encuentran debidamente conciliados.
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CUENTAS POR COBRAR § 642.118.16 (NOTA 4)

2012 2011
Cuentas por cobrar clientes 4.1 555.274,23 497.682,24
Empleados 4.652,76 13.036,00
Casas Filiales 65.989,89 29.456,79
Otras Cuentas por Cobrar 16.201,28  1.165.486,41
Total Cuentas por Cobrar 642.118,16  1.705.661,44

Corresponde bésicamente al saldo de la cuenta clientes de Guayaquil y Quito valor neto por
$ 555.274.23, y saldo por cobrar a la empresa filial Rotorua s.a. $ 65.989.89.

4.1 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Una vez finalizado el afio 2012, este rubro presenta un saldo de US$555.274,23 el cual
se desglosa como sigue al pie:

2012 2011
Cuentas por cobrar clientes 411 616.971,37 552.080,26
(-) Provisién Ctas. Incobrables 4.1.2 -61.697,14 -55,208,02
Total Cuentas por Cobrar 555.274,23 497.682,24

4.1.1 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.- El detalle de los clientes es el siguiente:

2012 2011
Farmacéuticos 198.514,86 283.118,83
Autoservicios 6.075,65 14.848,50
Mayorista/Detallista 45.713,72 15.351,42
Hospitales, Clinicas y Dis.Hosp. 120.601,37 34.092,35
Distribuidores Farmacéuticos 246.065,67 205.569,16

Total Cuentas por Cobrar Clientes 616.971,37 5§52.980,26
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4.1.2 Provisién Cuentas Incobrables.- El movimiento en el afio de la cuenta Provisién
para Cuentas Incobrables es el que se presenta a continuacién:
2012
(-) Provisién Ctas. Incobrables
Saldo a Enero 1 -55.298,02
Baja de Cartera Guayaquil 10,03
Ajuste Exceso/Disminucién Provision -6.409.15
Saldo al 31 Diciembre 2012 -61.697.14

Ajuste Exceso/Disminucién Provisién.- Se procedié a hacer ajuste a la provision de
cuentas incobrables de Guayaquil y Quito, al 10% de la cartera total de las cuentas
por cobrar de esas ciudades conforme a las normas tributarias vigentes.

3.3 Activos financieros.- NEW YORKER S. A. reconoce como activos financieros,
aquellos activos corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes por venta de sus
inventarios de productos terminados, subsidios, empleados y anticipo a proveedores.

La compaiifa tiene como politica de vender al contado y a crédito a 15, 40 y 55 dias de
plazo.

Gestion de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa NEW YORKER 8. A. al igual que otros negocios, esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financicra que pueden o no afectar de manera significativa al valor
cconomico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Procedemos a cxponer una definicion abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacién y una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente vigentes, cuando es aplicable.

Riesgo de tasas de interés; la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo casi
nulo por tasa de interés, debido a que aparte de los pasivos financieros, mantiene
préstamos bancarios. Por la caracteristica de sus operaciones, el riesgo es manejado por la
Empresa manteniendo como principal pasivo cuentas por pagar por compra de materia
prima a proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.

NEW YORKER 8. A. mantiene como politica emitir la facturacién a los clientes en
forma oportuna y efectuar la recaudacion en sus propias oficinas, mediante cobros de
vendedores y repartidores de mercaderias

La compailia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez y
3) Operacional, cuya gestion esta expuesta en la arriba indicada “gestién de riesgo
financiero™.
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NEW YORKER S. A. maneja un modelo de negocio de Fabricacién de diversos
productos farmacéuticos y cosméticos e importacién y venta de productos hospitalarios.
Esto se debe principalmente a:

1. Recaudaciones oportunas a los clientes, teniendo un nivel de morosidad
casi nulo.

2. Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones
con proveedores de la Materia Prima, local e importadas.

3. Negociacion responsable de contratos con los clientes.

Los activos financieros, principalmente cuentas por cobrar clientes se reconocen cuando
emitimos la factura en relacion a las ventas diarias y los damos de baja cuando realizamos
la recaudacion.

34. Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia debe evaluar
si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en
su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores sc
encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimicnto 0 mora en los pagos
de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quicbra u otra forma de reorganizacion
financicra, y cuando datos observables indican que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en ¢l estado de los pagos en
mora o en las condiciones econdmicas que s¢ correlacionan con los incumplimientos.

Provisién para cuentas incobrables.- El registro de la provision del afio para cuentas de
dudosa recuperacion es efectuada contra resultados del ejercicio. La provision disminuye
por los castigos de las cuentas consideradas incobrables, tomando como politica la provision
que establece la LORTI en vigencia.

3.5 INVENTARIOS § 1.069.758.22 (NOTA 5)
2012 2011
Mercaderias 126.631,35 138.447,97
Materiales de Oficina 1.981,83 2.995,48
Produccién 905.925,55 837.261,24
Mercaderias en Transito 35.218,49 4.440,31
Total Inventarios 1.069.758,22 983.145,00
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Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y su costo excepto por los
inventarios obsoletos, no exceden el valor neto de realizacién.

Valor razonable de activos .- El valor razonable de cualquier activo financiero se determina
utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con
el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

3.6 PA ANTICIP. 147.107.22 ( Nota 6
2012 2011
IVA Crédito Tributario 37.564,85 45.791,63
Anticipo impuesto a la Renta 13.267,84 22.273,70
RENTA Crédito Tributario 95.153,89 97.050,89
Activo diferido 1.120,64 -
Total Impuestos Anticipados 147.107,22 165.116,22

Corresponde basicamente de anticipo de impuesto a la renta 2012 por $ 108421.73, 1 %
Retencion en la fuente por el presente periodo $ 37.564,85 y seguro contra incendio, robo e
instalaciones de edificio con la aseguradora La Union, el saldo por amortizar ¢s de $
1.120.64

A Y EQUIPOS - 2.49 (NOTA

Estan registrados a su valor razonable determinado en base a los saldos histéricos
de los registros contables del afio 2012, menos la depreciacion acumulada. Los
activos adquiridos posteriores a la fecha, se encuentran registrados al costo de
adquisicion y construccion. Los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a
gastos, mientras que los que mejoran la vida Wtil de los mismos se cargan al costo
del activo.  El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta segun la
Ley Orgédnica de Régimen Tributario, (Norma Fiscal), segin el Art. 28 numeral 6
literal a, considerando la vida util estimada la cual es la misma establecida con
anterioridad, como detallamos a continuacion:

ACTIVOS TASAS
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos Industrial 10%
Muebles enseres y equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién y Software 33%

Otros Equipos 10%
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AJUSTES
2011 ADQUISIC. RECLAS. 2012

No Depreciable

Terrenos 1.210.108,16 1.210.108,16

Proyectos en curso 58.258,94 -55.118,87 3.140,07
Depreciable (Neto) -

Instalaciones 34.005,37 34.005,37

Propiedades 4.016.249,05 78.793,35 4.085.042,40

Maquinarias y Equipos 580.292,13 14.448,00 594.740,13

Equipo de Oficina 64.759,93 64.759,93

Equipo de computacion 15.029,65 15.029,65

Equipo de Seguridad 2.838,51 2.838,51

Vehiculos 103.623,52 103.623,52
Suman 6.085.165,26 93.241,35 6.123.287,74
(=) Depreciaciones Acumuladas -1.950.667,44 -219.722,49 2.170.389,93
(-) Amortizacién Acumulada Inst -33.665,32 -33.665,32
Total Activo Fijo Neto 4.100.832,50 -126.481,14 -56.118,87 3.919.232,49

La NIC 16 entre una de sus puntos sugiere que la vida dtil de los Activos Fijos se debe
calcular al uso estimable por la capacidad o desempefio fisico esperado del activo.

Valoracion posterior al reconocimiento NIC 16

La compafiia deberd reconocer como politica contable el modelo de revalorizacion y
aplicara esta politica a todos los elementos que compongan una clase del activo
inmovilizado (Activo Fijo). Las revaluaciones se harin con regularidad para asegurar
que el valor en libros no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance. Normalmente el valor razonable
de los activos fijos se determinar a partir de la evidencia basada en el mercado que
ofrezca la tasacion, realizada habitualmente por expertos independientes calificados

profesionalmente por los organismos de control.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES § 2.586.800.00 (Nota 8)
2012 2011
Wind Chemis Advisors Ltda. 2.585.000,00 3.185.000,00

Otras Varias

1.800,00 2.400,00

Total Cuentas por Cobrar

2.586.800,00 3.187.400,00
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Corresponde a cuentas por cobrar por ventas de acciones a la empresa Wind Chemis
Advisors por $ 2.586.800.00, mediante contrato de Compraventa de acciones celebrado el 5
de Mayo del 2011, la totalidad de 20.000 acciones por § 2.585.000.00 — Neto.

El saldo § 1.800.00 corresponde al depdsito de garantia del medidor con la empresa
eléctrica de Guayaquil.

PASIV ORRIE 1.129.821.67 TA 9,10, 11
2012 2011

Corto Plazo
Préstamos Locales 37381241 27749174
Préstamos del Exterior
Proveedores Locales 1548944 52.130,51
Proveedores del Exterior 72.676,68 818.835,46
Proveedores Varios 11.418,64 17.549,16
Otras cuentas por pagar
Carlos Luis Trujillo 60437395 1,756.346,72
Diners Jimmy Zavala 1.708.05
Otras cuentas por pagar varias 50.342,50 110.502,17
TOTALES 1129 821,67 3.032 855,76

3.7 Pasivos financicros.- Estin registrados por el efectivo, biencs o servicios recibidos
netos por préstamos financieros recibidos de parte del banco Machala por $ 373.812.41,
incluyendo los intereses al 11,23% anual de financiacién, incluye abonos realizados y s¢
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del gjercicio. Consideramos obligaciones
corricntes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los principales pasivos financieros
incluyen, cuentas por pagar a proveedores de Materia Prima y de inventarios, materiales y
repuestos, obligaciones financieras, tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo
financiero si, expiran, cancelan o la Empresa cumple sus obligaciones.

Estan registradas al costo de la transaccion neto de abonos realizados y no tienen ningiin
costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Los $604.373,95 de corresponden a diferencias de los Dividendos por Pagar a Invermer S.A
que fueron autorizados por dicha empresa para ser cancelados directamente a su accionista
principal, sefior Carlos Trujillo.

Los $50.342,50 corresponden a cuentas por pagar varias por distintos conceptos ya sean
estos por proveedores, regalias, servicios y bienes, cuyo gasto esta contabilizado en el
mismo periodo pero pendientes de pago.

3.8. Valor razonable de activos y pasivos financieros - El valor razonable de cualquier

activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.
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A A POR PAGARS 1 34 OTA 12

2012 2011
Participacion trabajadores 109.798,27 114.042,31
Provisiones por pagar 19.452,26 13.069,89
Aportes seguridad social iess 15.236,81 10.109,84

144.487,34 137.222,04

Durante la revision de las provisiones de beneficios sociales, la empresa mantienen politica
de registrar mensualmente las mismas, y se paga los décimos en la fechas establecidas el el
Codigo de Trabajo vigente. Igualmente el valor de $ 15.236.81 es la provision de los aportes
correspondientes al mes de diciembre 2012.

Con el propésito de que los estados financieros s¢ presente de acuerdo a la normativa
vigente y tanto ¢l gasto como el pasivo presenten saldos reales, la compafiia debe
registrar anualmente la provision requerida, con el objeto que no exista desfases que

afecten a afios posteriores y para que los estados financicros estén presentados de
conformidad con NIIF’s,

De conformidad con Decreto Ejecutivo 225 del 18 de encro del 2010 (R.O. 123 del 4

de febrero del 2010), reformatorio del Decreto 1701, se ha constituido provisiones para
los trabajadores.

TOS POR PAGAR ota 13
2012 2011
12 % IVA por pagar 37.422,40 26.630,51
Retencion fuente i. renta 5.989,78 71.520,73
impuesto renta del ejercicio 30588276 376.499.66
349.294,94 474.650,90

Corresponde basicamente al impuesto a la renta del ejercicio 2012 provisionado en el
estado de resultado por $ 305.882.76 y por el 12% impuesto al valor agregado iva por
$37.422.40 y otras retenciones en la fuente, los que se debe pagar al fisco el proximo aiio tal
como lo dispone la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno LORTIL
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DEUDA A LARGO PLAZO § 434.081.76 (Nota 14

2012 2011
Reserva para jubilacién patronal 394.352,54 383.451,08
Reserva bonificacién desahucio 39.729,22 35.899,07
Total Deuda a largo plazo 434.081,76 419.350,15

Corresponde basicamente a las provisiones por jubilacién patronal e indemnizaciones
laborales de los trabajadores de las oficinas de Quito por $ 13.658.93 y Guayaquil por $
420.422.83

Provisién para jubilacion patronal y Provisién por desahucio. - NEW YORKER S. A.,
ha realizado el estudio actuarial e Indemnizaciones laborales con la empresa Servicios
Actuariales y de Consultoria Actuaria C, Ltda. realizado con corte al 31 de diciembre del
2012, tal como lo establece la Norma NIC 19,

La Norma Intermacional de Contabilidad NIC 19 contempla 4 categorias de retribuciones
a los empleados de las cuales citamos 2 categorias que corresponde lo siguiente:

(a) retribuciones a los cmpleados retirados, tales como prestaciones por
pensiones y otras prestaciones por retiro.

(b) indemnizaciones por cese del contrato.

15.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 se descompone como sigue

Valor No. %

Uss Acciones _Participacién
Invermer s. a. 3.100.328.00 3.100.328 99.99
Jimenez Diaz Maria del C. 1.00 1 0.01
TOTAL 3.100.329.00 3.100.329 100

El Capital Social Representan 3.100.329 acciones ordinarias y nominativas — comunes emitidas
con un valor de $ 1.00 cada una.
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16.- RESERVAS $817.038,52

Al 31 de diciembre del 2012, se descompone como sigue:

2012 2011
Reserva legal 784.922,17 757.948,16
Reserva facultativa 32.116,35 32.116,35

817.038,52 790.064,51
17.- UTILIDADES ACUMULADAS $2.454.782,66

2012 2011
Resultados Acumulados Adop. lera vez de las NIIF 2.211.300,51 2.211,300,51
Saldo a Enero | 2.211.300,51 2.211.300,51
(+) Reclasificacion reserva de Capital
(+) Revaluacién Activos Fijos
(+) Reconocimiento Acciones
Saldo a Enero | 213.368,87 1.484.150,65
(+) Transferencia Utilidad Ejercicio 2011 243.482,15 659.869,28
(+) Apropiacién Result, Fusion Novafarma 213.368,86
(=) Reparto de Dividendos -213.368,87 -2.144.019,92
Total Resultados Acumulados 2.454.782,66 2.424.669,38

Resultados Acumulados Adop. lera vez de las NIIF.- Incluye la revalorizacién de los activos fijos por
1.830.877,62 la valuacién de inversiones por 110.315,19 y las reservas de capital por 270.107,70, segin lo
establecido en la resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 publicada el 4 de Abril del afio 2011, donde
indica que dichos saldos deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, como
subcuentas,

La empresa revaloriz6 los activos fijos: Propiedades, Maquinaras y equipos — vehiculos, mediante peritaje
del evaluador autorizado de la superintendencia de compafiia



20

NOTA 18 UTILIDAD DEL EJER O § 316.307.41

2012 2011
Utilidad sin participacion a
trabajadores 731.988,44 760.998,14
Participacién Trabajadores -109.798,27 -114.042,31
Utilidad del ejercicio 622.190,17 646.955,83
Conciliacién Tributaria 707.734,89 922.508,85
(+) Gastos No deducibles 718.462,28 928.703,60
(-) Deducciones Especiales del COPCI -3.526,29 -3.922,10
(-) Deducciones Trabaj. Discapacidad -7.201,10 -2.27265
Utilidad Gravable 1.329,925,06 1.569.464,68
(-) Impuesto a al Renta
(-) 23% Impuesto a la Renta -305.882,76
() 24% Impuesto a la Renta -376.499,66
Utilidad disponible 316.307,41 270.456,17

NOTA 19 INGRESOS ORDINARIOS § 5,798.959.16

Ventas — Productos terminados.- La facturacion es realizada en base a pedido directos de
clientes, mantiene la politica de Maquilacién de productos exclusivos farmacéuticos con la
cmpresa SIEGFRIED.

Ademas los ingresos ordinarios provienen de la fabricacién y comercializacién de productos
cosméticos, y la importacion con la comercializacion de productos hospitalarios.

NOTA 20 COSTOS Y GASTOS § 5.066.970..72
Reconocimicnto de otros costos y gastos- Son registrados por el método del

devengado, es decir, conforme suceden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos
sc realicen en una fecha posterior.

20.1.- Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la
moneda US délar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del area

urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aflos % Inflacion
2007 332
2008 8,83
2009 431
2010 3,33
2011 541

2012 4,16
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La inflacién acumulada de los dltimos tres afios no es representativa, por lo tanto no es
necesario efectuar correccién monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.

20.2.- Eventos Posteriores.- Entre el 31 de Diciembre del 2012, (fecha de cierres de
los estados Financieros) y Abril del 2013, (Fecha de culminacién de la
Auditoria), no hay evento posterior a revelar que afecte a los estados financieros.




