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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca ~ Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
ELECTROPOLIS 8. A.
Ciudad.-

1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Companias codificada y
publicada en el R. O. N° 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado €l Balance
General adjunto de la Compania ELECTROPOLIS S. A., al 31 de Diciembre del 2.008 y los
correspondientes estados de resultados, estado de evolucién del patrimonio, estado de
cambios en la posicidn financiera y el estado de flujo del efectivo por el afio terminade en esa
fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de la
Compariia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a

la respectiva Auditoria.

2. La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en general.

Considero que la Auditoria me proporciona una base razonable para dar mi opinién.

3. En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia ELECTROPOLIS S.
A., al 31 de Diciembre del 2.008, los resultados de sus operaciones, el estado de cambios en
la posicion financiera, el flujo del efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias
por ¢l periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la

Superintendencia de Compariias.

Cuenca, 31 de Marzo del 2.009

egistro N° 196
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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ELECTROPOLIS S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE! 2008 - 2.007

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.007 AUMENTOS DISMINUCIONES +% %
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 5219.394,34] 7'684.296,34 2'454.902,00 32,08%
DISPONIBLE
Caja 300,00 250,00 50,00 20%
Bancos 175.502,51 315.842,86 140.340,35 44,43%

SUMAN 175.802,51 316.092,86 140.290,35 44 38%
INVERSIONES
Inversiones Temporaies 0,00 0,00

SUMAN 0,00 0,00
EXIGIBLE
Clientes 4'188.854,46| 5'489.714,33 1'300.858,87 23,70%
Sueldos Anticipados 5.557,08 -4.569,90 5.557,08 -4.569,90 100% -100%
Varios Deudores 300.975,97] 1'095.820,99 785.845,02 71.71%
Cuentas por Cobrar 0,00 1.284,10 1.284,10 100%

SUMAN 4'504.387,51] 6'582.249,52 2'077.862,01 31,57%
Menos: Provision Guentas Incobrabies -73.0687,77 -31.147,60 -41.920,27 -134,59%

SUMAN 4'431.319,74| 6'551.102,02 2'119.782,28 32,36%
REALIZABLE
Inventario de Mercaderias 376.802,98 418.928,30 42.125,32 10,06%
importaciones en Transito 6042173 27.680,74 32.740,99 118.28%

SUMAN 437.224,71 446.609,04 9.384,33 2,10%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Pagos Anticipados 7.617,24 0,00 7.617.24 100%
Impuestos Anticipados 167.430,14 370.492 42 203.0682,28 54,81%

SUMAN 175.047,38 370492 42 195.445 04 5275%
ACTIVO FIUO
TANGIBLE DEPRECIABLE
Vaior de los Activos Depreciables 2442393 13.723,76 10.700,17 77,97%
Menos: Deprec. Acum. Activos Depreciables -3.975,22 -1.792,07 -2.183,15 -121,82%

SUMAN 20.448,71 11.931,69 8.517,02 71,38%

TOTAL DEL ACTIVO 5'239.843,05] 7'696.228,03 2'456.384,08 31,92%

CUENTAS DE QRDEN DEUDORAS
Documentos en Garantia 2'960.474 271 3'361.165,97 400.891,70 11,92%
Venta de Cartera 0,00 0,00

SUMAN 2'960.474,27| 3'361.165,97 400.691,70 11,92%
TOTAL GENERAL 8'200.317,32] 11'057.394,00( 2'857.076,68 25,84%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ELECTROPOLIS S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL _2.008 - 2.007

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.007 AUMENTOS | DISMINUCIONES +% -%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales 2'096.949,17| 3'661.377,13 1564427 96 42,73%
Proveedores por Importaciones 0,00 0,00
Varios Acreedores 1'006.523,17] 2'445.682,57 1'439.159,40 58,54%
Separacion en Ventas 11.488,38 -68,35 11.488,38 -68,35 100% -100%
Retenciones por Pagar 27.688,98 2.416,60 25.272,38 1.045,78%
tmpuestos por Pagar 163.408,73, 230.681,14 67.272,41 29.16%
Provisidn Beneficios Sociales 168.058,29 19.460,56 148.597,73 763,58%
Sobregiros ocasionales 0.00 0,00
SUMAN 3474.116,72] 6'359.549,65 2'885.432,93 4537%
PASIVO A LARGO PLAZO
Documentos por Pagar 76.864,61 75.000,00 1.864,61 2,49%
Ingresos Diferidos 123.970,38 605,16 123.365,22 20.385,55%
SUMAN 200.834,99 75.605,16 125.229,83 165,64%
TOTAL DEL PASIVO | 3'674.951,71| 6'435.154,81 2'760.203,10 42 89%
PATRIMONIO 1'564.891,34| 1'261.073,22 303.818,12 24,09%
Capital Social 500.000,00 500.000,00
SUMAN 500.000,00 500.000,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes Futuras Capitalizaciones 3,69 3,69
Reseva Legal 32.619,59 32.619,59
Reserva Facultativa 452.048,47 0,00] 452.048,47 100%
SUMAN 484 671,75 32.623,28 452.048.47 1.385,66%
RESULTADOS
Utilidades de Ejercicios Anteriores 0,00 0,00
Utilidades del Ejercicio 580.218,59 728.449,94 148.230,35 20,35%
SUMAN 580.219,59 728.449,94 148.230,35 20,35%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMCNIO 5'239.843,05| 7'696.228,03 2'456.384,98 31,92%
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Documentos en Garantia 2'960.474,27f 3'361.165,97 400.691,70 11,92%
Venta de Cartera 0,00 0,00
SUMAN 2'960.474,27] 3'361.165,97 400.691,70 11,92%
TOTAL GENERAL | 8200.317,32} 11'057.394,00 2'857.076,68 25,84%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.007 AUMENTOS | DISMINUGIONES +% Y%
PASNVO N
PASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales 2096.949,17] 3'661.377,13 1'564.427,96 42.73%
Proveedores por Importaciones 0,00 0,00
Varios Acreedores 1'006.523,17] 2'445.682,57 1'439.158,40 58,54%
Separacion en Ventas 11.488,38 -68,35 11.488,38 -68,35 100% -100%
Retencicnes por Pagar 27.688,98 2.416,60 25.272,38 1.045,78%
Impuestos por Pagar 163.408,73 230.681,14 87.272 41 28,16%
Provision Beneficios Sociales 168.058,29 19 460,56 148 597,73 763,58%
Sobregiros ocasionales 0,00 N T 1
SUMAN 3474.116,72] 6350.54065] N 2'886.437,93 45.37%
PASIVO A LARGO PLAZD
Documentos por Pagar 76.864 .61 75.000,0¢ 1.864 61 2,49%
ingresos Diferidos 123.970,38 805,16  123.365272|  20.38550%]|
SUMAN 200.834,99]  75.605,16] 126.229,83 i 165,64%]| L
TOTAL DEL PASIVO | 3'674.951,71] 6'435.154,81 2'760.203,10 47 BY%
PATRIMONIO 1'564.891,34| 126107392 soasiste] 2400%| L
Capitat Socia 500.000,00] 500.00000f ) N i
SUMAN 500.000,00 500.000,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes Futuras Capitalizaciones 3,62 3,69
Reseva Legal 32.619,58 37.618,60
Reserva Facultativa 452,048 47 0,00 452.048,47 100%
SUMAN 484 671,75 3262378 457 DAB AT 1.385,66%
RESULTADOS
Utilidades de Ejercicios Anferiores 0,00 0,00
Utiidades del Ejercicio 580.218,50 728.448,04 148.230,35 20,35%
SUMAN | 580.219.58] 72844904 148.250,5% 70,35%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO | 5230.843,05] 7'606.228,03 T -j " 2455384 90 31,02%
SO DU . PR C e
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
Documentos en Garantia 2960.474 27 336116597 AQD.691,70 11,92%
Venta de Cartera L .baoy 0,001
SUMAN | 208047427 3a81.1858r) | 40069170 o 11,00%
TOTAL GENERAL | 8200.317,32] 11057.354,00 TV Zesioress] T b, 64%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ELECTROPOLIS S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.007 AUMENTOS | DISMINUCIONES +% %
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 12'301.504,04| 11'339.142,07 962.361,97 8,49%
COSTO DE VENTAS -9'157.611,95] -9'068.991,62 -87.620,33 -0,97%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 3'143.892,09| 2'269.150,45 874.741,64 38,55%
GASTOS OPERACIONALES 2'856.099,47| 1'554.906,60] 1'301.192,87 83,68%
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Personal 1'159.499,69 503.656,70
Sueldos y complementos 1'217.304,76 100.319,92
Matariales y Utiles 9.070,69 9.249,25
Servicios 155.519,54 593.860,44
Arriendos 45.600,00 47,845 48
Provisién Cuentas Incobrables 41.920,27 0,00
Gastos de Viaje 26.384,24 34,407 44
Mantenimiento y Reparacicnes 14.612,43 7.361,26
Combustibles 0,00 0,00
Varios 45.622 .05 91.313,66
Depreciaciones y Amortizaciones 2.183,15 1.325,26
SUMAN 2'717.716,82] 1'389.439,41] 1'328.277,41 85,60%
GASTOS FINANCIEROS
Gastos Financieros 138.382,65 165.467,19 27.084,54 16,37%
SUMAN 138.382,65 165.457,19 27.084 .54 16,37%
UTILIDAD OPERACIONAL 287.792,62 714.243,85 426.451,23 59,71%
INGRESQS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 292 426,97 14.206,09 278.220,88 1.958,46%
SUMAN 292.426,97 14.206,09 278.220,88 1.958,46%
- GASTOS NOQ OPERACIONALES
Otros Gastos 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 580.219,59 728.449,94 148.230,35 20,35%

Las Notas Explicativas gque se adjuntan son parte integrante de ios Estados Financieros.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

Aporte RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital Reserva Reserva Futuras DEL EJERCICIO
Social Legal Facultativa | Capitalizaciones Utilidad Pérdida 2.008 2.007
Saldos al 31 de Dic./2.008
Capital Social 500.000,00
Apories Futuras Capitalizaciones 3,69
Reserva Legal 32.619,59
Reserva Facultativa 452.048,47
Utilidades de Ejercicios Anteriores 0,00
Utilidades del Ejercicia 580.219,59
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.008 1'564.891,34
TOTALES 500.000,00 32.619,59| 452,048,47 3,69 580.219,59 1'564.891,34
Saldos al 31 de Dic./2.007
Capital Social 500.000,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 3,69
Reserva Legal 32.619,59
Reserva Faculativa 0,00
Utitidades de Ejercicios Anteriores 0,00
Utilidades del Ejercicio 728.449,94
TOTAL DEL PATRIMONIC 2.007 1'261.073,22
TOTALES 500.000,00 32.618,59 0,00 3,69 728.449,94 1'261.073,22

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ELECTROPOLIS S. A.

ESTADC DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

SALDOS A: VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE. MODIFICACIONES DEL CAPITAL FNO
CUENTAS Die. 31 Dic. 31 APLICACION ORIGEN AUMENTO DISMINUCION |  APLICACION CRIGEN
2.008 2.007 Usos Fuentes Usos Fuentes
|ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 300,00 250,00 50,00 50,00
Bancos 175.502,51| 315.842,86 140.340,35 140.340,35
Inversiones Temporales 0,00 0,00
Clientes 4'188.854,46] 5'489.714,33 1300.859,87 1'300.859,87
Suetdos Anticipados 5.557,08 -4.568,90 5.557.08 -4.569,80 5.557,08 -4.569,90
Varios Deudores 309.975,97| 1'095.820,99| 785.845,02 785.845,02
Cuentas por Cobrar 0,00 1.284,10 1.284,10 1.284,10
Menos: Provision Cuentas Incobrables TI08T,7T]  -31.14750) -41.920,27 -41.920,27
Inv. de Mercaderias 376.802,88] 418.928,30 42.125,32 42.125,32
Importaciones en Transito 60.421,73 27.680,74 32.740,99 32.740,99
Pagos Anticipados 7.617.24 0,00 761724 761724
Impuestos Anticipadas 167.430,14] 370.492.42 203.062,28 203.062,28
SUMAN 5'219.394,34| 7'684.296,34
ACTIVO FIIO
TANGIBLE DEPRECIABLE
Valor de los Activos Depreciables 24.423,93 13.723,76 10.700.17 10.700,17
SUMAN 24.423,93] 13.723,76
TOTAL DEL ACTIVO 5'243.818,27] 7'698.020,10
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales 2'096.948,17| 3'661.377,13] 1'564.427,96 1'564.427,96
Proveedores per importacines 0,00 0.00
Varios Acreedores 1'006,523,17| 2'445.682,57] 1'439.159,40 1'439.159,40
Separacion en Ventas 11.488,28 -68,35 -68,35 11.488,38 -68,35 11.488,38
Retenciones por Pagar 27.688,98) 2.416,60 25.272,38 25.272,38
Impuestos por Pagar 163.408,73| 230.681,14 67.272,41 67.272,41
Provision Beneficios Sociales 168.058,29 19.460,56 148.597.73 148.597,73
Sobregiras Ocasionales 0,00 0,00
SUMAN 3'474.116,72| 6'359.549,65
IPASIVO A LARGO PLAZO
Documentos por Pagar 76.864,61 75.000,00 1.864,61 1.864,61
Ingresos Diferidos 123.970,38 605,16 123.365,22 123.365,22
SUMAN 200.834,99 75.605,16
TOTAL DEL PASIVO 3'674.951,71| 6'435.154,81
PATRIMONIO
Capital Social 500.000,00] 500.000,00
APORTES Y RESERVAS
Aporte Fuluras Capitalizaciones 368 3,69
Reserva Legat 32.619,59 32.619,59
Reserva Facuitativa 452.048,47 0,00 452.048,47 452.048,47
Deprec. y Amortiz. Acum. de Activos 3.975,22 1.792,07 2.183,15 2.183,15
RESULTADOS
Utilidades de Ejercicios Anteriores 0.00| 0,00
Utifidades del Ejercicio 580.219,59] 728.449,94] 148.230,35 148.230,35
SUMAN 1'568.866,56] 1'262.865,29
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 5'243.818,27| 7'698.020,10
SUMAN 3233.766,98| 3'233.766,98] 3'074.836,46] 2'654.305,53| 158.930,52] 579.461.45
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 420.530,93|  420.530,93
TOTALES 3'074.836,46{ 3'074.836,46] 579.46145] 579.461,45

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ELECTROPOLIS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008-2007

METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 + VALOR
2.008 2.007 -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidades del Ejercicio 580.219,59 728.449,94 - 148.230,35
Depreciacion y Amortizacion Acumulada de Activos 3.975,22 1.792,07 + 2.183,15
Disminucién en Pasivo Corriente: Proveedores, Varios Acreedores,
Separacion en Ventas, Retenciones, Impuestos, Provisiones y Sobregiros 3474.116,72| 6'350.549,65 - 2'885.432,93
Aumento en Pasivo a Largo Plazo: Documentos por Pagar 200.834,99 75.605,16 + 125.229,83
Disminucién en Exigible: Clientes, Deudores Varios, Sueldos Anticipados
Cuentas por Cobrar. 4'431.319,74| €'551.102,02 + 2'119.782,28
Disminucién en Realizable: Inventarios, Importaciones en Transito 437.22471 446.609,04 + 9.384,33
Dismucién en Otros Activos Corrientes: Pages e Impuestos Anticipados 175.047,38 370.492 42 + 195.445,04
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION - 581.638,65
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activo Tangible Depreciable: Equipos de Computacion,
Muebles y Enseres oficina y Ventas. 24.423 93 13.723,76 - 10.700,17
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - 10.700,17
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Capital Social 0,00 0,00 + 0,00
Aumente en Aportes y Reservas 484.671,75 32.623,28 + 452.048,47
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO + 45204847
Disminucion del Efectivo en el Periodo - 140.290,35
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbre/2.007 + 316.092,86
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.008 + 175.802,51

Las Notas Explicativas gue se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




ELECTROPOLIS S. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE: ELECTROPOLIS 8. A.

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL:

La Compafiia se constituye mediante escritura publica el 18 de Julio del
2.005 ante el Notario Puablico Noveno del Canton Cuenca Dr. Eduardo
Palacios Mufioz y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 306,
juntamente con la aprobacioén de la Superintendencia de Compaiifas el

2 de Agosto del 2.005.

La Compafiia tendra una duracion de 50 afios contados a partir de la

fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

El domicilio de la Compafiia sera la ciudad de Cuenca Republica del
Ecuador, pudiendo crear sucursales y oficinas en lugares y ciudades del

Ecuador como del Extranjero.

La Compafiia se dedicarda a la industrializacion o fabricacién,
importacion, exportacion, compra, venta, distribucién, consignacion,
representacion y comercializacion de automotores de cualquier tipo,
aeronaves, helicopteros, maquinaria liviana y pesada, sus repuestos y
accesorios. Ademas hay muchas actividades importantes detalladas en
el ARTICULO SEGUNDO DEL ESTATUTO relacionado con el
Objeto Social.

El 18 de Julio del 2.005 se constituye la Compaiiia ELECTROPOLIS
S. A., con un capital suscrito de DIEZ MIL DOLARES de los Estados
Unidos de América (USD $ 10.000,00) dividido en diez mil acciones

ordinarias y nominativas de UN DOLAR cada una.

El Capital se encuentra pagado el 25% en numerario y el saldo 75% en

dos afios y esté representada por los siguientes accionistas:
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NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD CAPITAL CAPITAL SALDO PORCENTAJE
SUSCRITO PAGADO 25% CAPITAL 75%

1.- DIXIELA COMPANY S_A. Panami $9.900,00 $ 2.475,00 $ 7.425,00 99%5

2.- Anibal Ricardo Jacome Avilés Ecuador £ 100,00 $ 2500 $ 7500 1%

TOTALES  $10.000,00 $ 2.500,00 $ 7.500,00 100%

El 26 de Diciembre del 2.006 mediante escritura piblica se procede aumentar el Capital Social en USD
$ 70.000,00 dolares de los Estados Unidos de América, tomado de las cuentas Reserva Legal,
Facuhtativa y aporte en efectivo aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el
Registro Mercantil bajo el No. 585 el 29 de Diciembre del 2.006, con lo que el nuevo Capital Social de
la Compaiifa es de USD $ 80.000,00 Dolares Americanos dividido en OCHETA MIL acciones
ordinarias y nominativas de UN DOLAR cada una. El aumento de Capital esté suscrito y pagado en su
totalidad v esta representado por los signientes accionistas de acuerdo al siguiente cuadro:

NOMBRE DE 1L.OS ACCIONISTAS NACIONALIDAD CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL NUEVO  PORCENTAIE
ANTERIOR SUSCRITO Y PAGADO CAPITAL

1.- DIXIELA COMPANY S. A. Panama $9.900,00 $ 69.300,00 $ 79.200,00 99%
2.- Hernan Zamora Torres Ecuador $ 100.00 $ 70000 $ 80000 1%
TOTALES £10.000,00 $ 70.000,00 $ 80.000,00 100%

El 20 de Agosto de 2007 mediante escritura piblica se procede a aumentar el Capital Social en USD $
420.000,00 ddlares de los Estados Unidos de América, tomados de las cuentas Reserva Legal,
Facultativa y aporte en ecfectivo aprobado por la Superintendencia de Compaitias e inscrita en el
Registro Mercantil bajo el No. 412 el 03 de Septiembre de 2007, con lo que el nuevo Capital Social de
la Compafiia es de USD $ 500.000,00 Délares de los Estados Unidos de América, dividido en
quinientas mil acciones ordinarias y nominativas de UN DOLAR cada una. El aumento de Capital esta
suscrito y pagado en su totalidad y estd representada por los siguientes accionistas de acuerdo con el

Cuadro de Integracion de Capital.

CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL  NUEVO PORCENTAJE
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD ANTERIOR  SUSCRITO Y PAGADQ CAPITAL

1.- DIXIELA COMPANY S. A. Panama $ 79.200,00 $ 415.800,00 $ 495.000,00 99%
2.- Hernén Zamora Torres Ecuador $ 800,00 $ 4.200.00 $ _5.000.00 1%
TOTALES $80.000,00 $ 420.000,00 $ 500.000,00 100%

Con fecha 7 de Noviembre del 2007 la nomina de Accionistas que conforma el Capital Social de 1a
Compaiiia ELECTROPOLIS S. A. otorgada por el Registro de Sociedades de la Superintendencia de

Compafifas se detalla en el siguiente cuadro:

CAPITAL
NOMBRE DE 1.OS ACCIONISTAS NACIONALIDAD SUSCRITO Y PAGADQ PORCENTAJE
1.- DIXIELA COMPANY S. A, PANAMA $ 495.000,00 99%
2.- WARDEL PROMOTIONS 8. A. PANAMA $ __ 5.000,00 1%
TOTALES  § 500.000,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compafiia.
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ELECTROPOLIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AT 31 DE DICIEMBRE DEJ 2.008

NOTAN® 1

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTAN°2

La Compaiiia ELECTROPOLIS S. A., se constituye el 18 de Julio del 2.005,
cuyo objeto principal es el detallado en la hoja No. 8 del presente informe
dentro del rubro FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTAN®3

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidos por la
Compafiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados en la Normas
Ecuatorianas de  Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafifas y conforme a principios contables de general

aceptacion.

ACTIVO

3.1.-  ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compafiia dispone.
El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se
practica mensualmente tanto los arqueos de Caja, como las

conciliaciones bancarias. Los saldos al 31 de Diciembre del 2.007 son:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

CAJA $ 300,00
BANCOS $ 175.502.51
SUMAN $ 175.802,51

33.- CAJA

La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:
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Caja Chica $ 300,00
SUMAN $ 300,00
3.4.- BANCOS
La cuenta de Bancos registra el movimiento de las siguientes cuentas
corrientes:
Bando del Pichincha $ 170.978.45
Banco Bolivariano $ 23.341,76
Banco Produbanco $ -23.764,68
Banco Internacional $ 4.846,98
Cta. Ahorro Cooperativa $ 100.00
SUMAN $ 175.502,51

NOTAN°4 EXIGIBLE:

Dentro de este grupo se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.008

CLIENTES $ 4°188.854,46
SUELDOS ANTICIPADOS $ 5.557,08
VARIOS DEUDORES $ 309.975,97
CUANTAS POR COBRAR $ 0,00
Menos: PROVISION CTAS. INCOBRABLES  § - 73.067.77

SUMAN $ 4°431.319,74

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compatiia tiene que
cobrar a sus clientes y otras obligaciones que cobrar a corto plazo. El registro
y control se lleva en mayores auxiliares y principales, los mismos que
presentan saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas se descompone

de la siguiente forma:

4.1.- CLIENTES
Esta cuenta registra el valor de la cartera de clientes seglin registros
contables: $ 4°188.854.,46
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4.2.- SUELDQOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra los anticipos de sueldos a empleados y trabajadores segin

registros contables y su respectivo Anexo en (5 Paginas) $ 5.557,08

4.3.- VARIOS DEUDORES

Esta cuenta registra el valor a cargo de los siguientes deudores:

MABE $ 11.732,71
Idalgo Panchana JO $ 1.096,64
Faltantes de Caja $ 1.954,50
Fondo Aranceles Import. $ - 0,02
Edgar Ricardo Pefafiel $ 4.800.00
Mendieta Vélez Karina $ 3.007,90
IMPOCOMIAHER CiA. LTDA. $ 283.922,39
Fondo Viéticos Mayoreo $ 5.580,00
Deudores Varios-Sucursales $ -2.118.15

SUMAN $ 309.975,97

4.4.- PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:

Esta cuenta registra el valor de la provisién acumulada para cuentas
incobrables: $ -73.067,77

NOTAN°5 REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las signientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

INVENTARIO DE MERCADERIAS $ 376.802.98
IMPORTACIONES EN TRANSITO $ 60.421,73
SUMAN $ 437.224.71
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Estas cuentas representan el valor del Inventarie Final de Mercaderias que la
Compafiia posee y la de Importaciones en Transito. El control y valoracion se

lo lleva en los respectivos registros contables.

NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

PAGOS ANTICIPADOS $ 7.617,24
IMPUESTOS ANTICIPADOS $ 167.430.14
SUMAN $ 175.047,38

Cada una de estas cuentas tienen el siguiente desglose:

6.1.- PAGOS ANTICPADOS
Esta cuenta registra el pago de Seguros Anticipados  $ 7.617,24

6.2.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra los siguientes Impuestos Anticipados:

IVA x Crédito Tributario $ 49.123,34
2% Impuesto a la Renta $ 32.914,55
1% Impuesto a la Renta $ 85.392.25

SUMAN $ 167.430,14

NOTAN°7 ACTIVO F1JO
7.1.- TANGIBLE DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor

neto es el siguiente:
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SALDO AL 31 DE DIC./2.008

EQUIPO DE COMPUTACION (NETO) § 5.216,96
MUEBLES Y ENSERES OFICINA Y VENTAS (NETO)$ 15.231,75
SUMAN $ 20.448,71

Este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la
Ley, calculado en base al método de linea recta y en funcién de la vida

atil estimada de los respectivos activos.

NOTAN°8 PASIVO

8.1.-

8.2.-

PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

PROVEEDORES NACIONALES 5 2°096.949,17
PROVEEDORES POR IMPORTACIONES  § 0,00
VARIOS ACREEDORES $ 17006.523,17
SEPARACION EN VENTAS $ 11.488,38
RETENCIONES POR PAGAR $ 27.688.98
IMPUESTOS POR PAGAR $ 163.408,73
PROVISION BENEFICIOS SOCIALES  §$ 168.058,29
SOBREGIROS OCASIONALES 3 0,00

SUMAN $ 3’474.116,72

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que ja Compaiiia
tiene con sus proveedores, varios acreedores, separacion en ventas,
Provision Beneficios Sociales, Impuestos por Pagar, etc. El registro y
control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que
presentan saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas se

decomponen de la siguiente forma:

PROVEEDORES NACIONALES

Esta cuenta registra el valor por pagar a los siguientes proveedores:
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SHINERAY MOTORCICLE $ 1°431.207,92
Impocom JAHER Cia. Ltda. $ 73.324,77
UNIVO MOTORS CiA. LTDA. $ 702,48
Delgado Motors $ 62,33
FITNESS SHOP $ 11.307,51
Mabe Ecuador S. A. $ 580.267,21
Ochoa Guillen Rolando $ 76.95

SUMAN $ 2°096.949,17

8.3.- VARIOS ACREEDORES

Esta cuenta registra el valor por Pagar a los siguientes acreedores:

1.987.37
17006.523,17

Varios: Saldos pequefios

BERTOSA S.A. $ 29.568.,76
ACE Seguros $ 9.009,41
Chango Luisa Zapata CE 5 700,92
SERVIENTREGA $ 2.784.89
Acreedores Varios=Sucursales $ 13.224,76
Noéminas Devengadas $ 695.226,51
Sobrante de Caja $ 278,94
SUTERLAB S. A. $ 221.111,90
Mayoreo por Vidticos $ 10,40
PERUSA S. A. $ 23.014,36
Importaciones por Pagar $ 9.604,95

3

$

SUMAN

8.4.- SEPARACION EN VENTAS

Esta cuenta registra ¢l valor que los clientes dejan por separar su

articulo que va a adquirir, seglin registros contables: § 11.488,38

8.5.- RETENCIONES POR PAGAR

Esta cuenta registra las siguientes retenciones por pagar:

Aporte Personal 3 13.323,81
Multas $ 16,80
Préstamo Quirografario $ 344134
Compras Almacén $ 4.157,71
Pension Alimenticia $ 111,00
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Descuento Capacitacion $ - 140,01
Consumo Celular $ 663,72
Préstamos L/C $ -1.677,17
Faltante de Caja $ 142,70
Costo Tarjeta Salud $ 18,00
Descuento por Curso $ -1.593,35
Pension Guarderia b 40,00
Seguro médico personal $ 4.086,90
Impuesto Renta personal $ 5.097.53

SUMAN $ 27.688.98

8.6.- IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuentia registra los siguientes impuestos retenidos por pagar:
IVA 5 163.408,73

8.7.- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

Esta cuenta registra la provision de los siguientes beneficios sociales:

Décimo Tercet Sueldo $ 11.544,02
Décimo Cuarto Sueldo $ 24.808.59
IECE-SECAP $ 1.362,56
Seguro Médico Patronal $ 3.247,15
Vacaciones $ 38.678.11
Aporte Patronal $ 15.182,07
15% Participacién Empleados $ 16.083,42
Fondos de Reserva $ 57.152,37
SUMAN $ 168.058,29
NOTAN°9 PASIVO A LARGO PLAZO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.008
DOCUMENTOS POR PAGAR 3 76.864.61
INGRESOS DIFERIDOS 3 123.970.38

SUMAN $ 200.834,99
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El valor de cada una de estas cuentas tiene el siguiente desglose:

9.1.- DOCUMENTOS POR PAGAR
Esta cuenta registra la siguiente deuda:
Deuda a NILKA ASSOCIATED 8. A. $ 76.864,61

9.2.- INGRESQS DIFERIDOS
Esta cuenta registra lo siguiente:
Financiamiento Clientes $ 123.970,38

PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDQ AL 31 DE DIC./2.008

CAPITAL SOCIAL $ 500.000,00

APORTES Y RESERVAS

Reserva Legal $ 32.619,59

Reserva Facultativa $ 452.048.47

Aporte Futuras Capitalizaciones $ 3,69

RESULTADOS

Utilidades del Ejercicio $ 580.219,59
SUMAN $ 17564.891,34

La némina de Socios del Capital Social se encuentra detallada en el hoja No. 9

del presente informe.

La reserva Legal y Facultativa es el resultado de la aplicacion de las normas
emanadas por la Superintendencia de Compafiias. El afio 2007 no se ha

calculado Ja Reserva Legal de la respectiva Utilidad.

La Utilidad del ejercicio por USD $ 580.219,59 que consta en el rubro es antes

del 15% Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reservas.
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NOTA N° 11 ANALISIS FINANCIERO

Con ¢l objeto de hacer una evaluacién de los resultados econdmicos y sobre

todo de la gestion administrativa financiera de la Compaiifa, se lo realiza
utilizando indices y razones financieras de general conocimiento y aceptacion,

como son las siguientes:

11.1.- INDICE SE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

2.008 2.007

ACTIVO CORRIENTE =5°219.394.34 = 1.50 7°684.296,34 = 1.20
PASIVO CORRIENTE  3°474.116,72 6°359.549,65

Segun el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5,
como un indicador de equilibrio financiero normal para el capital
circulante, es decir cuanto mas alto sea el coeficiente la Compafiia
tendrd mayores posibilidades de efectuar sus pagos a corto plazo. En el
presente caso la Compafifa demuestra liquidez en el Capital de Trabajo
ya que por cada USD $ 1,00 de deudas a corto plazo (un afio), la

Compaiiia tiene una capacidad de USD $ 1.50 para cubrirlas.

11.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.008 2.007
ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = 5°219.394,34 —437.224,71 = 1.38 7°684.296,34 — 446.609.04 = 1.13
PASIVO CORRIENTE 3°474.116,72 6°359.549,65

Este indice tiene un incremento de un 22.12% con relacién afio 2.007,
con este indice se pretende medir la solvencia de la Compaififa de una
manera mas rigurosa, en virtud de que los inventarios counstituyen la
parte menos liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su
venia y recuperacion en dinero efectivo. En el presente caso por cada
USD $ 1,00 de obligaciones de corto plazo, (hasta un afio) la Compafia
tiene USD $ 1.38 para cubrirlas.
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11.3.- INDICE DE GARANTIA

2.008 2.007
TOTAL DEL ACTIVO = 5°239.843.05=1.43  7°696.228.03 =1.19
TOTAL DEL PASIVO  3°674.951,71 6°435.154,81

Esta comparacién ofrece tranquilidad a los acreedores de corte y largo
plazo, pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta
a la Compafiia el indice se incrementa en un 20.17% con relacion al afio
2.007, segln este analisis demuestra que no esta dentro del coeficiente

aceptable.

11.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.008 2.007
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO =3'474.116.72 + 200.834.99=235 6°359.549,65 + 75.605.16 = 5.62
PATRIMONIO 1°564.891,34 1’261.073,22

Esta comparacion tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre
el Patrimonio de la Compaiiia y el total de las Obligaciones por Pagar
de corto y largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no
llega a 1. En el presente caso los indices estan sobrevalorados por

cuanto el Patrimonic es muy bajo con relacion al total del Pasivo.

11.5.- INDICE DE RENTABILIDAD

2.008 2.007
UTILIDAD DEL EJERCICIO = 580.219,59 X 100 =116,04% 728.449.94 X 100 = 145,68%
CAPITAL SOCIAL 500.000,00 500.000,00

La Utilidad en mencién ¢s antes de Participacion de Trabajadores,

Impuestos y Reservas.
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El rendimiento del Capital en promedio del 116,04% a favor de los
accionistas, por ser este porcentaje mayor al rendimiento promedio del
mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.008 es
alrededor del 10 al 14%, se podra aceptar como una buena rentabilidad

sobre el Capital Social mencionado.

NOTA N° 12 CONCLUSIONES

12.1.-

12.2.-

12.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de

acuerdo a los objetivos y metas trazados por la Compafiia.

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

Con el propdsito de verificar la consistencia del control interno, se
aplico cuestionarios de control, en la medida que se consider6 necesario
para establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando

que es el adecuado Io ejercido por la Compatiia.
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