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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de EMPAQUES DEL. SUR S.A. ESURSA

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjunios de EMPAQUES DEL SUR S.A.
ESURSA, que comprenden el estade de situacion financiera al 31 de Diciembre de
2015, y los correspondientes estados de resultados infegral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La adminisiracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjunios de conformidad con las Normas Internacionaies
de Informacién Financiera, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros fibres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos lievade a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccidn material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre {os saldos y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
ios procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria fambién incluye la evaluacion de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por ia administracidn, asi como la evaluacién de
la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemaos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuesira opinidn de auditoria,
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Opinion
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En nuesfra opinion, los estades financieros que se adjunian presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de
EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA al 31 de Diciembre de 2015, el resultado de
sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2015
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por ccbrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
inversiones
Propiedad, planta y equipe, neto

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras, L/IP
Provisiones por beneficios sociales a empleados

Notas

-~ 3O,

10
11

12

13
14

- 21,758,139

Y
o
—
(4.3
[
e
r~

|
|

1,558,847 1,864,640
11,956,981 9,572,964
3,656,440 4,187,526
4,525,708 5,175,081
61,163 54,784
758,139 £ 20,854,995

1 1
12,791,358 13,640,506

7 34540 408

34,495,502

9,021,749 13,870,753

8,283,312 3,666,667
541,181 383,730
183,518 162,577

2,500,000 4,250,000
127,288 127,288
6

Total pasivo 22441,015:.
Patrimonio

Capital social 15 11,000,000 11,000,000

Aportes para futura capitalizacion 50,800 50,800

Reserva legal 16 173,773 58,549
Heslultados acumulados provenientes de la adopcion por (127.288) (127,288)

primera vez de las NiIF

Resultade de gjercicios anteriores 957,202 (79.814)

Resultadoe integral del gjercicic 827,963 1,152,240
Total patrimonio 2,882,450 /054,487

Total pasivo y patrimonio £4:34'549 498
Ing. Rafast Simon G. Eco. Carlos Nieto
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de ios estadoes financieres.
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

2013 2014
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 17 37,901,807 37,044,063
Costo de ventas {34,223,117) (33,210,142)
Utilidad bruta 13,833,921 .
Otros ingresos 99,873 30,282
Gastos de venias 18 (1,026,524) (986,373)
(Gastos administrativos y generales {a) 19 {698,489) (692,956)
Costo financiero, neto. {857,188) (707,620)
Otros gastos (41,849) (19,478)

Resultado antes impuesto a la renta

1,154,513

impuesto a la renta 20 (326,550) (305,536)

Resultado integral del ejercicio

(a} A diciembre 31 de 2015 este rubro incluye USD. 203,737 de participacion a frabajadores en las
utilidades (2014: USD. 257,255). Ver nota 10, 19 y 20.

Utilidad (Pérdida) por accion

Ing. Rafael Simon G. Eco. Carlos Nieto
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros, Pagina 4



5 vulfigg

ap aquIRPRIp ap 9L |

JOpBIU0Y
o18IN SopBn) 097

soJaIouBUl SOPRISa 0| ap [eiBaju) ajed uos SBIUN[pE SBIoU SBT

_m._m:.._mmu m_ucmhmw
‘1) Uowig |eeley 'buy

IO

‘G L0g 9P [UgR ap 10 |9 SRISIUCIINY ap (ESISAIUN A BURLIPIORIXT [RIGUSE) BIUNG B Jod olensey (0}

Z 9p 0laua op G |8 £ cJalunu |8 ofeq Bouany UglUE |8p [IJediap odsibay [@ Us OlIosUl @ £108
8 BOJON BINJLOST B OPEASID 8Ny [BiidE0 8P OJUSWAIOUL |3 "E10g O 2IGLIBIAOU 9P © [9P SBISIUCIDDY 8P [ESIBAUN A BlIBUIPIOBIIXT feisusy) Blunf B Jod ojlansay )

‘¥ 10z P [IIGE 8p ¥ 18P SBISIUCINaY ap JESIaAUf} A BlRUIpIOBIIXT [RISUSD) BIUNM ¥ Jod oyensay (B)

(ove'ast'L)

05¥'288": 96228 88¢LTL
(0s5‘9zE) (0ss'9ze)
gLS'PSL L EIGYSLL

v2e'SiL

SR

BlUal B| B 01sendw|
eusl B| B pisandwl sejue opelnsay
(0) sepepin ap ugpeidoldy

o

50°ZL | 0vZ S p5885 cl ES
{985'508) (0£5°508) BlUa) ] B 0)sandu]
QLLLSY | 924 AGF L Blual B| B o1sendLu) ssjue ope)nset
- (000'000°2) 000°000°Z (q) re1oos [enden ep cjuswieioy]
- (co8'v2E) AR 06t°2€ (e) sepepliin ap ugweidoidy
|65 s
SEISIUOLD0Y o10[949[3 SIOSIUE 41N uoindope - sauvcinezijendes
orIcwWHIBd soorolefe SOpE|NWINoE seimny jeinog [enden
{ap opelnsay BAIDSEM
210t ap opelnsey sSopensay eted soody

(saJeiop SN UY)
G10g ‘LE elquwsoig ua opeuiuLLa] oue |8 tod

OINOWIIMLYd 13 N3 sOIgiNvD 30 0avis3

vSdNsa 'vY'sS dNs 120 S3INDVdNA




vy

EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

F1.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras
Otros ingresos recibidos

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efective nelo proveniente de (usado en) actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo, neto
Efectivo usado en:

Préstamos a corio plazo, neto
Fréstamos a largo plazo. neto

Efectivo neto proveniente de {usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efective vy equivalentes al final del afio

2015 2014
35,710,384 34,553,769
(38,374,012)  (30,056,391)
(66,794) (40,387)
(1,062,545) (756,609)

. (3792,967) 3,700,382

652 3,005
13,249 203
(389,911) (116,680)
(3,461) (5,547)

6,033,312 -

- (1,712,385)
(2,166,667)  (1,883,333)

(14,385),

1,864,640

1,878,993

1,864,640

Ing. Rafael Simon G.
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Eco. Carios Nieto
Contador
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EMPAQUES DEL SUR S.A, ESURSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

Resultado integral del ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:

Gasto por depreciaciones
Gasto provisidn cuentas malas
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros ingresos

Otros gastos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento} disminucion de cuentas por cobrar a clientes
{Aumento} disminucion de impuestos anticipados
{Aumento} disminucion de inventarios
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a proveedores

y empleados
Aumenta {disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones

2015 2014
827,963 1,152,240
1,239,060 1,208,234
1,802 -
203,737 057,255
326,550 305,536
(99,8783) (30,282)
41,850 19,478
1,713,126 1,760,221
(2,191,423)  (2,490,294)
(66,794) (40,387)
532,086 2,110,904
(4,402,569) 1,256,687
(205,356) (48,989)
(6,334,056) 787,921
- (3,792,967 ,700,382

Eco. Carlos Nieto
Contador

Ing. Rafael Simon G.
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los esiados financieros.

Pagina 7
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

1. ldeniificacién de la compafia:

Empagues del Sur S A. ESURSA fue constituida inicialmente como inmobiliaria San Lecpoldo S.A.,
mediante Escritura Pdblica el 16 de mayo de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de junio del
mismo afic, cambiando luego su denominacion a Empaques del Sur $.A. medianie Escriiura Plblica de
octubre de 2009 la que fue inscrita en el Registro Mercantii en diciembre del mismo afio. Su domicilio esta
udicado en la ciudad de Cuenca-Ecuador. Su objeto social es la fabricacion y comercializacién de cartones,
corrugados, cajas corrugadas, cartulinas y papeles, en todas sus calidades, grosores, especificaciones,
usos, formas y presentaciones, asi como sus derivados y sus materias primas como pulpa y otros de
similar utilizacion; y la recoleccion, utilizacion, procesamiento, reciclaje, transformacion, compra y venta
directa o indirectamente, para si o terceros de ioda clase de desechos, residuos o desperdicios, sean
orgénicos o de cualquier origen; depositos industriales o aquellos que en el futuro reemplazaren a este
régimen de internacién temporal.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de
informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de Empaques del Sur S.A. ESURSA han sido preparados de acuerdo con las
Normas [nternacionales de I[nformacion Financiera NIF, de conformidad con la Resolucién No.
SC.D8.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el
Registro Oficial N°. 94 del 23 de Diciembre de 2008.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo ¢ el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si et precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar e} valor razonable de
un activo o un pasivo, fa compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financiercs, se determina sobre una base
de este iipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como &l valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Pagina 8
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, ias medicicnes efeciuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 cen base en et grado de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable en su iotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distinies a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo v equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas pariidas se registran a su costo historico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adguisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venia.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. lLa utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no setan gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmenie para todas las diferencias temporarias imponibies. Un active por
impuesto diferido se reccnoce por iodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue

raesulte probabie que la compaiia disponga de utilidades gravables futuras conira las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reduck, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente

utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

FPagina 9



.’

EMPAQUES DEL SUR 8.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia compensa activas per impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe

y s exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal,

Impuestos corrientes y diferidos: Se recanocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepio en la medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resuifado integral o directamente en &l patrimanio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2,4,4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamienta.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiente inicial, fa "propiedad,
planta y equipo" es registrada al costo menoes la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y método de depraciacion son revisados

al final de cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién se presentan las principales pariidas de "propiedad, planta y equipo” v las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida atil
afios

Terrenos N/A
Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Partes y Piezas Magquinaria 10
Vehiculos 5

Muebles y enseres 10
Equipo de computacidn 3

Equipo y Herramientas 10
Equipo Telefonico 10
Equipo de Laboratorio 10
Instalaciones 10

Pagina 10



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NQOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dodlares)

Refiro o venta de "praopiedad, planta y equipo”: La utilidad o pardida que surja dei retiro o venta de una
partida de “"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venia y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafia evalGia los vaiores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deteriora. En tal caso, se calcuia ef imporie recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamenie en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo casc se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucidn o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacién subsiguiente al cosio amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacidn por lo mencs en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga gue desprenderse de recursos
econdémicos para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable def importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniende en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios ecendmicos requeridos para cancelar
una provisidn, se reccnoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacidn

patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyeciada, con valoraciones actuariales realizadas al finai de cada periodo.

Pagina 11



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dblares)

Los costos por servicio se reconocen en el resultade del afio en et que se generan, asi coma el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definide.

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo © abone a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuliado integral se refleian
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.

Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
frabajadores en las utilidades de la compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; e! importe de los ingresos y los costos incurridos, o
paor incurrir, en relacion con la fransaccién pueden ser medidos con fiahilidad v es probable que la compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen caonsiderando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha

de los estados financieros, siempre y cuande el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses : son regisirados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y & la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a 1os flujos de efectivo futuros estimados & los
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodc mas corio, con
el importe neto en iibros del reconocimiento inicial.

2,49 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
fransaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Comoe norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US doblares)

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compadia tiene la intencion de liquidar por su imporie neto,
0 de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulianea, se presentan netos en resuliados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconccen cuande unz entidad pasa a formar parie de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden iniciafmente al valor razonable. Los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos financieros (distinios a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuliados) se agregan o
deducen del valor razonable de [os activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconacimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes caiegorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina ai momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de ttiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el metcado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevanie. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidon, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del insirumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe nato
en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasia el vencimiento son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafiia tiene la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. lLuego del reconocimiento inicial, las inversiones manienidas hasta el

vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menas cualquier
deterjoro.

2.4.12.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

Después del reconocimiento inicial a valor razonabie, se miden al coste amortizado utifizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcion de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probades por deteriore de valer al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
+ Dificultades financieras significativas dei deudor o grupo de deudores; o
« Incumplimienios 0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

+ La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Fara los activos financieras registrados al costo amartizado, el importe de [a pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el imparte en libros y el valor presenie de los flujos futuros estimados dei activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Ef valor en libros del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libras se reduce a través de una cuenta de provisién.
Los cambios en el imporie en libros de la cuenta de provision se reconocen en &f estado de resultados.

2.4.12.5 Baja de un activo financiero

La compania dard de haja un activo financiero Gnicamente cuando expiren ios derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del aciive financiero, o cuande transfiere de manera sustancial los rigsgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retisne substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el
control del activo transferido, la compariia reconcceré su particigacién en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Sila compaiiia retiene sustancialmente fodos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferide, la compania continuara reconcciendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2015
(en US dolares)

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resuitado del

periodo.

2.4.12.6 Pasivos financieros e instrumentes de pairimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumenios de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente & menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cuaiquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresocs recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resuftados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la compania.

Pasivos financieros: Estas deudas se regisiran aj valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (inciuyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormenie al costo amortizado usando el métedo de [a tasa de
interes efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un méiodo de célculo det costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cabrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interds efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo

financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafia dard de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compadia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y fa contraprestacion pagada y por pagar se reconoce @n el resuitada del
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADQS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

2.4.13 Utilidad por accidn

La ufilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del ano atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimerc promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afo. La
compafia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la

compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y|Enmiendas relacionadas con el método de depreciacion y amortizacion Enero 1,2016
NIC 38

NIC 16 Y
a1

NIIF 10 y
NIC 28

NIIF 10,
NIIF 12 y
NIC 28

NIC 27

NIIF 14

NIIF 18

NIIF 5

Enmiendas a estas Normas relacionadas con fas plantas (activo bioldgico) portadoras
de frutos y su inclusién como parte del rubro *Propiedad, planta y equipo”.

Enmienda relacionada con la venta o la aportacidn de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunio.

Enmienda relacionada con la aplicacién de excepcion de consolidacion.

Enmienda que trata de la inclusion del método del valor patrimonial proporcional {VPP)
para ia valoracion de inversicnes.

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.
Reemplaza ala NIC 11y 18.

Mejoras que clasifican ciertos temas de clasificacidén entre activos.

Energ 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2018

Julio 1, 2016
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015

(en US ddlares)

Aplicacién
Norma Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de:

NiF 7 Mejoras que modifican lo refacionado con las revelaciones de los contrates de|Julio 1, 2016
prestacién de servicios y las revelaciones requeridas para ios estados financieros
interinos.

NIC 18 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuenio para las obligaciones por|Julio 1, 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacidn revelada en el reporte interino yiJulio 1, 20186
las referencias incluidas en el misme.

NHF 16 Arrendamientos, sustituye ala NIC 17. Enero 1, 2019

NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de aciivos por impueste diferido por lasiEnero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor
razonable.

NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos de|Enero 1, 2017
efectivo.

NIC 1 Modificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria|Enerc 1, 2016
cuando la subsidiaria no constituye un negocio.

NIF 11 Enmiendas para actarar la contabilidad para fa adquisicion de un interés en una|Enero 1, 2016
aperacion conjunta cuando la actividad constituye un negocio.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NiiF, requiere que la
administracian realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compafiia, con el proposito de determinar ia valuacion y presentacion de algunas partidas

que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la administracidn, tales estimaciones y

supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacicn de los criterios contables:
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US doélares)

3.1 Deterioro de activos: A ia fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe aigln indicio de gque dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
dei importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de

efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resuitados, con el limite del vator en libros que ef activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el valor presente
de esias obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por 1a compafiia para realizar el calculo actuarial, utifiza la tasa de descuenio, la tasa
de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracion de la compania. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser regueridos para cumplir con las obligacicnes de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la companfa se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de 1os bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador {al final del
perfodo sobre el gue se informay).

3.3 Estimacion de vidas Utiles de "propiedad, pianta y equipo™ La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectlan en base al método de linea recta durante la vida (til estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar ias obligaciones.
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERQOS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por;

2015 2014
Caja 1,000 1,000
Bancos 1,193,849 1,585,837
Inversiones temporales (a) 363,998 277,808
Total US$: = 1558847 18648640

(a) A Diciembre 31 de 2015, comprende una operacion a la tasa de inferés anual del 1,5% y a un

plazo de 5 dias con el Banco def Pichincha C.A.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2014

8,573,742
6,818
918,981
44,923

28,500

2015
Clientes 10,763,364
Anticipo a proveedores 10,373
Cariones Nagionales S.A.l. CARTOPEL 900,689
Deudas de funcionarios y trabajadores 41,861
SRI (valores devueltos) 84,279
SRI (Garantias) 29,300
Otras cuentas por cabrar 147,115

Total US$:

1,956,981
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Materias primas
Froductos terminados
Repuestos

Suministros y materiales
importaciones en transito

Total

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Activos por impuestos corrientes

Impuesto & la renta retenido por clientes
Crédito tributario generado por impuesto a la

salida de divisas

Impuesto a la Salida de Divisas por depésito

industriat
(VA en compras
IVA retenido por clientes

Total

Pasivos por impuestos corrienies

Retenciones en ia fuente del Impuesto

alarenta
IVA en ventas
Retenciones de IVA
Impuesto a la renta por pagar

Total

2015 2014
1,291,097 1,249,937
498,676 711,575
1,344,295 1,399,666
399,488 346,792
_ 121,884 479,556
US$ 3655440 4187526
2015 014
842,833 726,940
66,794 58,533
801,583 801,583
2,606,319 3,588,025
Us$
2015 2014
16,444 14,787
41,137 34,361
157,050 9,046
_ 326,550 305,536 _
Uss: 544181 8363730
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dodlares)

8. Inversiones

A} 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el rubro inversiones permanertes esta registrado a su valor en libros
de |z siguiente manera:

Comercializadora San Tarquiling S.A.
Total uss:. .

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguienies:

Costo Vida atil
2015 2014 afios

Terrenos 3,509,000 3,509,000 -

Edificios 7,582,958 7,592,958 20
Magquinaria y equipo 7,585,524 7,384,909 10
Partes y piezas maquinaria 359,467 241,558 10
Vehiculos 108,360 108,360 5

Muebles y enseras 66,754 61,869 10
Equipo de computacidn 96,342 91,836 3

Equipo y herramientas 56,030 23,230 10
Equipo telefdnico 3,822 3822 10

Equipo de iaboratorio
tnstalacianes

Depreciacion acumulada

Total Uss:

A Diciembre 31 de 2015, Propiedad, planta y equipo por 9'384,220 se enconiraba soportando gravamenes
prendarios para garantizar lineas de crédito con instituciones financeras nacionales.
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aflo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares )

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciemnbre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014
Proveedores nacionales 1,391,233 6,043,254
Proveedores del exterior 7,356,945 7,437,696
Retenciones al personal 14,054 15,880
Participacién a trabajadores 203,737 257,255
Oftras cuentas por pagar 2,275
Intereses por pagar _ 114,353
Total Uuss: 43,870,753
11. Cuentas por pagar financieras
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:
2015 2014
Préstamos bancarios (a) 1,831,804 -
Corporacion Financiera Nacional (b) 4,201,708 -
Porcién corriente de deuda a largo plazo 3,250,000 3,666,667
Total Us$ - 9283312 ;666,667

{a) A diciembre 31 de 2015, las operaciones fueron realizadas a fasas comprendidas
entre el 7,25 % y el 8,95 % anual; y a plazos que varian entre 36 y 360 dias.

{b) A diciembre 31 de 2015, mantiene un convenio para factoring elecironico, a la tasa
de interés efectiva del 9,33%.
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12. Provisiones corrienies

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a la provision para cargas sociales.

2015 2014
Provisiones para cargas sccizles 78,865
Otras provisiones 114,653
Total US$. 193518

13. Cuentas por pagar financieras L/P

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se coniorma por:

015 2014
Banco del Pacifico S.A. a) 2,500,000 4,250,000
Total Us$: . 2,500,000 .250,000

a) A Diciembre 31 de 2015, comprende tres operaciones a la tasa de interés anual
entre el 7% y 7,95% v a plazos entre 1080 y 2197 dias.
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14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 corresponde a la provision para jubilacion patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial.

15. Capital social

El capital social de la compania & Diciembre 31 de 2015 y 2014 esta representado por 11'000,000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucion:

MAYER TOWER SQCIEDAD  99.875% Costa
OF

16. Reserva legal:

La Ley de Companias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el
fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. El incremento de 1a
reserva legal para el 2015 fue USD. 115,224.

17, Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a s ventas de:

2015 2014

Divisién Bottom Pad 34,725,498 33,559,760
Divisidon Cajas 2,015,490 2,223,405
Division Laminas 3,645 4,666
Divigion Clises y Troqueles - 1,461
Division DKL 1,206,710 1,201,482
Qtras ,1569

Devoluciones y descuentos {‘537,695) |

Total Us$ 37,801,807
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18. Gastos de ventas

Par el perfodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos de
gestion del personal
Fletes y acarreos, empagues, y gastos de
@xportacion
Depreciaciones
Otros gastos de ventas
Totai

18. Gastos administrativos y generales

2015

57,012

951,633
12,554
5,325

201

45,583

912,857
12,439

- 1.5?494..,

uss

1,025,524

El acumulade del ejercicio ferminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

Sueldos, safarios y atros gastos de

gestion del personal
Participacion a trabajadores
Honorarios profesionales
Seguros
Teléfono, comunicaciones y transmisiones
Energia eléctrica
Depreciaciones
impuestos, multas y contribuciones
Otros gastos administrativos

Total

201

180,807
203,737
132,938

7.047

3,977
25,001
19,460
95,332
20,100

201

164,722
257,255
116,509
7,825
3,559
21,193
19,056
86,211
16,626

Uss:

688489

692,956
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20. Conciliacidén tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales es
la siguiente:

2015 201

Utilidad antes de participacion a trabajadores

) 1,358,250 1,715,031
e impuesio a la renta

Participacion a trabajadores (203,737) {257 ,255)
Utilidad antes de impuestos 1,154,513 1,457,776
(Gastos no deducibles 54,159 19,889
Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI) {2,442) {369,416}
Base imponible 1,206,230 1,108,249
mpuesto & la renia calculado a |z tasa del 22% * 265,370 243,815
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 326,550 305,536
Impuesto a la renta causado 326,550 305,838
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (381,216) (370,462)
Credito tributario generado por Impuesto a la

salida de divisas (48,473)

impuesto a la renta por pagar del ejercicio’: 7. (103:139).

* De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de la base imponible.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Durante los afios 2015 y 2014, ef impuesto a la renta causado no excedié al anticipo calculado,
por lo tanto, fa Compafiia registré en resultados el anticipo deferminado.

21, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de nuesiro informe no se proedujeron eventos gque
en opinién de fa Administracion pudieran tener un efecio importanie sobre los estados financieros adjuntos.

Ing. Rafael Simon G. Eco. Carlos Nieto
Gerente General Contador
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