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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

Hemos examinado los estados de situacion financiera de EMPAQUES DEL SUR S.A.
ESURSA al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas importantes de contabilidad y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compaiia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; tambien es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EMPAQUES DEL SUR
S.A. ESURSA al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2014 y 2013
fen US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones _
" Propiedad, planta y equipo, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras

Provisiones por beneficios sociales a empleados

Patrimonio

Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal

Resuliados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF

Resultado de ejercicios anteriores

Resultado integral del gjercicio

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las netas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Notas

b
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1,864,640
9,572,964
4,187,526
5,175,081

54,784

]
o
-y
w

1,878,995
6,359,926
6,298,431
5,221,451

62,126

13,640,506

1
14,732,059

13,870,753
3,666,667
363,730
162,577

11,572,094
4,979,052
351,243
87,732

10
11

4,250,000
127,288

6,533,333
127,288

12

13

11,000,000
50,800
58,549

(127,288)

(79.814)
1,152,240

4,000,000
7,050,800
21,059

{127,288)

(417,227)
374,902
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los ahos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
{en US dolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Otros ingresos
Gastos de ventas
_ Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto

Otros gastos

Resultado antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renfa

Participacién a trabajadores
Impuesto & la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

Las notas adjuntas son pane integral de los gstados financieros. 4

Notas

14

15
16

17 .
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B

37,044,063

(33.210,142)

30,282
{986,373)

{435,701} .

(707,620)
(19,478)

(257,255)
(305,536)

]
o
-
L4

32,033,194

(29,112,776)

35,919
(830,801)
(373,504)
{922,120)

(19,257)

(121,598)
(314,156}
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras
Otros ingresos recibidos

Efective usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en} actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efective usado en:

Préstamos a corto plazo , neto
Préstamos a largo plazo, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en)
actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieras. 8

2013 2012
34,553,769 31,829,567
(30,056,389) (25,718,332)
(40,387) (19,557)
(756,609) (941,201}

3,005 -
203 4,947
(116,680) (175,429)

(5,547) -

(1,712,385)
(1,883,333)

(3,506,067)
(1,466,667)

1,878,995

1,871,734
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
{en US ddlares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Ofros ingresos
Otros gastos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
~{Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar a ciientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
(Aumento) disminucion de inventarios
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a
proveedores y empleados
Aumento (disminucidn) de intereses por pagar

Efectivo proveniente {usado} en las operaciones

Las notas adjuntas son parte integrat de los estados financieros. 7

201 2013

1,152,240 374,902

1,208,234 1,191,653
257,255 121,508
305,536 314,156
(30,282) (35,919)
19,478 19,257
1,760,220 1,610,745

(2,490,294) -~ ~(203,627)
(40,387)  (19,557)
2,110,904  (2,489,886)

1,256,689 5,896,980
(48,989) (19,081)

787,923 3,164,830
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EMPAQUES DEL SUR 8.A. ESURSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013

1. Identificacién de la compaiiia;

Empaques del Sur S.A. ESURSA fue constituida inicialmente como Inmobiliaria San Leopoldo S.A.,
mediante escritura pdblica el 16 de mayo de 2005, € inscrita en &l Registro Mercantil el 13 de junio del
mismo afo, cambiando luego su denominacién a Empaques del Sur S.A. Esursa mediante escritura
publica de octubre de 2009 la que fue inscrita en el Registro Mercantii en diciembre del mismo afio.
Su domicilio esta udicado en la ciudad de Cuenca-Ecuador. Su objeto social es la fabricacion y
comaercializacion de cartones, corrugados, cajas corrugadas, cartulinas y papeles, en todas sus
calidades, grosores, especificaciones, usos, formas y presentaciones, asi como sus derivados y sus
materias primas como pulpa y otros de similar utilizacién; y la recoleccion, utilizacién, procesamiento,
reciclaje, transformacion, compra y venta directa o indirectamente, para si ¢ terceros de toda clase de
desechos, residuos o desperdicios, sean organicos o de cualquier origen; depdsitos industriales o
aquellos que en el futuro reemplazaren a este régimen de internacién temporal.

2, Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion financiera(NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de Empaques del Sur S.A. ESURSA han sido preparados de acuerdo con
tas Normas Intermacionales de Inrformacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucidn No.

SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias publicada en el Registro Oficial. 94
del 23 de Diciembre de 2009.

2.3 Bases de medicion:
Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran
liquidez y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y
no difieren de su valor neto de realizacidn.

Empagques del Sur S.A.: Notas a los estados financieros 8
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Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razcnable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, los mismos que se clasifican como no corrientes.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion, incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera,

" El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios

para la venta.

Impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaidila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion acumulada correspondiente. La depreciacion es
calculada por el método de linea recta durante la vida Gtil del active, a tasas que se consideran
adecuadas.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion.

Empagues del Sur S.A.: Notas a los estadoes financieros 9
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Terrenos N/A
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Partes y Piezas Maquinaria 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equipo y Herramientas 10
Equipo Telefénico 10
Equipo de Laboratorio 10
Instalacién de Magquinaria 10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de "propiedad, planta y equipo® es
calculada como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

..5on_pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o .determinables, que. no.cotizan.en .un.

mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando e método de a tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto aquellos en los que la compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores a la fecha
del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida v los costos/gastos generados
por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan
como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Companfa tenga que
desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision ademas debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.

Empaques del Sur S.A.; Notas a los estados financieros 10
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Beneficios a empleados

l.a entidad reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
ia Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Ingresos

Se calcuian al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Se reconocen cuando la Compadia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el imporie de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y, es probable que la Compafia reciba
los beneficios econdmicos asociados de ia transaccion.

Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, v se registran en el periodo de la esencia

de la fransaccion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en 10s estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su importe

neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Empaques del Sur S.A.: Notas a los estados financieros i1
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3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, esta compusesto por:

2014 2013
Caja 1,000 1,000
Bancos 1,585,837 1,680,157

Inversiones temporales 277,803 197,838
Total uUss )

4. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Las documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2014 y 2013, fueron los siguientes:

2014 2013
Anticipo a proveedore. 44,923 126,886
Deudas de funcionarios y trabajadores 6,818 5,800
Cartones Nacionales SAl Cartopel 918,181 -
SRI IVA devuelto - 114,492
SR Garantias 29,300 29,300

Total us$ B8

5. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se conforma de:

2014 2013
Productos terminados 711,575 662,180
Materias primas 1,249,937 3,979,332
Repuestos 1,399,666 1,092,912
Suministros y materiales 346,792 459,378

Importaciones en transito

Total uss

Empaques del Sur S.A.: Notas a los estados financieros 12
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6. Propiedad, planta y equipo

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Partes y Piezas Maquinaria
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Equipo y Herramientas
Equipo Telefénico

Equipo de Laboratorio
Instalacién de Maguinaria

Depreciacion acumulada

__Tofal .

uss

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo

2014 2013
3,509,000 3,509,000
7,592,958 7,692,958
7,384,909 7,355,202
241,558 186,557
108,360 108,360
61,869 57,068
01,836 82,324
23,230 20,730
3,822 3,822
24,069 8,910
118,746 118,746

8

A Diciembre 31 de 2014, Propiedad, plania y equipo por 9'242,325 se encontraba
soportando gravamenes hipotecarios y 7'308.390 se encontraba soportando gravamenes
prendarios para garantizar lineas de crédito con instituciones financeras nacionales.

A Diciembre 31 de 2013, Propiedad, planta y equipo por 9'825.586,17 se encontraba
soportando gravémenes hipotecarios y 7'182.527,04 se encontraba soportando
gravamenes prendarios para garantizar lineas de crédito con instituciones financeras

nacionales.

Empaques del Sur S.A.: Notas a los estados financiercs

13
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7. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, este rubro lo integraban:

2014 2013

Proveedores nacionales 6,043,294 5,179,747
Proveedores del exterior 7,437,696 5,660,338
Compafiias relacionadas - 433,620
Cuentas por pagar al personal 434 576
Retenciones al personal 15,880 12,872
Participacion a trabajadores 257,255 121,598
intereses por pagar 114,353 163,342
Otras cuentas por pagar 1,841

Total

8. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conforma por:

2014 2013
Préstamos bancarios *
Porcion corriente de deuda a largo plazo
Total

1,712,385

* A diciembre 31 de 2013 las operaciones fueron realizadas a fasas comprendidas
entre el 7,25 % y ef 8,25 % anual; y a plazos que varian entre 80 y 360 dfas.

9. Provisiones

A diciembre 31 de 2014 y 2013, estaba conformado por:

2014 2013
Provisiones para cargas sotiales 72,998 63,740
Otras provisiones 89,579 23,992
Total :
Empaques det Sur 5.A.: Notas a los estados financieros 15
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17. Gastos administrativos y generales

El acumulado por el ejercicio 2014 y 2013 corresponde a los siguientes rubros:

2014 2013
Gastos de gestion 164,722 154,074
Honorarios profesionales 116,509 72,346
Seguros 7,825 7,392
Teléfono, comunicaciones y transmisiones 3,559 4,227
Energia eléctrica 21,193 16,268
Depreciaciones 19,056 22,953
impuestos, multas y contribuciones 86,211 84,682

Ofros gastos administrativos

Total

Uss

6,62

1

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos
~que en opinidn de-la-Administracion pudieran tener un-efecto importante sobre los estados financieros

T ‘m /«m\ PN \m“_ I/ww-\_ f{,««»\. ‘/4,-.,.\ :/w—a\. /-~>\ (/Nw ,.»«-x\ /-v-»..\l r,."'!"\)\ ;J.-f'm.,\)
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adjuntos.
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