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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

Hemos examinado los estados de situación financiera de EMPAQUES DEL SUR S.A. 
ESURSA al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, y los correspondientes estados de 
resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados 
en esas fechas, así como un resumen de las políticas importantes de contabilidad y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La responsabilidad por la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, corresponde a los administradores de la compañía. Esta responsabilidad 
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, diseñar, implementar y mantener 
políticas de control interno adecuadas para evitar la presentación de errores de 
importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la 
aplicación de políticas contables apropiadas, y la adopción de estimaciones razonables 
de acuerdo a las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
basada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Auditoría, las cuales exigen que cumplamos con requerimientos 
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener una seguridad razonable 
acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 

-. - debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, hemos tomado en 
- consideración el control interno imperante y pertinente a la preparación y presentación 
- 

-' -razonable &e los estados financieros de la entidad, en orden a disetiar procedimientos - \ 
-L. , slwtiditaría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
- opi&n sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye 

evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
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estimaciones contables elaboradas por la Administración, así como la evaluación de la 
presentación de los estados financieros en conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proveer una base para nuestra opinión. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de EMPAQUES DEL SUR 
S.A. ESURSA al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus operaciones y los 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez 
Socia 
Registro No. 134409 

socio - ~drente General 

Regietros: 
SC-RNAE 005 
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al 31 de Diciembre. 2013 y 2012 
(en US dólares) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Impuestos corrientes 

Activos no corrientes 
Inversiones 
Propiedad, planta y equipo 

Total activo 

PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivo corriente 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
Cuentas por pagar financieras 
Impuestos corrientes 
Provisiones 

Pasivo no corriente 
Cuentas por pagar financieras 
Provisiones por beneficios sociales a empleados 

Total pasivo 

Patrimonio 
Capital social 
Aportes para futura capitalización 
Reserva legal 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF 
Resultado de ejercicios anteriores 
Resultado integral del ejercicio 

Total patrimonio 

i'otal pasivo y patrimonio 



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
Por los anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012 
(en US dólares) 

Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Otros ingresos 
Gastos de ventas 
Gastos administrativos y generales 
Costo financiero, neto 
Otros gastos 

Resultado antes de participación a trabajadores e impuesto a la renta 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

Resultado integral del ejercicio 

Utilidad (pérdida) por acción 



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
Años terminados en Diciembre 31,201 3 y 201 2 
(en US dólares) 

(a) Resolución de la Junta General de Accionistas del 26 de abril del 201 2 

Apropiación de utilidades (a) 

Les wlas adpnlas son parte lnlegral de los eslados Ikiencieros 

Ajuste por provisión de jubilación patronal 

Resultado integral del ejercicio 

(56.293,89) 

(289.31 7.42) 
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(56.293.69) 

(289.31 7'42) 

Apropiación de utilidades 

Resultado integral del ejercicio 
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289.31 7,42 

374.90232 

&4.W&32 

r~sai.w,~z 

374.902,32 

;. ' I&SEL4;4C,&I 



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Años terminados en Dic~ernbre 31. 2013 y 201 2 
(en US dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Cobros a clientes 
Pagos a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta 
Intereses pagados, neto 

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 

Efectivo proveniente de 

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras 
Otros ingresos recibidos 

Efectivo usado en. 

Adquisición de propiedad, planta y equipo 
Otros pagos efectuados 

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo proveniente de. 

Préstamos a largo plazo, neto 

Efectivo usado en: 

Préstamos a corto plazo . neto 
Préstamos a largo plazo, neto 

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) de efectivo y equivalentes 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 

Efectivo y equivalentes al final del año 



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Años terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012 
(en US dólares) 

Resultado integral del ejercicio 

Ajustes por partidas distintas a l  efectivo y actividades de operacibn: 
Gasto por depreciaciones 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos 
Otros gastos 

Variaciones en los componentes del capital de trabajo: 
(Aumento) disminución de cuentas por cobrar a clientes 
(Aumento) disminución de impuestos anticipados 
(Aumento) disminución de inventarios 
Aumento (disminución) de cuentas por pagar a proveedores y empleados 
Aumento (disminución) de intereses por pagar 

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones 

Id\ nnu, djuiihr uin prlr 1nlcgu1 LL> lm c\l;rbn IiMnicria 



EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Años terminados en Diciembre 31,2013 y 2012 

1. Identificación de la compaília: 

Empaques del Sur S.A. ESURSA fue constituida inicialmente como Inmobiliaria San Leopoldo S.A., mediante escritura 
pública el 16 de mayo de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de junio del mismo año, cambiando luego su 
denominación a Empaques del Sur S.A. Esursa mediante escritura pública de octubre de 2009 la que fue inscrita en el 
Registro Mercantil en diciembre del mismo ano. Su sede principal está udicada en la ciudad de Cuenca-Ecuador. Su 
objeto social es la fabricación y comercialización de cartones, corrugados, cajas corrugadas, cartulinas y papeles, en 
todas sus calidades, grosores, especificaciones, usos, formas y presentaciones, así como sus derivados y sus materias 
primas como pulpa y otros de similar utilización; y la recolección, utilización, procesamiento, reciclaje, transformación, 
compra y venta directa o indirectamente, para sí o terceros de toda clase de desechos, residuos o desperdicios, sean 
orgánicos o de cualquier origen; depósitos industriales o aquellos que en el futuro reemplazaren a este régimen de 
internación temporal. 

2.Bases de Preparación de los Estados Financieros: 

Los Estados Financieros de Empaques del Sur S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIF, de conformidad con la Resolución No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de 
Compañías publicada en el Registro Oficial. 94 del 23 de Diciembre de 2009. 

3. Bases de medición: 

Efectivo y equivalentes 

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depósitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con 
vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histórico y no difieren de su valor neto de 
realización. 

lnventarios 

Son valuados al costo promedio, el cual no excede su valor neto de realización. 

Propiedad, planta y equipo 

Se registran al costo, menos la depreciación acumulada correspondiente. La depreciación es calculada por el método de 
línea recta durante la vida Útil del activo. a tasas que se consideran adecuadas. 

La propiedad, planta y equipo es depreciada de acuerdo al método lineal durante la vida útil de los respectivos activos. 

Pasivos financieros 

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligación contraída y los costos/gastos generados por esta se 
contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando 
su plazo de vencimiento excede los doce meses. 

Ingresos y gastos 

Los componentes correspondientes se contabilizan en las cuentas de resultados de acuerdo al método del devengo 

Empaques del SUR S A  ' Notas a los estados financieros 



4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, esta compuesto por 

Caja 
Bancos 
Inversiones temporales 

Total 

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras 

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2013 y 201 2. fueron los siguientes 

Clientes 
Anhcipo a proveedores 
Paqos anticipados 
Deudas de funcionarios y trabaladores 
Otras cuentas por cobrar 

Total 

6.083.448-05 5.879.820.58 
126.885.80 135.064,34 
62.1 25,16 46.103,56 

5.800,11 7.798,35 
143.791,82 

ust 

6 .  lnventarios 

Este rubro. al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de: 

Productos terminados 
Materias primas 
Repuestos 
Suministros y materiales 
Importaciones en trbnsito 

Total 

7 .  Propiedad, planta y equipo, neto 

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, los componentes de este rubro fueron los siguientes 

Costo 
2013 2p12 

Vida util 
anos 

Terrenos 
Edificios 
Maquinaria y equipo 
Partes y Piezas Maquinaria 
Vehlculos 
Muebles y enseres 
Equipo de computación 
Equipo y Herramientas 
Equipo Telefónico 
Equipo de Laboratorio 
Instalación de Maauinaria 

Depreciación acumulada 
Total 

A Dicrembre 31 de 2013, Propredad, planta y equcpo por 9'825586 17 se encontraba 
soporlando gravámenes hcpotecarios y 7'182 527 04 se encontraba soportando gravámenes 
prendarros para garantizar llneas de créd~to con cnstrtuc~ones hnanceras nacconales 

A Diciembre 31 de 2012, Propredad. planta y equlpo por 5249 61 1 35 se encontraba 
soportando gravámenes prendarros e hrpotecarios para garanhzar llneas de créd~to con 
cnsbtucrones hnanceras nacionales 

c~npaques del SUR S A Notas a las estados fkiancieros 



* Los movimientos de propiedad. planta v equipo al 31 de diciembre del 2013 v 2012 son los siauientes: 

Adquisiciones 
Saldo a Diciembre 31 de 2013 

Depreciación del año 
Saldo a Diciembre 31 de 2012 
Depreciación del año 
Saldo a Diciembre 31 de 2013 



8. Cuentas por pagar comerciales y otras 

A Diciembre 31 de 201 3 y 201 2, este rubro lo integraban: 

Proveedores nacionales 
Proveedores del exterior 
Compañias relacionadas 
Cuentas por pagar al personal 
Retenciones al personal 
Partici~ación a trabaiadores 
Intereses por pagar 

Total 

5.179.746.50 1.098.637.72 

5.660.337,69 3.544.607.90 

433.620,40 496.916.34 

576,05 393.12 

12.872,25 9.388,63 

121.598,46 

163.342,42 182.423,67 

uss 

9. Cuentas por pagar financieras 

Este rubro, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conforma por: 

Sobregiros ocasionales 1.644.398,54 

Préstamos bancarios * 1.712.385.02 4.174.053,71 

Porción corriente de deuda a largo plazo 3.266.666.68 2.666.666.68 

Total USS 

A diciembre 31 de 2013 y 2012 las operaciones fueron realizadas a tasas comprendidas 
entre el  7,25 % y el 8,25 % anual; y a plazos que varían entre 180 y 360 dias 

10. Provisiones 

A diciembre 31 de 2013 y 2012, estaba conformado por: 

Provisiones para cargas sociales 
Otras provisiones 

Total 

11. Cuentas por pagar financieras LP 

A Diciembre 31 de 201 3 y 201 2, el pasivo no corriente correspondia a: 

Banco del Pacifico 
Total 

A d~ciembre 2013 y 2012 comprende operaciones a tasas de interds entre el 7%. 8,75% 
anual. y entre 1080 y 27 9 1 dias plazo 

Empaques del SUR S A,: NMss a los eslados financieros 



12. Provisiones por beneficios sociales a empleados: 

A Diciembre 31 de 2013 y 2012 corresponde a la provisión para jubilación patronal. la misma que es registrada en base 
al correspondiente estudio actuarial. 

13. Capital social: 

El capital social de la compatiia a Diciembre 31 de 2013 y 2012 está representado por 4.000.000 de acciones ordinarias 
y nominativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribución: 

m 7 i de Damicm0 
MAYER TOWER S.A. 99.88% Costa Rica 
SOLAR GROTON S.A. 0.13% Costa Rica 

"r, - - .f:#k#mL . i m 
E l  domic~lio permanente de los dos accionistas es la República de Costa Rica 

14. Ingresos de actividades ordinarias 

Este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 201 2 se conforma por: 

División Bottom Pad 
División Cajas 
División Laminas 
División DKL 
División Clises y Troqueles 
División Otras 

Devoluciones y descuentos 
Total 

15. Otros ingresos 

Por el ejercicio 2013 y 2012 corresponde a los siguientes rubros: 

Ingresos por indemnización de seguros 
Otros ingresos no operacionales 

Total 

Empaques del SUR S.A.: N ~ a s  a los estaáas tinancieros 



16. Gastos de ventas 

Por el periodo terminado en el afio 2013 y 2012, este rubro corresponde a: 

Gastos de gestión de ventas 
Fletes y acarreos, empaques. y gastos de 
exportación 
Teléfonos. comunicaciones y transmisiones 
Otros gastos de ventas 
Depreciaciones 

Total 

Gastos de gestión 
Honorarios profesionales 
Seguros 
Telbfono, comunicaciones y transmisiones 
Enerqia eléctrica 
Depreciaciones 
Impuestos. multas y contribuciones 
Otros qastos administrativos 

Total 

Empaguee del SUR S.A.: NMas a los eslados financieroa 

17. Gastos administrativos y generales 

El acumulado por el ejercicio 201 3 y 201 2 corresponde a los siguientes rubros: 


