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Marzo 13 de 2014
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

Hemos examinado los estados de situacion financiera de EMPAQUES DEL SUR S.A.
ESURSA al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas importantes de contabilidad y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compania. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacidon de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una seguridad razonable
acercade si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion

— —~razemablé de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
— _de-auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una

opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EMPAQUES DEL SUR
S.A. ESURSA al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sacilo & Cbociados C. fAdn.

C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez

Socio - Gdrente General Socia
Registro No. 134409

Registros:
SC-RNAE 005
C.P.N°53

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835
Fax:(593) 7 283 5415
P.O.Box: 0101620
www.sacoto.ec
Cuenca - Ecuador
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre. 2013y 2012
(en US dolares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones
Propiedad, plantay equipo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras

Provisiones por beneficios sociales a empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal

Total activo

Total pasivo

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Lars potars onbjumbies oot prarte btepral o s o abuikas Dhsmiens

Total patrimonio

I'otal pasivo y patrimonio

10

1"
12

13

2013 2012
1.878.995.04 1.871.733.74
6.422.050.94 6.068.786,83
6.298.430,91 3.808.545,39
5.221.450,83 5.155.300,17

19.820.927,72 16.904.366,13
1.00 1,00
14.732.059,18 15.748.283 65
14.732.060,18  15.748.284,65
34.552.987,90  32.652.650,78
11.572.003,77 5.332.367,38
4.979.051,70 B.485.118,93
351.242 55 59.657 .87
87.732,11 120.874.47
16.990.120,13 13.998.018,65
6.533.333,30 7.999.999 98

127.287 .63 127.287.63

6.660.620,93 8.127.287,61
23.650.741,06  22.125.306,26
4.000.000.00 4.000.000,00
7.050.800,00 7.050.800,00
21.058.67 21.058,67
(127.287,63) (127.287.63)
(417.226,52) (127.909.10)
374.902.32 (289.317.42)
10.902.246,84 10.527.344,52
34.552.987,90 32.652.650,78
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(en US dolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Otros ingresos
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Otros gastos

Resultado antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

v it sidlpuntors s pande sntegral de les cstidos limmienos.

15
16
17

32.033.194,24

(29.112.775.83)
2.920.418,41
35.919.07

(830.800,59)
(373.503,66)

(922.119.93)

31.199.231,86

(29.208.352.40)
1.990.879,46
38.094,72

(991.985,06)

(357.368,23)
(947.078,73)

(19.256,92) (21.859,58)
810.656,38 (289.317,42)
(121.598,46)
(314.155,60)
374.902,32 (289.317,42)
0,09 (0,07)
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Anos terminados en Diciembre 31,201 3y 2012
(en US dolares)
Aportes para Resultados Resultado Resultado Total

Capital futura Reserva acumulados de ejercicios del Patrimonio

Social capitalizacion Legal adopcion NIIF Anteriores Ejercicio Accionistas
Saldo a Diciembre 31, 2011 4.000.000,00 ~7.050.800,00 - (70.993,74) (317.437,13) 210.586,70 - 10.872.955,83
Apropiacionde utilidades (a) 21.058,67 189.528,03 (210.586,70)
Ajuste por provision de jubilacién patronal {56.293,89) (56.293,89)
Resultado integral del ejercicio (289.317.42) (289.317,42)
Saldo a Diciembre 31, 4.000.000,00 7.050.800,00 21.058,67 (127.287,63) (127.909,10) (289.317,42) 10.527.344,52
Apropiacién de utilidades (289.317,42) 289.317,42
Resultado integral del ejercicio 374.902,32 374.902,32
Saldo a Dicismbre 31, 2013 4.000,000,00' 3, 7.050.800,00 21.058,67 (127.287.63) (417.226,52) 374.902,32 |, 10.902.246,84

(a) Resolucién de la Junta General de Accionistas del 26 de abril del 2012

adjuntis
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31. 2013y 2012
(enUS ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras
Otros ingresos recibidos

Efectivo usado en:

Adquisiciéon de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivoproveniente de:

Préstamos a largo plazo, neto
Efectivo usado en:

Préstamos a corto plazo . neto
Préstamos a largo plazo, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afo

1 awstirs o sey ity vl ik e cstimhos Binams .

2013 2012

31.829.566,77 30.016.400,59
(25.718.332,10)  (36.710.243.39)
(19.556,55) (452.365,40)
(941.201,18) (818.565.80)
5.150.476,94 (7.964.774,00)
2 7.197,89
4.946,88 5.335,36
(175.428,61) (104.489,54)
. (9.425.81)
(170.481,73) (101.382,10)
9.708.333.23
(3.506.067,23) (2.036.604.68)

(1.466.666,68) g
(4.972.733,91) 7.871.728,55

7.261,30 (394.427,55)
1.871,733.74 2.266.161,29
1.878.995,04 1.871.733,74
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(enUS dolares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones
Participacion a trabajadores
Impuesto a larenta
Otros ingresos
Otros gastos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
(Aumento) disminucion de inventarios
Aumento (disminucion)de cuentas por pagar a proveedores y empleados
Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones

Lats notss aljuntas son parte integral e Jos extadks lnanciros

2013 2012
374.902,32 (289.317,42)
1.191.653,08 1.188.066,35
121.598,46 <
314.155.60 -
(35.919.07) (38.094,72)
19.256.92 21.859,58
1.610.744,99 1.171.831,21

(203.627 47)

(1.182.831,27)

(19.556,55) (452.365,40)
(2.489.885,52) (779.594,32)
5.896.980,42 (6.561.009,73)
(19.081,25) 128.512,93
3.164.829,63 (8.847.287,79)
5.150.476,94 (7.964.774.00)
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afos terminados en Diciembre 31,2013 y 2012

1. Identificacion de la compaiiia:

Empaques del Sur S.A. ESURSA fue constituida inicialmente como Inmobiliaria San Leopoldo S.A., mediante escritura
publica el 16 de mayo de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de junio del mismo afio, cambiando luego su
denominacion a Empaques del Sur S.A. Esursa mediante escritura publica de octubre de 2009 la que fue inscrita en el
Registro Mercantil en diciembre del mismo afo. Su sede principal esta udicada en la ciudad de Cuenca-Ecuador. Su
objeto social es la fabricacién y comercializacién de cartones, corrugados, cajas corrugadas, cartulinas y papeles, en
todas sus calidades, grosores, especificaciones, usos, formas y presentaciones, asi como sus derivados y sus materias
primas como pulpa y otros de similar utilizacion; y la recoleccion, utilizacion, procesamiento, reciclaje, transformacion,
compra y venta directa o indirectamente, para si o terceros de toda clase de desechos, residuos o desperdicios, sean
organicos o de cualquier origen; depdsitos industriales o aquellos que en el futuro reemplazaren a este régimen de
internaciontemporal.

2.Bases de Preparacion de los Estados Financieros:
Los Estados Financieros de Empaques del Sur S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionalesde

Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el Registro Oficial. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

3. Bases de medicion:
Efectivo y equivalentes
Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con

vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su valor neto de
realizacion.

Inventarios

Son valuados al costo promedio, el cual no excede su valor neto de realizacion.
Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion acumulada correspondiente. La depreciacion es calculada por el método de
linea recta durante la vida atil del activo. a tasas que se consideran adecuadas.

La propiedad, planta y equipo es depreciada de acuerdo al método lineal durante la vida util de los respectivosactivos.

Pasivos financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos generados por esta se
contabilizanen el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento excede los doce meses.

Ingresosy gastos

Los componentes correspondientes se contabilizan en las cuentas de resultados de acuerdo al método del devengo

Empaquesdel SUR 8.A * Notas a los estados financieros
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, esta compuesto por

Caja
Bancos
Inversiones temporales

013 2012
1.000.00 1.000.00
1.680,157.15 1.457.976.74
197.837.89 412.757.00
Total uss 1.878.995,04 1.871.733,74

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2013 y 2012. fueron los siguientes

Clientes
Anhcipo a proveedores
Paqos anticipados

Deudas de funcionarios y trabaladores

Otras cuentas por cobrar

6. inventarios

Este rubro. al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de:

Productos terminados
Materias primas
Repuestos

Suministros y materiales
Importaciones en transito

7. Propiedad, planta y equipo, neto

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, los componentes de este rubro fueron los siguientes

Terrenos
Edificios
Magquinaria y equipo

Partes y Piezas Maquinaria

Vehlculos

Muebles y enseres
Equipo de computacién
Equipo y Herramientas
Equipo Telefénico

Equipo de Laboratorio
Instalacién de Maauinaria

Depreciacién acumulada

2013 2012
6.083.448,05 5.879.820,58
126.885.80 135.064,34
62.125,16 46.103,56
5.800,11 7.798,35
143.791,82
Total us$ 6.422.050,94 6.068.786,83
2013 2012
662.179.76 663.805.57
3.979.332,03 1.635.118.51
1.082.911,92 981.288.55
459.378.02 400.359.63
104.629.18 127.973,13
Total Uss 6.296.430.91 3.808.545I§9
Costo
2013 2012
3.509.000.00 3.509.000,00
7.582.958.28 7.586.266,63
7.3565.202.38 7.288.678.72
186.556.73 117,623 67
108.360.00 108.360.00
57.068.19 39.968.70
82.324 33 74.688,22
20.730.36 20.025.00
3.822.04 3.822,04
8.810.00 8.910.00
118.745,66 100.906,38
19.043.677,97 18.868.249,36
(4.311.618,79) (3.119.965.71)
Total uss 14.732.059,18 12.?48.22; !25

A Dicrembre 31 de 2013, Propredad, planta y equipo por 9'825586 17 se encontraba
soportando gravamenes hipotecarios y 7'182527 04 se encontraba soportando gravamenes
prendarios para garantizar fineas de crédito con instituciones hnanceras nacionales

A Diciembre 31 de 2012, Propredad. planta y equipo por 524961135 se encontraba
soportando gravamenes prendarros e hipotecarios para garantizar llneas de crédito con
instituciones hnanceras nacionales

cinpaques del SUR S A Notas a fos estados financteros

Vida util
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r Costo Terrenos Edificios Maquiparia ¥ l Partes y piezas Vehiculos Muebles y Equipos (_’e Eq"'qu ¥ Equipo Equipo d.e Instalaciones
equipo maquinaria enseres computacion herramientas telefonico laboratorio
Saldo a Diciembre 31 de 2011 . 3.509.000,00 7.586.266,63 7.245.171,76 77.488,95 108.360,00 36.400,03 71.562,22 20.025,00 3.822,04 8.910,00 96.753,19  18.763.759,82
Adguisiciones - - 53.506.96 40.134,72 - 3.568.67 3.126.00 - ~ - 415319 104.489,54
Saldo a Diciembre 31 de 2012 3.509.000,00 : 7.586.266,63 7.298.678,72 117.623,67 108.360,00 39.968,70 74.688,22 20,025,00 3.822,04 8.910,00 100.906,38  18.868.249,36
Adquisiciones 6.691,65 56.523.66 68.933,06 17.099.49 7.636.11 705.36 17.839,28 175.428 61
Saldo a Diciembre 31 de 2013 = 3.509.000,00 7.592.958,28 7.355.202,38 186.556,73  108.360,00 57.088,19 82.324,33 20.730,36 3.822.04 8.910,00 118.745,66  19.043.677.97
Depreciacion acumulada y Edificios Maquinaria y Partes y piezas | ... 168 | Muebles y Equipos de Equipo y Equipo Equipo de l (hstalaciones TOTAL
deterioro equipo maguinaria enseres computacion herramientas telefénico laboratori

Saldo a Diciembre 31 de 2011 630.700,96 1.196.995,76 14.269,88 33.420,00 3.572,02 34.290,16 2.989,88 541,46 1.485,00 13.634,44 1.931.899,36
Depreciacionde! afio 379.313.33 726.746.63 18.862.77 21.672.00 3.862,53 24 623,46 2.002,50 382.20 891,00 9.709.93 1.188.066.35
Saldo a Diciembre 31 de 2012 1.010.014,29 1.923.742,39 33.13245 55.092,00 17.434,55 58.913,62 4.992,38 823,66 2.376.00 23.344,37 3.119.965,71
Depreciaciondel afo 379.536,39 731.751.97 26.953.83 21.672,00 441422 13.623 98 2.049.51 38220 891,00 10.377,97 1.191.653.08
Saldo a Diciembre 31 de 2013 1.389.550,68 2655484 36 60.086,28 76.764,00 11.848,77 72.537,60 7.04189 - 1.305,86 3.267,00 - 33.722,34 4.311.618,79

Empegues det Sut 5 A Notss a o

estadas Bnancielns
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8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 3L de 201 3y 201 2, este rubro lo integraban:

2013 2012
Proveedoresnacionales 5.179.746,50 1.098.637.72
Proveedores del exterior 5.660.337.69 3.544.607.90
Companias relacionadas 433.620.40 496.916,34
Cuentas por pagar al personal 576,05 393.12
Retencionesal personal 12.872,25 9.388,63
Participacion a trabaiadores 121.598.46
Intereses por pagar 163.342,42 182.423,67
Total uss$ 11.572.093,77 5.332.367,38
9. Cuentas por pagar financieras
Este rubro, al 3L de diciembre de 2013 y 2012 se conforma por:
2013 2012
Sobregiros ocasionales 1.644.398 54
Préstamos bancarios * 1.712.385.02 4.174.053,71
Porcién corriente de deuda a largo plazo 3.266.666.68 2.666.666.68
Total uss 4.979.051,70 8.485.118,93

* A diciembre 31 de 2013 y 2012 las operaciones fueron realizadas a tasas comprendidas

entreel 7,25 %y el 8,25 % anual; y aplazos que varian entre 180y 360 dias

10. Provisiones

A diciembre 3L de 2013 y 2012, estaba conformado por:

2013 012
Provisiones para cargas sociales 63.740,42 54,755.31
Otras provisiones 23.991.69 66.119.16
Total uss 87.732,11 120.874,47
11. Cuentas por pagar financieras LP
A Diciembre 3L de 2013y 201 2, el pasivo no corriente correspondia a:
2013 2012
Banco del Pacifico ® 6.533.333,30 7.999.999.98
Total uss 6.533.333.30.  7.999.990.98

* A diciembre 2013 y 2012 comprende operaciones a tasas de interés entre el 7%. 8,75%

anual. y entre 1080y 2791 dias plazo

Empaquesdel SUR S A.: Notas a los estados financieros
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12. Provisiones por beneficios sociales a empleados:

A Diciembre 31 de 2013 y 2012 corresponde a la provision para jubilacion patronal. la misma que es registradaen base
al correspondienteestudio actuarial.

13. Capital social:

El capital social de la compafiia a Diciembre 31 de 2013 y 2012 esta representado por 4.000.000 de acciones ordinarias
y nominativasde un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucion:

s Accionistas " Porcentaje de Domicitio

MAYER TOWER S.A. 99.88% Costa Rica

SOLAR GROTON S.A. 0.13% Costa Rica
y . TOTAL 1e 100,00%

E I domicilio permanente de los dos accionistas es la Republicade Costa Rica

14. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembrede 2013y 2012 se conformapor:

2013 2012

Division Bottom Pad 29.257.308.62 27 889.838.76
Division Cajas 2.019.700.10 2.125.119.66
Divisién Laminas 20.299.51 4.989.81
Divisién DKL 870.205.84 1.092.962.72
Division Clises y Troqueles 4.499.00 2.140.00
Divisién Otras 28.834 .34 152.428.65
32.200.847,41 . 31.267.479,60

Devolucionesy descuentos (167.653,17) (68.247.74)
Total US$ - 32.033.194,24 31.199.231,86

_—

15. Otros ingresos

Por el ejercicio 2013 y 2012 correspondea los siguientes rubros:

2013 2012
Ingresos por indemnizaciénde seguros = 7.197.89
Otros ingresos no operacionales 35.919.07 30.896.83
Total uss 35.919,07
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16. Gastos de ventas

Por el periodo terminadoen el afio 2013 y 2012, este rubro correspondea:

013 2012

Gastos de gestién de ventas 54.484 .89 59.696.66
Fletesyggarreos, empaques. y gastos de 755.241.70 908.861 36
exportacion
Teléfonos. comunicacionesy transmisiones 724,74 71993
Otros gastos de ventas 6.797.25 7.065.52
Depreciaciones 13.652,01 15.641.59

Total Uss_____ 830.800,59 991.985,06

17. Gastos administrativos y generales

El acumulado por el ejercicio 2013 y 2012 correspondea los siguientes rubros:

2013 2012
Gastos de gestion 154.074.42 141.002,99
Honorarios profesionales 72.346.14 55.354.86
Seguros 7,391.88 8.032.86
Teléfono, comunicacionesy transmisiones 422712 447711
Energia eléctrica 16.268.34 16.789.91
Depreciaciones 22.953.36 30.266.77
Impuestos. multas y contribuciones 84.682.18 88.435.35
Otros gastos administrativos 11.560.22 13.008.38

Total uss 3 357.368,2
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