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Sacoto IGAF

asoaados An Association

AUDTDEES/CONSUI.TORES of Independent Firms

Marzo 8 de 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Dirsctorio de EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

Hemos examinade el balance general de EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA al 31 de Diciembre de
2010, v los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio v de flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
administradores de la comparnia, siendo la nuestra la de expresar una opinidn sobre dichos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas Mormas
requieren que planesmos y desarrollemos la auditoria para obtener una certaza razonable sobre si los
estados financieros estan libres de una representacion errdnea de importancia relativa, Una auditoria
incluye examinar, en una base de pruebas, evidencia qgue apoye los montos y revelaciones de los
estados financieros. Una auditoria tambien incluye evaluar los principios contables usados y las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como svaluar Ja presentacion global de los
estados financieros. Creemos que nuestra auditoria brinda una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente, respecto de
toda lo importante, la situacion financiera de EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA al 31 de Diciembre
de 2010, el resultado de sus operacicnes y los fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, aplicados sobre bases consistentes con el periodo anterior.

Sacile & (bociados C. LAda.

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835
Fax:(593) 7 283 5415
PO.Box; 01010620
www.sacoto.ec
Cuenca - Ecuador
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2010
(en US dolares)

ACTIVO

Actlvo corriente
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar
Inventarios

Activo no corriente
Inversiones permanentes

Propiedad, planta y equipc {Costo, neto)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar

Total activo

Cuentas por pagar financieras

Pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Resuitado del ejercicio

Las notan adjnmas son parte inlegrl de los esindoa Bnancieras.

Total pasivo y patrimonio

Notas

10

2.487.576,03
4.969.665,78

1,00
17.875.589,74

7.323.089,34
5.627.927,75

4.000.000,00
7.050.800,00
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE RESULTADOS
Afig terminado en Diciembre 31, 2010
{en US délares)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utllldad bruta en ventas
Gastos operaclonales

Gastos de ventas

Gaslos administrativos y generales
Utllidad Operaclonal

Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte inlegral de los estados fnancieros.

"
12

13
14

12.754.665.66

{11.946.250,69)

(392.452,12)
{167.999,90)

(560.452,02)

2.842,20
(568.242,28)

(565.400,08)
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Afio terminado en Diciembre 31, 2010
(en US dolares)

Aportes Resultado Total
Capital para futura del Patrimonio
Social Capitalizacién Ejercicio Accionistas

Saldos a Diciembre 31, 2009

Incremento Aporte a futuras Capitalizaciones (a) 11.050.000,00 - 11.050.000,00
Retiro de aportes futuras Capitalizaciones (b) (3.999.200,00) (3.999.200,00)
Incremento del capital social (¢) 3.999.200,00 - 3.999.200,00
Resuitado del ejercicio (317.437,13)]  (317.437.13)

Saldos a Diciembre 31, 2010

(a) Resolucién de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas con fecha 12 enero del 2010
(b) Resolucion de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas con fecha 24 de febrero del 2010

(b) De acuerdo a escritura publica inscrita con el No. 416 del Registro Mercantil, No. de repertorio 4.875, del 29 de junio del 2010
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afic terminado en Diciembre 31, 2010
{en US ddblares}

Flujos de efectivo por actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 9.735.882,18
Efectivo pagado a proveedorss y empleados (6.166.395,18)

Efectivo usado en las operaciones

Impuestos anticipados (1.747.730,53)
Intereses pagados, neto de intereses ganados 72.6803,28 {1.675.127,25)

Efectivo neto provenlente de (usado en) actividades de operacién

Fiujos de efectivo por actividades de inversién

Efectivo proveniente de:
Ingresos no operacionales 2.842.20 2.842.20

—_— e

Efectivo usado en:

Compra de activos fijos 18.637.241,43
Incremente de Cargos diferidos {1.929,97)
Gastos no operacionaies 56858.242.28 (19.203.553,74)

Efactivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo 5.627.927,75
Préstamos a largo plazo 3.125.000,07
Aumento de Capital Social 11.050.000,00 19.802.927 82

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamlento

Aumento {disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efective y equivalentes a Diciembre 31 de 2009 1.000,00

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2010

Las notas adjuneas son parte integral de los estados financieros. 5
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EMPAQUES DEL SUR 8.A. ESURSA

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afic terminado en Diciembre 31, 2010

(en US délares)
Resultado del ejercicio (347.437,13)
Mas ajustes por:

Gastos Produccidn por depreciaciones 736.195,20

Gastos Ventas por depreciaciones 9.304,74

Gastos Administrativos por depreciaciones 18.151,75 761.651,69

Menos ajustes por:

(Gastas no operacionales 568.242,28 568.242 28
Mas Ajustes por:

Ingresos no operacionales 2.842,20 (2.842,20) 1.327.051,77
Efactivo neto provisto por {usado en) actividades de operacion 1.009.614,64
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (3.018.783,48)

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados 7.041.448 67

(Aumento) disminucién de impuestos anticipados (1.743.963,88)

Aumento {disminucion) de intereses por pagar 72.603,28

{Aumento) disminucién de inventarios (1.466.557,48) 884.745,11

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral dc los cstados financicros, 8
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EMPAQUES DEL SUR S.A. ESURSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2010

1. ldentificacion de la compahia:

Fue constituida inicialmente como Inmobiliaria
San Leopoido 8.A., mediante escritura plblica el
16 de mayo de 2005, e inscrita en el Registro
Mercantil el 13 de junio del mismo afio,
cambiando luego su denominacién a Empaques
de! Sur S.A. Esursa mediante escritura publica
en octubre 15 de 2008 e inscrita en el Registro
mercantii en diciembre 1 del mismo afio. Su
objeto social es la fabricacién y comercializacién
de cartones, cartulinas y papeles, en todas sus
calidades, groscores, especificaciones, usos,
formas y presentaciones, asl como sus derivados
y sus materias primas como pulpa y otros de
similar utilizacion; la fabricacién y
comercializacién de cartones, corrugados, cajas
corrugadas y papeleria para empaque en todas
sus calidades, grosores, especificaciones, usos,
formas y presentaciones, asl como sus derivados
y materias primas; y la recoleccion, utilizacion,
procesamiento, reciclaje, transformacion, compra
y venta directa o indirectamente, para sf ©
terceros de toda clase de desechos, residuos o
desperdicios, sean organicos o de cualquier
otigen; depositos industriales o aquellos que en
el futuro reemplazaren a este régimen de
internacitn temporal.

2. Principales précticas contables:

inventarios

Son valuados al costo promedio

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion
acumulada correspondiente. La depreciacién es
calculada por el método de linea recta durante la

vida util del active, a tasas que se consideran
adecuadas

Empaques del Sur S.A. Esursa: Notas a los estados financieros.

3. Efectivo y equivalentes:

Comprende a Diciembre 31 de 2010 lo siguiente:

{en US délares)
Caja 700,00

Bancos 2.496.876,03
4. Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2010,
son jas siguientes:

(en US détares)
[Cientes 3.018.783.48
Deudas de funcionarics y 338476

trabajadores

1.847 407,54

5. Inventarios:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2010 se
conforma de:

{en US dolares)
Productos terminados 307.672,43
Materias primas 139.603,33
Suministros de Materiales 308.274,42
Repuestos, acecesorios ¥
herramientas 707.723,02
Impariaciones en transito 3.284,28
= o ?k"‘"”' Tt i P

A diciembre 31 de 2010, inventarios por USD
$1.434.876,88 se encontraban prendados para
garantizar lineas de crédito con una institucion
financiera nacional.
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8. Propiedad, planta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2010, los componentes de
este rubro fueron los sigulentes:

8. Cuentas por pagar financleras:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2010 se
conforma por:

A diciembre 31 de 2010 Activos Fijos por USD
15.304.829,85 se encontraban  soportando
gravamenes prendarios e hipotecanos, para
garantizar lineas de crédito con instituciones
financieras nacionales.

7. Cuentas por pagar operacionales:

A Diciembre 31 de 2010, este rubro Io
integraban:

{en US délares)

Proveedores nacionales 3.146.704 45
Proveedores del exterior 3.984.757,71
Retenciones al personal 4.618,71
Provisiones cargas
sociales 33.196,58
Qtras provisiones 61.477,71
Impuestos por pagar 19.740,90

72.603 28

Empaques de] Sur §.A. Esursa: Notas a los estados financieros,

{en US déblaras) {en US délares)
Terrenos 3.509.000,00 Deudas bancarias corto
Edificios 7.568.411,55 plazo® 3.127.927,79
Maguinaria y equipo 7.217.719,80 Porcion corriente devuda
Partes y Piezas
Magquinaria 44.278 31
Vehictllos 108.360,00 * Comprende dos operaciones a la tasa anual del
Mue.b!es y Enseres 15.336,31 7%, 8%, a plazos que varfan entre 180 y 546 dlas
Equipo y Herramientas 20.025,00 con dos institucciones financieras nacionales.
Equipo de computacion 63.308,42
Equipo dge Laboratorio 8.910,00 9. Pasivo no corriente:
Equipo Telefénico 3.822,04
Instalacién de Maguinaria 78.070,00 A Diciembre 31 de 2010, el pasivo no corriente

18.637.241 43 se integraba asi:

Depreciacion acumulada {en US délares)

Banco Bolivariano Panaméa* 3.125.000,07

* La operacion fue realizada a una tasa del 9.24%
anuwal a un plazo 1097 de dias, con una entidad
financiera del exterior y una garantia sobre fimas.

10. Capital social:

El capital social de la compafiia a Diciembre 31
de 2010, esta representado por 4.000.000 de
acciones ordinarias y nominativas de un ddlar de
los Estados Unidos de América cada una. El
capital social tiene la siguiente distribuicién:

' Costa Rica
Costa Rica'

* El domiciiio parmanente de los dos accionistas
es la Republica de Costa Rica.
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11. Gastos de ventas:

Por el periodo terminado en el afio 2010, este

rubro corresponde a:

14. Gastos no operacionales:

Por el periodo terminado en e afio 2010, este

rubro corresponde a:

{en US délares)

Gastos por Intereses y comisiones

563.675,32

(en US dblares)
Gastos de gestién de ventas 7.114 .06
Fletes y acarreos, empaques y
gastos de exportacion 367.710,00
Teléfonos, comunicaciones vy
transmisiones 1.058,72
Otros gastos de ventas 7.264 60

Depreciaciones

12. Gastos adminlistrativos y generaies:

El acumulado por el ejercicic 2010 corresponde a

los siguientes rubros:

{en US délares)

Gastos de gestion 64.531,25
Honorarios profesionales 2143303
Seguros 9.608,53
Teléfono, comunicacionas vy

transmisiones 2.662,30
Otros gastos administrativos 49.711,19
Depreciaciones 16.151,75
Impueastos, multas ¥

contribuciones

13. Ingresos no operacionales:

Por el ejercicio 2010, corresponde a:

{en US ddlares)
Intereses ganados 597,18
Oftros ingresoes no
operacionales 2.245 02

Enpadques del Sur 8. A, Esursa; Notas a los esiados financieros.

Otros gastos no ope

4.566,96

i d




