COMERCIALIZADORA SAN ROQUE S.A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afg terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

1. Wentificacion de la compafia:

Comerclalizadors San Rogue 5.4 lue conitiluida a fravés da Esarilura Pablics ol 16 de maya de 2005, la que fue
inscrita an ol Registro Marcentil del cantén Cusnca el 13 de junio del mismo afo bajo el numers 208 con
danaminaokan do Inmabiliara San Rogue 5 A Medsante escrsure pablica dal 11 de marzo de 2013, su dentminacion
Comercializadors San Rogus S.A. Bl 2 de diciembre da 2018 cambit objelo social, y reformo 8u estaiube. Sa
dormagilio geki ubicado en & Ciedad Duio-Ecuador: el plezo ce duracsdn de la companla ez de 50 afos, su activoad
principal e la fabricactn de arficulos de uso domestion, vasod, oiaios i bandejas; Dencdeiss pacy quandar huevos v
obrcs produchos pars & envasade, de papel o carfon moidesds | a fabeicacion de papel y e prodytos de papel Con
&l Bn de cumplr con & objelo social In compadia podra adquans derechng Iales O peTsinales. contrast todo bpe o8
OhSgACKES § BUBCIIDN 1000 Hoo de CONAMDS PerMEROns por i3 ley

2. Politicas Comables Signilicativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Log estadod financieros adjunios han pido peaparados de acusrdo con las Mormas Mernacionalas de Infgemacin
Fmanciera (80 adalants MNIF), emibidas per & Consejo de Mormas Infernacionales de Contabilidad (IASE por sy

Eiglas an inghia)
2.2 Bases de preparacitn de los estados financieros:

Los satpdos feancisros de Comercializsdors San Rogue 5.4 han sido prepaados o8 acusno oon las Mommas
Internacsonales de informacdn Fmanchira WIIF, de conformidad con la Regolpcion o, 5C 05 G 08006 emaida por
in Supernigndencia de Compefias, Valores y Seguros publicada en el Regisiro Odicaal W° 84 del 23 da diciembre de
2009,

Con fecha 28 de diglembre de 2017, & Supsnniandenca de Companias, Valores ¥ Seguros mediante Olicln Mo,
SCVS-INMV-201 7-00060421-00C expresd su ofllans interimstilucional [migmo gue s da obligatora aplicecian)
respacio A & maials &n nuesiro pais v maroads amplio e borcs smpresanaled de alta calidad

Cada ver que lusrs secesano. cieras reclasificacionss de mmporiss companaivos han 500 slechuadis con ol obeFin
de unidomas i presentacion con @ del pregents eparcicin

2.3 Monada funclonal:

La moneda lunciongl de le compaiia es el Dolar de oy Estados Unidos de Amrica (US dodas), el qual 85 in moneds
de circulagitn an ol Ecuador,

2.4 Bages de medicldn:

Los estadas financiarns fan sido preparados nobre 188 bases del costo highingo, al como s& explica en las politicas
contabies nclyides mes abajpn. Bl cosio hisidrico esia Basads generalmante en o walor razonable o B
conirfagrestatdn pnlegaca B cambd de beened v SENMCS

El valor rafonable &8 & préetd que S recibiria b wendss un activo o ol valon papaca para ransienr un pasive enirg
paricipanies Op wn mercaco en la fecha de valeracon, ndependienipments e S el precic 8 direclamenie
whservabla o estimado, ullizands otra tecnion de valoracsda, Al esiimar el valor razonable de un aciive 0 un pREEv,
ia companila lieng Bn cugnla s caraclersticas del aclivo o pasivo gue loe paricipanies del mercada omarian en
cugnla al fijgr @ precio del active o pasivo & la facha de medicion, El valor razonable & sleclos de madicidn y
revilacidn an los eatedos financierss, sa dalerming sabre una base de asbe Npo, 4 exepcdn de las ransaccionas
redacionadng a lns oparaciones de leasing gue epidn deniro 2t alcance de ia NIG 17, ¥ las mediciones que ens
algunas simililudes con al valor razonable, paro Mo fon suU valor rezonabile, fales como & valar felo de realizacidn de
fa MEC 2 o &l valor de usa da la MIC 36
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Adicionalments, & slacios Se la intormacitn linenclera, las meditionsd afecimdas a valor razonabie ae clasilcsn en
ios neveles 1, 2 0 3 oon base o0 el grado do imporanca de los insumos paca b medcion def valor razonabla &n s
totalidad, los cuales se describen & comlinuacxdn

Meval 1: Bon procies colizados (@i sl an marcados actwos para achvod o pasivos denticos gue la enlidad
puds atceder 8 ls fecha de medicidn

Mivel 2 Ingumos dialntos a los precios colizados incluides on o Neal 1 gue asan obsenables para ol actvo o
pasiG, ya sea disecta o indvecizmenta

el T ingymod con dEins nD observabled para o BCiG 0 pIED

2.4.1 Efeciiva y equivalenies

E| electivo y aquivakente de efectvo esld compuesio por electivo an caje y banoos, Forcios liquidos e inva@rsion y
valores negociablas de corto plazo con un vapgimierlo menor g fres madses de8sde & lecha de compra ¥ Queé Ao
rapidamearnta converlibles an slectivo. Los aclived régisiradas en elechivo ¥ aquivalantes de eleclvo 59 fegealran a su
valar rezonabie o al costo historico Que 58 AGA0XmE A su valor rafonable de mercado.

2.4.2 inveniarios

Son preseniados @l cosio de adquisicddn 0 valor nelo realizables, o menor. Son vaisados al costn promadio
ponder ass.

La Adminigiracion s determinado qee & twviers indicios de delerioro por obsolescencia o lenta rolacion de loe
inventancs, fe establecerd una provision, la oual serd calculzda a partie dal andlisls de 18 inlencion de veo ¥ @
coralderacidn o la polencial cbsolescencia,

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicion en o momento del reconocimienio; Las parmdas S “propedad, panis v 0w’ $2 Taden mcipbmsnis
por sS4 CO6h0.

El posto de “propisdad, piasta y equipn’ comprends su preco de adguisicion mas todes los oostos direiamants
relacionados con ln ublcacedn y i puesla n condciones de funcionamiants,

Medicidn posterior 8l reconocimignto: Modelo del cosio - Desgasds del reconocimsento inicial, |a "propiedad,
planta y equips” san valoradas &l costo manog depreciacstn, agotamianio scurmulado y pérdidas por delanor

Cuando pares significativas de una parida de propindad, planta y equips poseen widas uliles disiinias. son
reqisiradas de lorma separmada como un compongnis inlegral ded aciivo

Lios gashos 0o Mepifalaees y manisnaeanion 0 fMpulan & resultados & @l piviado en que 58 producen
Migindp de deprécisdidn y wida il Bl costo de “propiedad, planta y eQuipt” se deprecia de acuinds pon el

mlndo de linaa récla. L vida ofil eshmiada, valor residual v mdbodo de deprecincion son revisedos al lmal de cada
ano, srando & elecio de cualguier cambio &n @l aslimads, regisirado sobre yna bisa prospectiva.
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A pontinuacion se presentan las prncipales parbdas de “propedad, planta y equps”™ ¥ fa veda Ul ussdes én ol
ciculo de k3 depreciacion:

hem Wida wtil
afhos

Terranos

Maguinarisn y sqapses

Muablad y engaias 10
Emept de compufacian a
Vehiculos 5
Maquinana en monkye -
‘Selema COnih iRcEngo 10
Consiruccea @n cursa *

Retire o vents de “propledsd, plants y equipo”™; Le utsdad o pardida que surja del relive o venla da una partide
da *propiedad, plants ¥ aquipe” &% calculada come |a cderencia enlre & procss de venla y & vaker an bros del aclive
y 85 raconacids an resulladas,

2.4.4 Deterioro del walor de los activos:
Actives Financieros no Derivados

Al fnal de cada periodo, In compaiiia evalua i velores en libros de Bus ACtives a fm de delermingr & exsle un
indicalive d& gue &slog Activos han sufrido siguna pérdida por deerioro, En tal caso, se calouls el impone
rpcuperabla del aohve o unided generadora de alsaivo A fin de dslermimar sl alcence de la pirdida por daterioro jde
fuabar alguna}

I.IiHfﬂldisym:ﬂ'ﬂﬁﬂmmﬂﬂﬂmlﬂm-ﬂfﬂm.m#iim1ﬁl!ﬂﬂl‘ﬂ
mmmﬂuﬁ.mmmn“mﬂnhpﬁﬂm%mmﬂmam
ncrementn e & revishuscin

L @widsnciz ohestiva qui in actrep finencient eith deterioracds puede inciuil &l incumplimenio da pago poe parie de
im daudor, (3 reestrucihacion de vn valor poeudado &n léemings que asla N conskieraria an olras citunslanciss,
inicadores que ol Seudor o emisor se declarard en bancarrata, cambion adverses en el eslado ds pago del
préslatasis, desapariclon dé wn mMercado aclive pars un Malrurnenio ¥ dalos abservables gue mdaan gqué edaste un
dencenso madible an loa ujos de efectvo esparidos de wh grupo de achvon inancins.

La Adminigiracsdn considérd & evidencia de dedefion de 3 aclivos Bnancerts medidos 3 COSID AMOTEMED
| pudores cormercialed y iras cuenatas por cobrar) a nivel moetual  La evaluacatn se realra sobee i Dase de una
nPnEatn ogsines § Slemiiica de indas 35 canidiades penciontes 8 cobeo al nal de cada peripdo y represents ta
mipoT estimaciin o (8 Adminisiracitn scbre lad pdedidas an ias cusles podnin MoUmrss por este concEpID.

Lig perdidas por delariorn pusden ser revartidas anicamens s le reversdn asla chjetvamante relpcionada con wh
avento ocumoe despuis de que fa péndida pof delaroro lue reconocida.
Activas no Financieros

El mmporte en bros o iog Bcivos no nanceros, dlgrenies @ mvenlanos @ impoesio a la renia déenta, &8 revisato
@n 18 fechs ded ettads de slluacstn lrancies pars dederminas = exesle alpun indito de deleron

5l muisien fales ndiciog, aninnces 52 estima e imporie recupsrable del activo

S0 reconoce wia pdredida por detenoro 2i el Imparte & libros de un active o unidad generadara da #eclive exsads
fiu Importe recuperablé. Las pardidas por delariom son reconocidas en resuliados.

Las pérdidas por debenonn se revierion & éxdie un cambio en su MpoMe RCUpETEDeE Cuandd 89 revene una
péndida por detenoro, of valor del acivo no puede excecer al valor gue habriz sido delermwnato, nido de
geprec:aciin o amorirackin, sino se hulvess MOoNDCOD WnE Ppéntida por deterion
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2.4.5 Costos de préstamos

mmmmmm|um,mnmumm
irs cusies constiuyen Bolives que raguisten de un periodo de fiempo sustancial pars 30 usa O wenla, Son Sswmadng
#l costo de @5108 achvol MRS & momanhd of Que BE16N 15003 BEA Su LSS O Yenia.

Todos Ips olros GOBIDS [@EOT PrESIAMOE 900 1BE0NOCKIDS an resuliados duranhe @l pariodo 8n gue g8 Indurmen
2.4.6 Beneficios a emploados
Baneficios definidon:

Jdubilacign patronal y bonificacien por desshucio: £l cosio de ioe bersdicios Oefindos (udvacion patons y
banficacion por cesahucio) es delermado wiilizando & Melodo de o Unided de Credito Proyeciads, con
valoracionas actuarales realizadas al final de cads pericasa.

Log dnstos por ganaglo se reconocen 4 of regultado dal efo en el gue se genaran, agl eomo @ inlerds financiarn
pinerado por 1 obligacidn de banelicic dehnida.

Las nuewas mediciongs, que comprenden las panancias y pérdcias actupriales, s= reconocon on 8l estadc de
slusten fnancigra 0ON CANDD o Abon0 a ot recallan infegral. en o parindh en gue B8 (roducen B
reconocimienic de s pANANtas y pérfidas achuanaies en oiro resufiado imegral se reflean nmedipiaments en (s
oEnENciEs atumpdades v no son reclasilicadas @ la viiibad o pérdids dal oerindn

Participacion a trabajadlores - La compahla reconoce un paswo ¥ un gasto por la partaipackin de los frabajadores
on las utilidedes d¢ la compafila, Este benelicio e calcula 8 ia tesa ded 18% de laz utilidedes liquidas de acestdo 8

las dispoalciones ligales
2.4.7 Impuestos

£l gasio por smpuesic a ia ronta represeanta i3 suma del impoesio @ @ renla por pagar comente § & impuesio diendo
TEConooos de acuerdo @ fa MIC 12 “impuesio a lp Ganancias™

impueats corrente; So basa en @ ulilidsd geavabls (rbutana) segislaada durante 2l afo. La utilidsd grevable
difiare de i& wilidad contatle, debide a las pasdides da Ingresoes o gasted impanibles o deduciches ¢ partidas gue no
naran gravables o dediaibles  El pesivo de la compaila gor concepdo del impessio coments ae calouly ubdizando
las lasas fiscales aorebadas al linal de cada panado

impuestios diferidos: Se reconoce sobre las dberincias lemporangs GelTNInAsas entre of valor @n bros de ks
Bctves y pashvos inchdos en b estados fmancierns y Sus bases fiscolps. Un pasiwy por smpuesto difenido sa
reconoce peneralmoni DBt todas kas dlprencias temporanizs imposbles. Un aclivo por smpuesio dierdo se
reconoce por jodas las dierencias lemporanas deducibles. en 13 medida & gue resulie probable gua I compadia
dponga de ulilidades gravabies fuluras contra las que Se pOdrie CEIgRT ARaS diterencias emporarias deduciblas.

El importe an librog dis um aclive por impuestos dilaridos debe sometarss g revision al inal de cada parodo sobre o
qui 58 miorma y 88 dibe raduce, en la medida gue esbme probable Gue no dapondrg de sulcients utildad gravabis
{inbutaria) en al lubwa, como para permiter gue &8 raoepens |3 totahdad © una parte ded activo

Loa aclves § pasvol por mmpuosios ddendod e mden smplesnds il ases focales gos Se oepesa Sean o=
Bpcitatn en ol periodo @0 & gue ol acing 28 reakie 0 & pasihvo s CanoElE

Ls compafia compensa GCHvoe por impuesios dilendos con pasives por impuesios diferidos culinds axiste v as
dugible & derecho leghl & compansar ios valores Feconooaies an psas parkdas, Irenbe a la mama aulsadad liscal,

impuestaos corrientes y diferigos: Se reconocen COMD iRgReSo © gasto, ¥ 0N inchuidos en ef regulings, s=cepio en
la medida en gue hayan surgido de una IFARSACCION O SUCESD que S8 reconoce luera dol resultado 3 S99 BN oo
resultaco indegral 0 direciamente en el palrimonio, &1 Cuye caso el mpuesls Lerbein se reconoce Msera dol
resulacn; 0 cuandd surgen Oel reqeine micial de UNE COMBnacihn de NegoCiod



COMERCIALIZADORA SAN ROQUE S.A

MNOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afa terminade en Diclembre 31, 2018
(en US délares)

2.4.8 Provisiones

Las provsiones se reconooen cuando le compantla lens pea obligacidn presenia (ya sea Mg o implicia) coma
rasiiado de un suceso pasado, ¥ es probable que 1A companis terga gue desprendedss de MCUIECS economicos
para cancalar i obligacidn, y pusts hacerse una eslimacion fiable del smponie de ks cbligacdn

El mmpone feconotaio COM0 prowvisiin debe sor in mepr esteacde del ossembolso necesanc para cancela la
oblgacion presente al ingl oe cada persods, ismendo e CuEnlE oS respos v s noerboumtees comesponokenied.

Cusnda s rspera |8 recuparacdn de alguncs o todos os benalicios sconomicos requaridos pasa cancels e
proveildn, 8@ reconboe A cusnta por eobrar como un Bctve sl es wiuglmente segure gue ae recibicd al
desamboiss y &l monto de M cuenta por cobrar pulss Bar Medido con labilicad

2.4 § Compensacion do saldos y ransacciones

Coma neamia general en los eslados fmancieros O S COMPEnsan |op Activos y pasives, tampoco los ingresas ¥
gasios, salve aquelios casbs en 105 que |3 cOMPENSACcion Sed fegquirida o permiida por alguena norma y egta
pragentacion sea ef rellefo o la asencia de |a tranancaion.

Lod ingresos y gastos Con ongen en iransacoanas que, contractuaimant2 o B una norma legal, conlernpian la
podibilidad e compensacedn y la dompania and a nisnchon & Rpedar por Su Smpodle nElt. O 08 realzy ol Scitv i
peotaiar al pago del padand S8 lomma ETufianed. 38 prédentan nelos en redullatos

2410 Instrumentos financieros

Log aclivad y pasivos RRafciered se spcondien auando una edlidad pasa & lofmar pafe de s dSposscioneg
corfractusles ded instrumanto,

Lo achvod y pasives financiéiDs & miden mmogimanta & ks razonoble. Lod cotlos 00 WANEACCEn gue 500
deeciameniy aininenios @ I SdquEsaCain o emigin 08 Sclives v pasngs hnandisnos (disiintog & 08 aclivos ¥ Dasios
fnancinos designados & valor raronabls con camiso en ios resulfados | 58 agregan o deduten del walor razonable
e o activos 0 pashog lnanciercs, cuando se apropsado. a8l momants del reconocemienio naial. Los cosios di
rangacaion directamente alribieiEes a ta adquiscion de activos o pasivos linancieros designades al valor razonable
cofl tambk an los resultados &6 reconocen de inmadiate an of resullado disl paroos.

Actives inancieras

Los actvos Imanciesos o clasdican denino do s sigueenies CAlegonas TuBnias por cobial COMETGales y oiras
cumnias por cobrar”. La clasficenion depende de la nplurslezs y propiedn de los aciees francisrns y se delerming
al momenio del reconacimients micial. Todas las compras o wvenins regulares de acieos financenns  son
racondaidaes ¥ dadas de bag a la fechs de Ia ransaccion, Las compras o venlas reguiaran son fodas agqueliag
compran o venlas de activod linancleros gue raquiiran i entraga de aclives denfro dei masco de fiempo estableciis
por una segulacian o acudrds an al mercada

Clasificacion de activos financisros
Los achvos financiencs que cumplen (s siguenies CONDICIDNES Son pogienoiments meddos a cosio amortzado:

- 5o conserva dendro do un modalo de negesio cuyo objelive es mamaner og aclos inancieras para obtensrs los
Mujos do efeciiva confraciealas; y

-Las condiciones confraciuales ded sctivo dan lugar, en fechas sspecificadas. a FBujos de elechwo oue son
unicamanie pagos oad prineipal @ misreses sobie ol mpone del prncpael pendente.

- Los actvos que cumplen ind Sguisniss Condcioned son posiericments meddos a valor raronabile con cambios en
oira fésullada imegral

- 8 mantieng dentro de. un models e negocio cuye objetvo se lngrs cenienss fees de aleciive conlraciualas y
vandisndo gctivos financierog y

Fayna 13
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- Las condiciones conlraciuales ded active dan lugar, en lechas especificadas, a llujor de rlective gue 860
dnicaments pagos del penaipal @ infereses sobed sl impore gl princigal pendients

Todas o8 olrgs actwos hnAncsras que no cumplan can las condcionan munm_a aon pogbenormenie medidos o
walar razbnahbia con carmbeod an résullados

Mo obdtanie a io anfends, W Compasa poode MeliZal 25 Sguenies FeChonss rmevDCabies &0 & momento Op
raCphacimignio inicial de un Bt Brancienn:

La Compafiia podria Irrevocsbiemente elege presentar los cambios poslemores en @ valor razonable en olro
reguitads inegral para invarsiones en instrumenios de palmmoss gue, 8n olro case, se medinan a valor razonabla
con cambios an resultadios:

La Compainia podsia smevoCablements Jesigna’ un SC0VO INSntens que Cumple lof crlenon 8 GO0 amoniTado o
valtd rafonabis con cambad &N obio resuftadc MEgRE BEra medinio & vl raronable con CambsOS en resultados B
Racdsndolo efming o reduse signilicainaments wia IRCONGMIUENZIE dE MeRabn O seconDoimisnio.

Coslo amariizgado y matodo de 1a%a de inferes efectiva

El m#lodo de la tasa d= intards electiva es un mélode de cdicelo del coslo amorlizado de un mstrumanto financiarn y
de impulacitn del mgness inancem a lo largo del perlodo relevanie. L3 1838 de nlerds electiva os 3 l3sa de
dedouanio gue iguals exadlamante los faos de slECivG Dir cobrar O POF REGET eEhmacon | MCkenos CrnmEn
il biEcos O nlefEied DAECor 0 neceludod. OORi0d dE FangacOen ¥ Olrgs prmas O deSCunios gue SEhin
incigos en e caiculo gie i[858 dp nfercs Slachivg | a ko lago da Ia vids esperada dal inglrumento financeeo o,
cisando sea adecusdo. &n wh panodn mas corto, can & imporke neta B rag én & reconocimlénls inlcal

Fara aclives financiercs con delerioro de valor credlicss comprados U origiradgos, se calculd una lasa do interés
elacilva ajusiada por celidad cradiicia descontandd los llujos e efectiva Bslimados, incluyendd péidas crediicias
esperadas, al cosio amoriizaco del aciivo nanosno &0 Su eCoNoCIMEED Nicial

B cowto amorizaso de wun civg fmanceos 88 o Mmpodis al que e mediis on U reconotimienis micsai un Sclive
financienn, mencs reembolscs del principal. mas b emdrfitacion acumulads, ofilizando e mdlodo de tasa de Mienks
elecivs, die cualguer diterancia entre ol imparte inicial ¥ & imgorte al viendimienbo, ajestado por cualquier comeceiin
de vk Dof pardidas

Agemis. &l valor en libros Brdo de wn sctive financiers &5 of costo amoreads del active financiero arles de
asustaro por evalquier comecodn de valor por pérdidas. El ingreso por inbivases so reconoos wsando ol método de
fasa oe inlérdd electva Dadd BLl0s Fronciers Madedos & coflo SMOARA00 § a vaior Ia2enabie con cambod B0
ey ek Rl ndereral

Fara bos ingfrumentos Teanciercs distinlos de aquelios aclives fnmancieros con detendrd de valoe crediticio
COMPrados U orgingdss, ol ingreso por inferés so calcula epbcando B aee da inlerés elealva al valkes an Bores brsdo
o un pobive inanciens, Bxorpio para ectivos finensieros que han corverlido poslencimants en activas con detanor
& valar aredibcio.

Para acivos firanoema gue 10 convesnien posieiomens @0 aCivod con delanoin de valor credicae, & mpreso pod
nleriiid 05 TeConooain aplicandy I3 352 d8 mierds efectva al coslp ampnizaco del active imancienn. S en
padindos && nEporie postencres. e nesgo o8 orbdils del instrumentd lmancern con detéross de valor credilsio
majoia dié maneds tal gue & BEbive financiern ya N0 Niéns detenoro de vElor creciiceo, & ingieso por intereses ap
reconBod Apicands |3 tasa de inbees electva al valar &n libras brufo del acliva linancieso.

Para los aativos linanceeros oon delencrs de valor créedilicio compradad u originados, la Compafia reconoce o
ingreso por Mersses apicando 8 tasa da inlerds #ecliva ajusisda por calidad credilicia ol cosio amorizede del
#ctve Fnanciero desds ol reconocimients inicial. Bl calcul no reviens & 18 Base bruta. incluso sl ol nesgo de Crécio
dhl G BNBNCED mopora DOMISNGITEND de Mmoo que & adivg Bnantend ya no lenga debadin 08 vaior credifen
Lios wgranod po intéreses B0 MContoen an o asiads de redultados y 50 Nclisye Ccomo ingrests (sancierms.

Phgine 14
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Activos linancieros clasificedos & Valor Raronable Con Cambios on Ofro Resultado Integral (VRCCORI)
Son micisimenie medidog a su valor TEZoNELIE Mde coEl0E de rensanCan

Posterormanis, los cambioa o0 & valor e libros o8 estos instrementas financieros como resciiado de pérdidas ¥
panancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por delerioro. e mgreste por inleresss calkoulaoos
psands ol milodn de tasa oo Alered elechva 500 MICONOoIOCS an & resuitndd ol periodc

Los impories reconocikkos #h résulados con ol migmos gue habrinn sido reconocidos o resullacos s oBios
insirumantod linanceoas Hubleran sao medidos & ooslo amartizada.

Todos ks otros cambios an al vake e libros de eslos indrumantos linancleras son rgconcidas en ofro rasetiads
In‘I.E-anI]' acumulados mll'ﬂllmldl-ﬂnﬂlﬂl:‘ill rmsmmﬁmmﬂmmmm raronablé
con cambiod en otro resultado misgral” en al patrimonid

Camndd sdloE msinemeniod bnandenos son dadod o8 baga, las ganantias o peodedas acumuladas proviamen]s
rEconoodod on ofro resu LG iMagral son reclasicadas & resulfados.

mstrumanios de patrimsonio designados para ser madidos a VRCCOR!
Son inicialmends meddos & s valar rizonabla mis ooelos de ranssccidn

Postenoimments. ios casmbeod 8N & valor on Fbios OF 605 SEiUmemol Nanceros como rdullado de pondiis y
panancurs por dierencias o Cambed, pordedas ¥ QANENCES Por AIBNOMD, & Ingresns por inéreses cakculados
usando & mélodo de tasa de inerds alectiva son reconocidos en ol resulladn &l perioda

Loa importes reconocidos @n resullados son 68 migmps que habrian sdo reconocidos en resuliados sl eslos
ingirwmenion financierns hubseran sido medidos a codlo amortizado

Todos ks obos cambios &0 @ walor en Bbos de s4i0d msirumenios IAANCEEoS 500 reconocelos o0 DI resultBas
imegral y acirmssdns en 18 Hesera de ganendad y pindidas sobre actvos fmancisnos medoos @l valor razcnable
Con cAmibeos o0 Dito resullede inlegral” an o patimones

Cuands ailog ingirumenios nancieros son dados de baja, fas ganancies o perdidas acumulades previamenis
reconocidos &n ofro reseHade ntegral son reclasdicndas o resoltzdcs

Instrumenios de patrimonio deslgnades para ser madidos 3 VRCCOR

En e recbnocimsanto inicial, & Compania pissge realzs una glechiin ihivicable {sobre una base de insirumenio
por mstumenio) para designi Mvessiones an inEtfiumentss de palfimanio para ser meddas a YRCCORL La
designagion como VRCCORI no estd perrdida, i 8l ingtrumeanlts de patrimanio es manienids pasa negociar o Bl a8
g contrapreslaciin conbgants reconocida por ung adguirenie en una coMEsacion da NBQECIoS A la que Ga e
aplica MIF 3

Un acineg Idndsnn of mariendd BErs Hegocsr

- S@ compra o B2 Incurre &@n dl precipaimenie 2on ol objelive de vendara en un fulurn cercans; o

- En su mconocimiento iniclal sy parte de una eafera de mstramenios inancseros dentificades, que la Compaiia
gagliana canjuntamende y para la cual tiers avidensia de pn patron real raciente de oblencion daé benelicios a cora
plaza; a

- E5 un danvido (excepio pol od dervados gue S&4n wn coniralo de gamniia financkera o hayan silo designados
oMo U Ndiiumento de cobedurs elicaz)

Laz wivaiBionss &n instrumenton dé gatrimomio medidas a VAGCOR! son micialments msdelas a Su vElsr risbonabile
mds COBOE g6 Iransaccidn. Posteriormerts, son medidas 3 su valor raronable reconcciando las pécdidas
ganancial do cambios an el valor razonable an ol résullado inlegral v acumuladas en la “Ressrva de ganancas y
pérdidas aobes actvos financiares medidos al valer razonable con cambios en oiro resullado eWegral® an al
patrirmonig.
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE S.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio ierminado en Diciembee 31, 2018
{en LIS ddlares)

Ly ganancia & pdrdida acumelada no serd reclisilicada a msutados 4l momenin de vended 08 Insinimantos. de
pEimonaE. an Sy kgde | Seran irensiendas o relullados nelemos

La Compaiia ha desgnaio 10025 Sus Fersiongs en @stromenios o pallmoniD gue N0 Sean mankemndas pars
ABGOCEAr para Sar medid as & VRCCOR on la apbcacadn inicas da NIIF § Los dividendos sobra aplas inverssones en
ingirumentos de palfMonio $60 reconoosdos en resultados cuands la Compania tenga detechio a recibir &l divdendn,
gei probable gue I Compahia reciba los Benalcios econdmicos maociados con < divdendo v &l impone sl
dividénds pepde seor madido de toere tiable, 8 manos gee 21 dividends repregante claramanie ung rpouparacitn de
parle del costo de la invarsdn. Los dividendos gon incluidos en otros ingrios en el estado de rasultados

instrumentos financienos medides a Valor Raronable Con Cambios on Resultados (VRCCR).

Les actrens financiensd que no cumpian el crbens pars & snedidos 8 coslo amatizado o 2 VRCCOR! son medidos
a VRCCR. Ecpeilicamp nig

Las invarsionis an mstrumenios da patrimanio son clasificadas para ser meddas 8 VRGCHK. & menos qua fa
Compadia designe un instrumenio de pabwnonid que no S8 mantendo pAGE NegOCEr O UNA Contraprestacion
contingante onginads &n wna cominacion de negockes para ser madido 4 VRCCORE, &n sy reconoaimsanto micial

- Log achvos Snancencs Que han $00 on of momenio del reconocimepmis inicial designados o foima imevecable
come medido al VRCCR, & 1al designacitn sliming © refucs Signficalivmenis ona inCongrusncin o8 medcitn o
reconocimients Que Burgiria en obro caso de I8 medcitn de los aclivol o pazivos o dal reconocmienis de las
ganancias y pérddiis de ks mismos sobre bases dierendes. La Compania no ha designado ningun mstrumants
lnanciens para ser msdcis & VRCOR,

Les aclives tinanclaros designades como VECCR son medidos 3 valor razonable al ciorre de caca perlodo da
regane, con las ganancias o péndichas a valor razoneble reconocidos o0 resultados &r la medida e N0 SeaN parie
e una designada relackdn de cobertura. La gananciy o pérdica neta rconocida en resultados Inchuye cualguer
dividendo o ntereses QANSSCH sobre el actva IMEACKND y &5 intiucka cOMO Iprites fmancsems.

Deterinre de activos financieros

La Compania meconBés ung cormecoion @& Wike por Pardidas Credilicins Esperadas (“PCE®) sobea aclivos
(mancisros gue 8a midan a coslo amorizeds o a VRCCOR cusntas poe cabear cliantes, deudores varios y atros
dmadoras (Egpaaliicar que cusntas contables afeclan). Mo s reconoce ung pérdida por delerion pasa imersiones
&f Instrumantos 48 palnmenas

El mparié de s pldrdas credibeiss esperadas o aciuakrsctt on cada fecha de reporis para el los Caminos
o0 neson de ot Sesde & reconocTarnlc fecall 08 CETCEpondienia BCWD bnancen. La Compaiia semgee
mpoonons PLE duranie of iempo de vida del aciivn para l88 cusnies por cobrar comencisles. deudores vaniog y oiins
deugiorss. Las pérdidas orediicias scpevadas n esios activos fmancieios son estimadss wsandn UnE matiz s
provisiones basado an b experiencia stdnca de pérdicdas credibcias de b Compefia, sjustada por laolores que son
espocificos @ o8 deudores, condiconss econdenicas gensrales ¥ una evaluscidn fants de la aclual, asl como
lamkidn, ds la prasupued lada diraccion de las condiclones an |8 fecha de reporie, incluyends el valor dal dinero en
#l hirmpo cuanda 8 dprapiado,

Para todos log ofros insirementos inancercs. & Compaiia meconoce PCE duanta o tempo de vida ool acivo
cuando ha habido un aumento significalivo Bn & Pesg0 o8 crédito desde & reconocimaenso wacial Si, por obro iado,
REEQO e chikile en ol INBIUMETD Bngncien no RS Bumenado significativamenie desde & reconocimenio incial. ia

Companis mice la cOmBGCion o2 valor por perdidas pare 38 instruments RANCiBnn a un impone gual & las pendidas

credificias etperadas on los prowmes doce MEsel, LS evaluacion de si dabarian ser reconocdas PCE durante el
figmpa de vidas del aclive esld basada en aumenios signflicatives en la probabilidad o resoo de un Incwnplimen:o
que acurre desda el recanacimients inaial an kgar de sobra la sndanca dé un aclive manckern con delanaro de
wilor crediticio & la lacha de reporte o quie ccurrs un Moumplimisso,
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ang lerminado en Diciembee 31, 2018
fen LS daianss)

Las PCE durants &l Siempo de vida del activa représentan las pérddas credibcins esperadas que resullaran de 1odos
oz posibles eventos de incumpbnients durenie B vide espersda de un ingtrumants financiera. En conlraste, las
PCE esperacas en los proximos doce mesnl represants & porcion de lae PCE duranta el temps de vida dol sctiva
que 58 ESpEFE resUllen de evenlos de incumplimienio sobve un instrumants firanciero gue sea posible demro de los
12 meses despuds de la lacha de raparte.

Actlvos linancieras con deteriors de valor creditlcio.

Un actvo financlens esia con daterioin oF valtr Crédiliced curnde hat Ooumdo und O mis evenlos QUi BEan 1
mpacto perudicial sobew o5 faos de edecing lulurct &Xlenados do 080 BLtWvD DRantess. Evidenciat oo Que un
achvo fmancisd el Son detenoro de valor CRedilasn ndluyen informmacion observabls Sodwe lof sUcEsOR BQUISNTEL’

« Dificullades finEncieras: sgniticalnvas del emisor o del deudar;

= Lina infracoitn disl contratd, 13l como un incumpsmignta & un Suceso da morn;

- Ei prestamisla del deudor por razonas eqondmicas o confractuales relaconadas con dificuliades linanciaran ded
dewdar, la ha olaegado 8 geie concesionas o venlajas que ng ke habria facililado & alras circunslancias

- Sa estd canvirllando an probable gue ef deudor éntre en quidbra o an otfa lema de recrganizacion linancam, o

« La desgpancion de un mercado aclivo para ol oolive fingnciers en cuaslion, debis & dificuitades inancierss

Politica de casligo.

ia Compaiia casliga wun acteo fMEAcHMD Cudndd Bxshe informattn Qe IS gue la confrapaite e8la &
dificuilades linanceras Seweras y no emsla Un perspecliva fealsla de retupdno, pir spmplp, cuands la oontrapans
ha sido peskla &h liguetacion o ha enlrado &0 procedemienios de bantarrola, © &0 & caso do cuanlal oomeiclses
por cobras, Suando los impories han eEiadh MOroSsos por mds de dos &oE, 10 primsnd que ocurra primena,

Log ectivos financloros casbgados podran lodavia eslar sgetod a8 aciwidedes de cumplimienio baj s
procedimientos de recuparo de fa Compafia, lenends en consaderacion alésdnia legal cuando fusfe agropeacdio
Cualguier retupdnd redbrado se reconocd an rsuilados.

Medicign y reconatimisnto de pérdidas credilicias esperadas.

La medicidn oo s perdedias tnkdificias eEperadss &5 una luncutn de la probabdoad o ncumpbrmieo, | sevesdad
(e dece, la magniiug de |a péndida e auste un Incumpliments) ¥ 2 exposicita al incemplimisnto. La evaluaciin de
1z probabilided de moumplimisnio y la sevendad estd basada en detos hisidrices ajusiados por informacien fuiura
come & describid pnteriorments. En cuanls & ln exposicion al scumplimisnio para aciives Hinancwios, agla esld
reprasenlada gor ol valor 80 libros brulo de log aclivies & 13 techa de repodle para compromisos 8 prosinmos y
contratos da garantia linanciera, |8 expogion inchuye el importe que s dispondrd en al futuro an 14 techa de
mcumplimsgnto délerminada sobra |3 base de fendencias histoncas. e euendimiento do la Compafia de fas
sapecifices ngceniades financieras fuburas de los caudores, y oire sformacdn hiurs relesants.

Para oS acinis Timancesros, l2 pendda el esperada 52 sctma oomo I dilprencia aabe lodos log goe de
gleciive confraciuales que == adsutdan al Grupo ef ooniprmmadad con &l confiale y iodos los flujos de efectivo gus i3
Compafiie espeia recibr, desconiados & la tiea de mileres efectiva onginel. Pam un contreto de garsnisa inancsea,
ya gue la Compafin esid obigado & reples pegos solamenta an al éwenio de wn incumplimients por parte del
geudor gn condormidad con las clauswlas dal instruments gue esla garaniizado, lag insdiciencias do elecive son
pagoe esperadon o reembolsar al tengdor P ung pardida crediticia en la gua inturre menos o8 imgodes gus 5
Compania esparna racibir dal lenedor, o dewdar o un larcend,

Para comprarmesos de pedstamos sin ulilize, ona pardids credilicis gs &l valor presenbe de G diferercla enbra log
s e nigciivo conirBcioales que ¢ deben & la Compaiia s & wmedor del compromiso de préstama dispona dal
préatams y ke Bupos de efective que i Compafin sepeds revite ¢ dignone o pritamn

Pagna t7
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo lerminade en Diciembre 31, 2018
ren US dblares)

Baja de un active financiero

La compafila dank oF Daja un acing Bnanoaein Gnicemenié cuando sxpiieh B8 derechos confraciuales soboe bos
flujos de slectiva dil B2t ivo mancieng, 0 cuandt Wangtiens de manesa suplandial los fespos ¥ verajas inhenenies 3
ln propiedad del actwo Ninanciers 2 otra enlidsd. 5 1a compania no transhers m relene sustancialmens lodos los
riesgos y weniajas Inherenles a la propledad § cantinug seleniends al conlial del sctivo ranshends, |6 compania
FRECONOGErd 8u panicipacion an el actva ¥ |8 abligacion asociada por o moslos gue tendria gua pEgAr. 5l
cormpania reflene sudlancabnenls lodog o8 fasgos y ventajas inharenled & fa propiedad de un aclivo inanciero
transdarido, & compania continuara reconaciphdd &l Achvo finarciarp y famblen réconocera un préstama garantizado
de lorma colateral por I08 ingresos recibidos

En la bam iotal o Cudnbas de wn acivo linancesid, A dierencsy antre of smudiie en dmos del acivo y W suma de B
contraprestacstn secibida ¥ por reciber, &8 como & mesulfiado acumulado qua habdan sidp reconbDodos en Dimo
resulizdo inegral y ptumgiados en gl painmania, se recinoce en & resuliads del peripdo

Agdicionalments, &l dir de baja ung meession @ un instruments de dauda clasiliceds a YRCCOMI, W gananca o
pérdida acemulada previamente mconocida o0 la Reserva de gananclae y pérdidas sobre actvos flinanceeros
medidos al valor razanable con cambios en alro resultacs integral 65 reclasdicada a resefiados

Pasives financieros @ Instrumentos de patrimanio

Clasificacion como deuds o patrimonig,

Los metrumenios de dewda y painmonio @mildas por la Compania se clasilican como pasvos lmancieros o como
patrimonio de confpemidad con la sustancia del ecuerdo contractual y las delfinicionas de pasive finenclearo e
insbrurmentno da palrions

Instrumenios de Pairimanio: Un instrumento de palmmonio conmbe en cualguier contrato gies awdandis un
interds rosidual &n ol acivos Ge una entidad lwego de decucr oooSs Sus pasivos. Los instrumentos de paivimonas
amticdos por una entidad 58 reconooen pOF 108 INGISE0S recEscios, nelo de e Eosios oo smisdn divecion

La mcompea o ol ibumenios de patrmoned progecs de fa compahia #e ietonoce y deduce deeciamenie 2n e
painmomip Mo 58 PEOOMOOE NNQUNE gENANCE 0 perdkda en los resullados, provenienies de la compes, venia,
#migon o cancelatin 9o los instrumentos & palimonio propos de s compaliia

Pasivos financierom,

Tedus s pasivos linanckargs son postenanmsile msdidos @ costo amartizade wsando = mélodo de imBrds alecivo
o4 VRCCR

Pasivos financieros medidos a VRCCR

Los pasnos financieios o clasdican al VROCH cusndp & pasivo Hnanciero o i) una coalrapresiacds conlingents
que seie ser pagada por @l edgurenie come parte de Lna combinacisn de NEgosES A la que e aplica IFRS 3, (i)
mantemsdo Darh nsgociar, o il se designa a VROGR

Un paghva linanckens id chasilica como marlenids para negociar &

- Be cormpra 0 &8 INCuife &n @ principalments con sl objpbva de venderio an un Lo cescana: o

- BN Su reconocimesnis il &5 poarte o8 UNl Conera de msinemanins Snancerns idenaditados, oul I Compaiia
pEshns conjuniaments § Para & cual bene evadenca d& wn paindn real recsenio de cbiencidn de benoliciod & cong
plazo; o

- B8 un derivado, akcepio por los dervados quo séan un contralo. de garantia manciera o hayan sido desgrados
aoma wn insirumeants de coberura aficaz,

Un pashvo fnanclers dsbnio 8 wn pasivo linancaro manienide para Negocial o conrapresiacion conbnganis gue
sefia pegada par al atguimenis coms pars de una combinacds do negotios puste ser dessgnadn comn VRCCR 2
momants del FeConDCimignio. incal s
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en LIS dolares)

- Tad desgnacion eliming o reduce signifcalvamente Biguns NCONGIUONCE 8 13 Medcitn o on ol MCONOImEnts
qQue de 0ira Manera MAQMIA. 0

= El pasivg financien leoma pare de un grupo dé acihas Tmanoients o painns lnancioros o ambog, &l cudl $8
admmisira y evalis sobeg i base da su valor razonabla, de acuerdo con 1a documeniada esiralégil de fwarson o
di sdminisiracidn dal rimsgo de la Compatla. ¥ &8 provea intermamenda inlanmacion sobre ess grupa, gabire o basa
de su vaior razanable; o

Formea parie cde un contraio gue contenga uno o mas mstrementod delivados implicitos. y NIF § permila qus 2
ioimliciad det contralo sea designado cofma & VROCR

Los passns lmancwros @ VRCCH se regstran & valor mronable, ieconotisndo cualquier ganancia o péndada sungida
@n ks cembing del valor raronabis en el eslado de resullados en la medids que no sean pare die uns designacds
relacidn de coberlura La ganancia o perdida néta reconpoida en resulladod wicluye coaiquiar inlsods ablanido sobre
8l pasiva linanciars y g8 incluye en |8 partida de ingrises'gastos financiard en el estado de rasulladas inbegral,

Sin ambargo, para paskeos fnancieros deaignades & VRRCR, af imports del cambio an sl valol rifonable del paswo
financers e @8 Airibuible 3 cambsos en @l resgoc creclica o8 &0 PASVD 58 recoRoCen &N obgy resuliacos
miggyaies 3 menog gue 8 reconociimesnio de iod elecios de kos camiscs on of Nesgo crediicn del pasno BN Olfos
redifadins integralos CIREYa O MOrementisia una asemetria conlable & iesuitados. B impodis remanenis ded camibe
an &l veiw raronpblp ded pasivo =& TEconDee @n resufiados . Los cambion en ol valor rezongble airbebles al nesgo
credficss e un pasive finEncienn qQue son mechnocidos =n ofos fesullados inlegrales no sgn posienicements
reclasificados. @ rogultsdos; &0 su legar, son irenglendos a ressfiados refencos una ver dado de bma & pasivo
financiess.

Les pérdidaa o ganancias sobre canbiaios ode garendia manciers o compromisos oe préstamos amilidos. por la
Compartis gue sean designados por la Compaiia parn ser meedidos a VROCR e reconocen en resuliados

Pasivos linancieros moedidos posteniorments & COS10 amorlizado.
Los pasivos flinancieros que no Sean:

una conlrapreslacion contingente da en goquesnte en uea combingsion da negocios |

mentenidos par negocian o

desigmados a VRCCR, son posteriormania medidos & coste armdrtizado weands el milodo de tasa da
ingres alacliva

La Comgaia reconool Un SCiWG 0 Dasive Fantsd en & eslado de Fhacein financera cuandd i converie 20
parte de las depabtangs conraciaiog de un ngumensto financien

Log instnumenos fINERCHE niE & reconnean CiElments a 50 valor razonabe

Pasives financieros | Eslas deudes se regisiran al valor razonable de la ctiigacion corraida v los coslos/igasios
ganarados par estd 46 coniabilizan en el éstéds e resultados integral Las deudas linancisras se progantan como
pasivas no corrlanted cuando su plazo de vercimssnio excade los doow meses Cesde la fecha del eslado de
siluacitn fmanciala.

Otros pasivos fnancigros: Los ofros paanod Bnanckeros  [incluyendd i présiancs y las Coenias Dov pagar
CoeTTEEiEs v OirEs | 6 meden poslenoomanie & coslo amortizsdo wSanto ol método de la tasa de mteiés #leciiva

El melodo e 18 taga di inleres efectiva es un matods o2 caloolo del coslo amanizado de un pasive financiera y de
impisfacadn del gasto linancan a 1o largs del parloda relevante. La laga de nterdés alsctiva es a taaa oy desauents
fqum iguaia exactamania |os llujos-de eleclive por cobrar o por pagar (Inckyends lodos fos hevioranos ¥ pumos
Pgados o recibidod que fonman pare o i feea oe imerss efechiva iDs cosics de ransacoidn y oiras primas o
descuenios) esimados @ o lego de fa vida esperada del paswo fingncioro O, |cuando sea adecuado |, 8n un
parinds mds corto 0of Bl Fmpons feto en Gibros an @ momanto de reconacimiania inal
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Baja on cuening de wn pasivo financievo; La compania dard de baja un pasivo financiaro si, ¥ 8060 §, e=piran,
cancilan o cumplen las cobgaciones de (o compahia La difsrencia anbrg @ importe en libros del pasiva financidra
dido de baja y la contraprestacion pagedn ¥ por pagar o reconcos én 8l resullado del periodo

2.4.11 Reconocimlento de Ingresos

ingreso por venis de bienes: Se reconoces cusndo l2 compafia transberg s nesgos y benelcios, de Npo
saprubcabve, devivados e B propedad de ol Deenes. & Mpoe b B NQE0S ¥ 05 COSIGE AL, O pOY
RCLETY, B0 elatdn con B Fansaction pueden D&Y Mmedkics con fabilcad ¥ es probabls que L compafia recba los
banahcipn econimicns Bs0ciacos COM 13 aniattn

ingrese por préstacidr de servicios: S8 reconocen considerands o grado de realizacsn de la pesiacion & la
fecha da e eelacos fingnclerns, siempre y ouanda gl resuliado de la fransacaion puada ser esbmado eon Nabilided,

ingrescd por dividendos: o reconocen Una vaz gue se han establecido los derechos de o8 accaoresion para
recibir e8be pago.

ingresod Nnancieros Son régist-ados sobre [a base del bempo, con relerercia @l Capilal pesdiects ¥ o Lo lnsa o8
inferes adectiva aphcable ka cual o5 la tasa gue iguals os fuos de electvo hiwns estmadios a o kepo de la vads
espaaia el natrumenio Branckend O, CUINDD S6E SOSCUA0N, &N Un PETeds MAS CoMo, Cin & Impode nelo 80 ol
dal reconooimssnin izl

2.4.12 Cosion y Gastos

Se regusiran ol ol hisldries. Los cosios v pastos se reconccen a medida qua son Incuwndes, indapandisniamania
de la fecha en que se afectie ol pago, v 80 regsinan en al periodo de (4 esencia de la frensaceian.

Aplicacién de Mormas Internaciones de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en ol
afa sctual

HEF 8, “Insirumentios Financieros™

En pilic oe 2014, 8l IASE emiid la NIIF §, “Insrumantos fnancienss”, gue susiituye s insamienios de la MIC 39, La
MNIIF 2 incluye nuevos requisilos de clasficacion y medicdn de aclivos v pasives Tinanciercs, asi como un Nuevo
modelo da delerioro basads en pérdidas crodilcias esperadas en higar dal modelo da deteriorn da & pdrdida
incurrida an s NIC 38, Tambsn infroduce nesvas reglas para la contabilidad di coberuras

La Compafhla debe aplicar las nuevas regins reireepecivamenta a pari ¢al 1 de enero ge 2018 Los comparitivos
para ahos antériores no se reexpresan. La Compafia ha revisado sus aclived y pasivos financieros v espers que las
alras invarisongd clasilicadas oomg mantenidas hasla su vencmieno y levados 8 oosio amoriizado califearin pam
su clasihcandn & vaks riionible 3 raves 08 Oirdd QaENSNcaSs megrales.

El mspen mOdes 0f Sesvalonraciin reguiihy @ Istonocimienio de prosisngd por oesvalprizaciin basaday on as
pisdicias Creofcitd eSperadis mas gue en Al perided credticas mcumidil

MNIIF 15, “ingresos pod coniratos con clisntos”

En mayo da 2014, al 1ASE emdic la NIF 15 “Ingresos por colralos con clienten”, que eslablace los requisilas pir
la comabilifacien de los ingresos procadentas de contratos con clisnias, ¥ que B8 baza en gl principlo gque log
ingresos ge roconaaan cusnda gl control da w hisn o saracio ea ransterido al clianis

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accian

La uiisciad (pdetidia) bdsica por Bccidn g8 calkuly divediends B ollcded (pdedeia) netas del afo abibuds a los
ACTOMELAS Qe uURIDS para ef nimers e ACCHne idnatias en crculacata
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2.4.14 Nugvos pronunciamientos contables

A g ftecha dis ematitn do esios estados financiiod, & Conteip de Normal Inlemaconales de Conlabilidad (IASE)
he emilido una sere de noomes, enmiendas, Meoras @ mierprelaciongs @ s nommas sxisteni@s con vgencia
posténar 4 108 emicios economecos que comisnzan el 1 de enero del 2018 En esle sentido, la compania liane la
iManciin da adopiar 88188 NoMMmEs sepin cormesponda, cuanoo antran &n vgancia,

Las skpmgriles noemas podrian ser de aphancdn en |a preparacsdn de los esiados financiercs de la compartia a parte
e las hechas indicaoAs 8 contin:acion:

Aplicacion
Obligatoria
Harma Tema para ajercicios
iniclados a
partir de:

r'-.IIIF B |Inslrmenos Fnanciercs: CHEUSUIAS Of Prepage con Ccompenaacion negaliva Enero 1, 2019
HIF 1& |[Afrendamienios, srstiuye 8 la NIC 17 La meiva nooma implicard que la mayoria dll Enar 1, 2019

05 58an preseniados bajo wn solo modelo sin distincidn de operativos y
Sin embargo. para @ chdd de 65 arendadones paTARECE mEyorTREnia s

rH'I'BEH Ivvergones en Ascoadas § Negooed Conpmios Enmiendas para  aclarar uIEﬂiN'I.HI'J
i dp la pardida de conbidd @8 ung subsadana culndo la subsidiara no

conElduye un negocio.

NIHF 13 [Estados limanciercs consalidados Efrmeencias para aclardar ln contabilided para la|  Facha de

SOgilcitn da un interés en UG GpEvacion corjunia cuando A askvidad constuye wn vigancia

P, aplazada
ol inidamante
NHF 1T a0a e SEQUrDS Endwo 1, 2021
HHF 12 ad 8 las Momas inlemacioaaled o8 Inlommacion Fnanteaca (ccio S0N5-201T) NUF] Endea 1, 20019

A Comenacion de negooios; NIC 12 Impuesio 3 Tas gananbiss; NIIF 11; Acuerdos)
conuintos y NIC 23 Cosios por présiamos

HIC 12 Impeseslo sabea In rania Enara 1, 208
CIMIF 23 (Incedidurmbra sobre tratarmsenios IHbutasgg Enara 1, 2019
Enrmigndns 4 las relorencias on @ Marco Conceplual pars la Inkgrmacian Financiera Enaio 1, 2020

Wi 16: Arrendamisnios

La MIIF 16 infroduce un madeio integral para s idenfilicacon e conjrales de arrendamienio y ratamianis conlshe
para amendador y arrendatano, bz WIF 18 reampdara |8 aciual gula da arendamientos incluida en la NIC 17 &
inlerprataciones relacionadas

MIIF 16 dilerencia entre arrendamiantes y cantiplos de servicho sobie la base de sl un aclive dentiicado &3
conltrofado por @l clienté.  La difemenciacion anire armendamisnto oparative y amendamianio linanceess ha aido
efminada para @ confabilidad ged arendador iy o4 reemplarads por wn modeln en 8l cual &l derecho de wEo osi
BChVO ¥ S COMBEpORSENE pashio bend QU B FeCOnDods por 8l Bmendedoe pora todos e anencamienios,
Sxcepin ios arrendamesniod 08 Corly plato ¥ adueicd Con N valor bago o8 el
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El derecho de udo dal aclive s inicialmanie medido Bl cosio y subsacuenemants medido al costo (JujEio 2 cierlas
gEOEpCiOnes) menos depreciacion acumulada y péddaas por defenord, Slsos por cualiqguied el ded PR
el arendaisin  El padeo o amendatand #4 Scipiments meddo 8l valtd irésents g los Dagos O amendimanic
Que No Son pagados & 858 iecha. Posisdosmenia o pasivo del amendalano &5 ajusiado pod inléreses ¥ P30S 35
come &l impacin de iny modificacones o arendamaenin, entre oirgd  En sdhcion, |z clasdicacion de los flujos de
cEje de ios pagos por AfTendameentos aperalvos que de acueroo con NIC 17 son presenladod comi flses de caja
da aclividades de opéracen lambign tercvd smpacio. De aceesso con al modedo de NIlF 16 los pagoe por
armndamient gecdn divididos en gencipal @ inlorde log cusies serdn prageniados como tujes de caje de astividades
de linarciamsento y do operacibn, respectivamants

En contiaste 3 I3 comabilidad det arrendatario, la MIF 16 susizncialmenis mantiens ios reguenmienios de MeC 17
pEra 3 contabilidiad del merencador y conlingda oon @l requenmeenis de claplcar & aTendamenio COMmD DpETAIND O
bnancans. Extercas v elamones so0 requericas con N 16

La Admimigiracitn pravi gue |3 aphcacads do s NIF 16 en el ubieo pusde jener wn impacio sobre |ps impores
reconcidos en ios eslados finencieros y sus reveleciones. Sin embargo, no @8 possble proporckanar una estimacian
razonable de eee elacio hasla que un examen dilallado haye sds cemplelado,

Modificaciones a la MIC 2B Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios

Les modificaciones sslabecen que uny eetdad apheard tambedn ta MIF § g obros mafnemendos Snaneenis en s
OSSO RGO COMUNTD 8 M Qe o aplies o metodo dela paticipessin. Esios inchupen Ui partiopacinne de
iBga plaro que, en SEENEiA, forman pans de 18 weerson e 12 enlided on UNE BSOCISCA O NEGHED COMRUMID.

La Administracion anticesa Qe la aplicacion da estas modicapsags no lendre un s#hpacio &0 08 estadas
financiercs &n pariados fulurog.

CIMIIF 23 La Incortidurm bre frente a los Tralamlantos del impuesio a las Ganancias

Ests storpsuiacan adlirl COMD apicar ios MequaTinsanog e reconDCmenis y Medicion oe ta NIC 12 cusndo exste
nceindumbng frente BI04 balamenios del smpUSals & 38 ganancias  Eslablece que una entidad determinard =i
congidenar cada iratamienis impesiive incCiprio por BERBTEID & &N CONUMS BBN Gl U olros ralamenios Impositos
incienos sobre la basa del erlague guee meds pradiga la ressucion de la incerdumiiee.  Adicionalmantes, asablece
que wna enfidad conmd@rard & &% probable qua s aulondad fiscal moeple un fratamienlo Impasive moiers ¥
rafeard o resultado de dcha ewvaluacian on b delarmicacidn da |a ganancia liscal (pardida flecal), las bases
fiscates, pérdicdas listalen no utilizadas. crédios fmcaks no uliizados y fanas fiscales.

La Adminstracidn anbowd gue k5 enlcacwin de @Sl ndcrpredscsin podeia Iener on mpacio on oA estados
Enpncienys, san emdadgs, mo § posie delermingd los sfecios hasia que un anbliss Osieilads haya son compleiass

Mejores anusles a las NIIF Ciclo 2018 - 2007

Lag mejeras anualas incluyen enmigndas a s MIIF 3, MIF 17, NIC 12 y NIC 23, gue 200 no son pblipaioraments
#lectivas para la Sucuresl y que s& detalfan a continuasidn

« NIIF 1 Combinacidn de Negocios — clarics que una enficad debe sleciudr una romediciin b sus inlersses
provamente maniensdos BN LNE OperEcsin conjunia cuando cbisae ol conrol del negocia.

¢ MIF 11 Acuerdts Conjumos — clastfics gue und sntidad nd debe eleciuar 18 rermedicion de Sul inorasss
mantenidos. previamenis @0 Una operacion conjunta cuands obliena contral conjurlo ded negocio

= MIC 12 mpuesio & las Ganancias = clarioa que wna antidad registra de la misma forma iodas e congacusncias
mpositivas que rasulban &8 pegoes de Gvidendos,

MIC 23 Costos de Financiamenic — clarfica Gua una enficdas debs corsaielsr CofMmo Dare o oS présiemos
pEnEtahes, Cuaiees Didkl o origpnaiments aléciusdo para desamollal um acinvg, Cusnin & actiep BelA 210 par o
usd peestendicho o su wehla.
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La Adgmimgiragion de la Compaftla estima que Iy aplicacicn de estas madificaciones an el luiure no tendra iImpeein
aignilicalive an los astados financieros

3. Estimaciones y Juickos Contables Criticos

La proparaciktn de oS presentes ssiarios financeros en condonrmedad oon s NIF, regoere qgue 3 admshdnaiedn
roalios CMias BdlmArEweed y eslabiorca AlUNGS SUPUSSios mherenled & la acividad econdomeca oe i coampaliia,
con ol propdain O delarminar b valusciGn y preseniaciin o algunes paides gue forman pare o8 ol eetaciog
fmancaens. En opmitn de la sdminalracion, (@es estimaciones y Supdeilos eshvvieron basados &n la major
uliliracidn de s informacedn disponible &l momanio, los cuales podriah lagar & diterr dé sus slactos finaies

A conlingacion s presentan ias asfimaciones y |uicios comables crilicod Gua W sdministracsdn de la compania hia
ulilizade en sl proceso de aplicaciéen di log cilarios confables:

3.1 Deterioro de acthvas: A (3 lecha de cuprre de cada periodo, 0 86 agualla fecha que se conslders npcosartio, s
analiza sl valor de los activos para deftorminar 8l avsie alghn ndicio 4 gue dchos Actives hubsgran sulrida una
pérdida por deleviorg.  En caso do que axats algus ndicio e realiza wvna estmackin dal impone recupanble o
diche acive. i 3¢ Irata de acireos ierbficabies gue no gonoran Buos o sfective de foemg independeonta, &8
estma W recuperabilicad de ka ynidad geneBcion de efective 3 I Guo Dertenecn & Bt

Las piedidas por delenmnn reconocidas en un aciivo en periodos Bnisniones gon meveridas cuands s produce un
camibe gn ikl eSlimacionss sobes su impons recuperable incremenando & vake del activo con gbono & regoliados,
on ol limile del valor en bros gue &l activo hubler temido de mo hebersa seconosido fa pérdida por dederiorn

3.2 Provisiones pora obligaciones por beneficios definides: Bl valor presents de las provisionas parn
obligaciones por benglicios definidos depands de warcs laciores gue son derminados en funcidn de un calculs
actuarial bagado en varos supuesios. Esfon supesios ulilizados pacsa deteominar & valor precente de aslas
abligacanas incluye una tesa de descuantd  Cualguier cambio an los supuesing mpacta en el valor =0 librod de s
provsiones do asins bensficaos.

El actuanc contralato pod s compadia para reakrsr of caioulo aclusial, debe wbilizar i tase de descurhio, la tasa
de mortalciag y O miEciSn 2 inpd de cacla afio reportados por ka admansgiracitn de la compatia La lasa de
dicuanio #8 |8 1882 de inienés que debe ser ulizada para Oelermanss el valor presente de los Moees lutures de caja
esiimadoy Qe 88 BSEETa van a ser recueridos pEra cumplir con s obligaciones de esboe Deneficios

Las obhgaciones por prestaciones definidas e la pompafia se descuentan a una 158 estabiecida por referancia al
rendimsanto de marceds de ks Bonos Conporalivos da Alia Calidad ded Ecuador (w fnad del periodo solirg of que 5@
infarma ).

313 Estimacion de vidas Utiles de “propiedad, planta y eguipo”: La adlirmacion o8 las wdas Gfles y el valor
redsiual ae efeciian an base al méiodo deé llinea recla durants 3 wda (b estimada para cads ipo 62 scto

34 Proviniongd: Esias eshmaciones estdh Dakadas an evgluaponss solve o gesembolsos GQue ta doborin
elechuld pa kguadar las obigacipnes.

4.5 impuesio & la renta diferido; La Compafiia ha nealirado la esienacion de sus impussios diferidos consideiandn
gue todas las dlerencias ontre & valds an libios y 18 base fribyiana de k4 aclivos ¢ pasivos se revanivhn an o
futurs, :
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4, Instrumenios Financieros - Valores Razonables y Adminlsiracién de Rissgos
4.1 Caliegorias de instrumantos financiaros

A conbnuackn se presantan los valores an Mvos de cads calegoria o imslrumenios Manckeros al certe de cada
E{@rCaio

2018 a7
Eleciren y eguivalenes de efective 57861 47 256
Inversiones Financseras 5F 145 560 137 BER
Cugntas por cabrar comarciaiss ¥ oObras, nato 512502 a94, Ta.
Tatal
18{¢DE Nnanciaras fme alafl Tra 0 g
Cusnlas par pagar com ¥ QIrAS 1.765. 3948 1. 24T B0
Cuenlas por pagar financiors 480 .09 465 579
Total — 23S ITIT000

4.7 Valor razonable de instrumentos financienos

La Adminigiracadn considiera que log impories n libros de los actives y pashos linencisros reconocidos al cosin mein
& |og eetados financianys e aproximan & su valor raponabls.

4.1 Administracion de Riesgos Financieros
Faciores de Riesgo Financiers

La raiuraleza de las operacones sxpone 3 @ Compafia a diversos rsspos INARCHENDS COMmo SonT @) NOSgD o8
mgrcado. b Hesgo de crédin, y, ) nesgo kquider.

La Admesnigirpceon e i Compafia ¢ responsable por esiablecer y superviar | esiruciurd de admmisirat=on o
fees00 o eeln. Las poditicas de adminlsirackdn de mespo son estebiscidas pars dentilcar y anahizar los nespos que
enfrénts I8 Compania. establacer ipa limdes y controles 02 Nesgo APIODAO0S y mMOnioredr escs riesgos v &l
cumplimignio por parte de la Compahla con esos limdes, Las politicas y los pislemes de adminisiracion de resgo
sof révisadns regularments para refisar los cambscs &0 |ae condicliones de maroado v an las actividades. Por msdio
de capacilanidn, normas vy procedimienios soministralivos, la Compahla busca crear un armbienle da conli
disciplingds y consiructivo en & coal les emplesdos comprandan sus lunciones y abligacionas,

4,31 Gesllén de riesgos financleros

La sipoficein o la compania 3 o fnesgos financieros so geners de dulinias mangras. (2 cual s evalpaga y
miligada § s 08 Su poliics de admemgiracdn Gnancers. En ésla. o8 prolwa maniener of squilbes eniro lo
figos provorsemios GF OPEYanes y it pagves 08 I companils

A continuacidn s precenis wna delimcsdn oo los mespos gue enfrenia W compafia. una caraclenzation y
cuantiicasiton o esios y 4na breve descripods dp |a mitigacitn en usn on casn de Exislin

4.3.2 Riengo de crédito

En Io rafwenie ol riesgo de ceddite corespondiante a las cuendas por cobvlr, 83 un tiesgo imilada y cuwa
@xplhicachin viens dada por fa raturalezs del proceso de cobrenza. Este proceso comempla gue la la fabricacian y
venia de articulcs de uso doméslico, vasos, platos y bandesas. sdlo a8 realiza conborme a3 s condchones
aprobacias, qué geEnersmenie 52 0lofga 4 Chenlés que cumplen of perli crodiboio B0eCUBT0, porfE wentificado en 1a
evaluacdn financiers que se realiza en foima individeal. La evaluackin de cridis continua Se realiza sobe 1
oondicain Enanciel di ios deudones

La gerenca o responsable de gestionas ol nesgo 08 crddils de cus chanbies &n base a3 polificas. los propedemipmios
y coniroles do gesbon de nesgs
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La estimacsn g8 incobrabiidad alcanda un 1.80% al 31 oe clciembrs da 3018, dal tolal bruto de deudoras
camerciales y olras cuentas por cobras

El imporie an bbros O ps Sctivos Bancencs rapresenta '3 manms esposaidn al nespo e credin:

4.1.3 Riesgo de liquidex

L coempafiia ha esiablecdn un maco de abajp apropisco para gestidn de liguidez. 58 Dase en la manienosdn e
un nivel de elactivo suficiends que l@ peomita tanio hacer irente 3 los peviodos aoverscs del negocio &%t cOMa 5 Bl
obligaciongs de corto plaro. Al 31 dé dicsemibre de 2008, la compahla manlisne como luente de linanciamipnio los

valoras de elacivo v equivalentes, ¥ cusiias por cobrar, gue son de dispondsbdad inmadiata, ¥ sobre s cuales no
@ilfle msincciin alguna.

El accasn a fusnfes de financiamienta sl suficientemente asegwado v la deuda con vencimentos 3 mencs de 12
miad podria ser refinanciada sin problema en caso de sar necesano.

La compaiia mantiens su etectvo y equivalenis al electvo en inshilucionss, nanciras con calfcatoones e NEEgD
ARy sobia a5 cuales no mantens rdibockin alguna

4.1.4 Riesgo de capital

La Compafia cumpla con e objetivo manisnér un adecuado nwel de capitaleacidn, y mavimizer & rendimiento a sus
mooionatas a iraviss de la opbmizacion di 08 niveles de dewda v painmsng
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§. Efective ¥ squivalenios de efectivo

Al 31 de Diciembrs o 2018 y 2007, @5ta compussi por

08 bk
Caja 100 41
Bancos 57.761 47215
Todal 57.861 AT 258

E! vador rezonable del ileciivo 85 5u vaky reguiinado & ibvas dedsdo & U nafraiars.

Liag mssfurspnes ance@s oonde 5o maniesns o8 réfursos ignen wild cShlcaten de Sesgo AAA v AAA-. |y mingung o

SRI0T ACHVOS £ SOCLENITAN YRNoIODS O deferdidos

A Dicembre 31 de 2018, comesponde a una aperacion con ef Banco de Guayagul S A, a (o taas de inleres amcal oel 6% §

un vencimignio de I75 das.

7. Cuentas por cobisr eomerciales y olras

Log documentos v cuentas por cobrar & Diciembre 31 de 2018 y 2017, lueron los sigueenies:

Fatil ] a7

Clismas 457.228 3T0TRS ¢
ARG # proviadonas 31028 1 302
Doudas de funcionancs y irabajadores 10.205 B15
CMras cuantas par cobrar 23,780 18831
E22 241 499.831
Prévisitn para cusniag malss 8508 i % DB}
Totai —S 102 494.745

Al 31 de diciernbre de 2018 i3 compading realisd wr anaiss de defenoro o BB cuBlas por cpbvar IDMando &n cuenia ias
pviuEes difcwlades Ansnceras significativas oe ios deudves en cada case ¥ Segun & mpacho sobve 2us Mges o
algalive luluros eslmados oal solivo fnanciaro. La comeaia regisld en resliacs para los seroicios econdmicas 2018
2017 un valor de USD 4,858 p USD 5086 respechiviamente por 2 provisen o cusmias malas. La prowsdn gue maniens

#n @i achivo 85 /3 adecuacs para cubrr fa carara que pasa de 360 odias de wanoida

Ly coanlas poc cobigs COMBTIAS erid0 COMpLiias Div deudongs COMBNCIAEES | ofras cuenisl oov colwar, a so valoe
brufo james de apica’ emaEcionss de cobrabiciad), Las condicionas O cfedo asldn deferminades conforme a8 Lok

politea apeobada por i Compaiia,

£ gk o8 fa cuenfg i phevnles COTTESOONTOE & INQUES0S provermsries dl clvmpimenio dat plyelo soodl de la companig,
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" Los saidos de ls cosvita phantes 20 3) de diciemiire

Clienies relacianados

Royalflowers 5.4
Giuaiza 5.4
Heakriguez Valverde Lourdes Esperanza
Eovadomunique Collesiion 54
Svipechichal 5 4
Flaracal 5.4,
Maranjo Roses Ecuadar S 4
Avesca Avicola Ecusoriana C_A,
Agriceda Angy Rose Ecuador Res&ingy 5A.
Diros menaras

Total

14 fugron Dg siguienies
31 & 60 61 A 80 1 AZD 121 A350 |MAS DE 360
TOTAL CORRIENTE | 1 A 30 DIAS DIAS DHAS DIAS DIAS Dias
fa318 73620 3841 T.057 - - :
61.635 57 650 433 3,538 -
62.287 a2 287 - - - = +
21,406 16 856 £.375 2175 - -
10.874 10.874 - -
23.971 23.971 = - B
25,304 20,384 - - =
I52ET 38,257 = - -
1ET12 10712 - = £ 3 =
113,383 a7 a7e 10.323 1,429 - 1845 & 03 5.525
457.228 411801 16,338 B.923 5714 1.845 6.0683 5525
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& Inveniarios

Exle rubwa, al 31 de Dicismbre de 2018 y 2017 se canlorma de;

Productas erminaclos
Milerias primas
Producios en procesa
Suminsstros y maleriales

Importaciones en ransibs
Total

2018 2017
30787 3 EDR
SR 504 33642

25 643 -
- 5858
= il
115,934 123.716

Al 37 de dicvembre dg 2018 ¥ 2017, & coste de verlas Que 5o presevila en af esizdo do resulfagas infsgea! asoands a

LIZ0 1408 521 y IS0 1241 368 rspecivamenia

Lda compania manffens como meélode o valoranidn de invanianos & mdiode de costo promedio ponderado

9. |mpuestos corrdentes

& Dicigmibre 31 ce 2018 ¥ 2017, esle o |o integrakan

a, Activos por impuestos cortientes:

Irmpanasio & fa renla refenido por clientes
VA pagado a proveedanges

IVA Fetenids por clienlas

Antgipo al impuesio a la rents

Créditn Tributario por 15D

Cradito Tritndario afios antenarag

Tolal
b Pasive por impeogsios corfenies.

I eobrads
Relencaonas (VA
Refanciones en a huente dal mpeesto & la s
Impuests a I renla
Total

2013 27
20,514 14 672
40.760 13.082

156 557 121 689
2218 10,341
34 943 5d.ge2
95,833 BO.E15
353644 284441

2018 27

16374 12 544

Toe 155

1,508 1.481
17,365

26,956 14.220

Pigra 28



COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.4

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afie ferminade en Diclembre 31, 2018

{#n LS adlares)
¢ Conciliacion fributacia - contable 2018 2077
Lifted antes di pariopacn & aDEAN0 8
@ Empasesio 3 &2 renia 1938 (P915)
Pariopacion 3 rabajadores (2.801) =
Wtilidad antes de impuestos 16.442 {9.816)
Gasins no deducipies 1176 -
Cfras partidas conciligionas 918 .
Basa imponible 16 (9.916)
Impuiesto a & renta caloulado A la insa del 26% AT ®
Anficipo determingdo cormaspondiania &l
ejgrcicio iscal declarado 17 385 8.302
impuesto & la rents caussdo 17.385 B.302
Anticipn del fmpuwesto a la renta pagado (2.218) -3 ]

Raleniciones en I3 fuents gal impusato & i3

anita (gt (T4 572
Crégio bufaro del Impuesio o & renia de (12 849
EJEICCES INbOTIDIeE '
Crédin ribulanc penerado por impeesio 2 I8
salida e divisas 13:ﬂ2r {34 342y
Cradito tributario del impussio a la renia 4T 47. 7

* De poviiprmigad con dispossiones peles, U tants para of impuesio & ia rentd &8 o 25% sobre su Dase smpamiie, Mo
ohglants W tarly imposithva serd oed D% e 18 Base smiponible cuandD fa Bocinded fenpa accionislas. sockos, parliepes,
conaiiupantes, beveloianos o BTl readenies o eslabiecidos an paraisos Ncaies o rpmenes de menor impaskeion
GO LIRS pErcipscdn dinecla 9 Meavrecia, ingdlvidual o conjunfa, igual o supenor al 50% de capital social o de aguel gue
CENTERpONGa 8 18 neluraipry de 8 sockedad. Cuando 13 mencviada paritioacion o8 parsisos fscales o regimenss s
menor imposicidn sea inferior W 50%, fa tavia de 25% apiicava sobve i3 propovcion OF W Base imponible que corresponds
& dicha parichpaton, de acuendo & 0 imcaco Bn al régiameriio

A parte ded afio X010, se dobe contdenar coimg impuesio 2 &5 renla it @ valor gigl aniopo calcudadn. of cual resuitl
Of I8 sy mEeahcs def 0L4% o8l Bchve, 0.3% o painmoeso,. GA% O Fpreaos pravaccs F 0L7% die cosios v asios
dedecibles Para ips gnocoins econdimicos J018 y Z T of smpoesin 2 i3 reniy causaon no aveenk’ & andicop caloulaon
por alia, & Compania regisi en resullacos of anlicpo deferminsdo.

La companiia np pensg & (e contsbaidad impuesin @ @ reni= por Snficipo delermanap para & epercicn pooncrmeco 2017
Sin embanpo; la comparia en sus lormulanos s hace el reconocimiento ded anhicipo como IMpussio a M renla y B
hgLigacion regpectiva,

'3 Aenta Corrigtile Racomocido &
2018
Imgunsio a la enia cormients 17,305
Impussto a fa renta diferda {307}
Impussto 2 la renta ded ejercicio 17.088
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ano lerminado en Dicembee 31, 2018
fen US dolares)

El aclivg v pasive par impuesio difenda sa lormaba de la siguienls maners:

Difgranciss tarmpararias

Beralcing de empesados - No conmediiel

Efacip oo & impuesip difends en respliados
Active por impuesio diferido neto

Diferencias lermporarias
Banaficos de grmpieados - Mo coimenbes

Efacip ow impuisio tilenido en resulfados
Gasto por impuesio a la renta diferida

i Congiliapion de ia Tasa Efectiva de impuesio a fa Renta

Ganancia anlas del mpueesto a fa renta
impueiio a b renia qQue resolafs e apicar i lass
Ccofporaing a la ganancia antes o g a ks
"L tasa de impo=sio 5 ia renla para o periods

Ajusies por diferencies permansmies
Mg (e

Canton no deducibies
Otros
bt debermaads cel Fnpuesic & M nenla

Tata impositiva efectiva

Estadg de situacion
e

1228

7

a7

4178

TEY
{230
1. 30%
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al terminado &0 Dickermbre 31, 20018
{en LS oolares)

al Precios de transterencia:

Eil numaral 1 da la Seccion Segunda del Capdulo IV "Depuracion de ios Ingresos” 48 |4 Ley de Répgiman Tributerio inlema,
estabiace 8l régimen de precios de frangharencia orienlado 3 ragular con lines ribularog las ransaccones gua B8 ealizan
antrg parigs relaconadas, por oiro lade 8l aumeral 5§ del mismo cuerpo lagal estabisce 55 exencioned de aplicacxin dal
Reégmen da Frecios de Translemsncia cuandn

* Ell coniribuyenie FBnga un impussio Caulasd supivior 3l 3% de suE inghesos gravabiss

* Bl coniribuyente no reaice opsaconed oD nrkdenies en paraisos hecaléa o régimenes fiscales
prefEngnios

* El conribuygnie no manenga suscria con el Estaco confralo por la explorscion y esplotacion de
rbcurnos no rencvables.

Comerclalizadors San Rogue 5.8, parn o gercicio economico 2018 dets apbcar el Régimen de Precios de
Trangferenala para destificar sl las operaciones con pedes relacionedas =8 orodujeron con printipios de plena
coOmpabencis, por 1ener un mpueesto causado inferor & 3% de gus mgresos gravebles e acuerdo a la normativa anies
satiglada

bl Situacion Fiscal

Reglamenip 8 @ Ley Osrganica para I reactivacion de la economis, forfslpcimiente oe b dolarirscicn y
modprRiERCIon 08 1§ geslion linanciera

Lo asppcios mias imporianies de dichs reglamanta sa incluyen a confinuacda

Sard deducitls | iolalidad de los pagos #leciusdos por concepio dé desahucio ¥ de penaiones jubilares palronales que
sbligatoramenis se deberan afectad § WS provisionss ya consliiuidas &0 phos anferiores; &0 el caso de provisiones
redlizadas en BA0DS anbencres que hayan sie consderadas deducibles o no, y gue no feeren ulilizadas. debesan
FOVETSATGS CONFAE Ingresiol Oravados o nO SURiDs de Impuesio 3 I retia BN I MBMa proporcGn que hubmTen B0
doducibilas o no

Adcspnalmenip, 58 eflablece & fecondcimenlo oo un impuesio ddendo relaconadn oon 135 provisonaes afechuRciag pars
Eubyir lop pagos por cesehocio y pensiones uwlares paionzies qui sean conslifuidas a parir del 1 de enerd del 2018, &
gl podtd B uldEads fn ol momeamo en Qui & conlinrpere s desprenda #leclivamente de recursoE para cancelar &
obiigacsdn hasta par of maonto efecivamants pagade

Ley Orgdnica para o Fomento Productiva, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosho del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para of Fomenn Prodooive, Alrgcoon de Inversiones, Genaracdn di
Empiec y Esiabifdad y Exquibbrio Facal a conlineacion se defafan bd aspecios mas snporianies de k3 menconada Ley
Se slablacinnon incenthas esoecificas para W airacten G inversiones privadad lales oomp:

- Exoniracion del impuesio & la renfs para |as nuevas inversiones producivan en Seclores priorizados gue e Inlcien a
partr o8 agasla del 2018 por 12 afas, conlados desde ol primer ano en el que B8 ganeren ingresos atribuibles dirgsla y
Unicamants & In nueva inversicn, ¥ qui &8 ancueeniren fuers da les juesdicciones urbanas de Quile v Guayaguil & dantrg die
lza migmas por 8 akos.

- Esta suoneracion sphcark solo @0 sociedacss Que ganeren emples nelo. Para ioe seciores priongados  indusinal
agroindusirial y agroesociativo, dentro de los caniones oe frondera, gozarin o8 #ILE exoneracon por 15 afol
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE §.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adg permingdo en Diciembre 31, 2018
fen US dolanes)

- Expneraciin del impuesic a la Salida do Divsgs - 150 en los pegod realizados al exienor por impadacion de benes y
dividendas ralacionadas con nuavas invarsionss productives sue suscriban canlratos de inversidn,

- Extreracitn dol 150 en los pagos realizados &l extenor par dividerdos pars las sociedades que mindarian &n neevos
actiwed praduclives an el pais desde al menon & 50% de las wWilidades

- Exphgraciin ol impuesio 2 i renda § anlicipn para Myersiones ouss 8 nkoeen 3 pariiv de i3 vigendia de oala by en ios
sechoies soondmcos determinados Sormd Indusings bosicas por 15 afod, contacks desde & prmed afo én el que 58
gEneren NgIesos Binbubies diects y (Mecamenis @ @ noove FvedEon ¥ B8 mpliarin por § afics mda. &0 @ Ciso de gue
dichas imversipngs se reshicen en canionds fronderos del pais. Esla swoneracon aplicara solo en addiedades gue
genaren ampheo neta.

Impugsio o la renta
Ingresos

- Se comidéna Ingreso oxento, los dividendod y utidedes distritnedos @ favol de socedades o O0 DEFEONES NAlurEies
doricladon o panks0s iscales 0 PNERCCIONGE 08 Mends INOOSKE0N. M y ouandd, Lis Seoedades (ub desinbuyen
no lengan comd binelairs elecivo e lod OnAOSN00S & una Dertona Ratual nElcents &n & Ecuador

- 5e elimng ol ultimo inciso det ariculo § Exenciones que establocia o sigusents: “En ta determinacion y liquidacidn del
Fmpuesio @ |8 fenia No Se reconDoarAn MAs sxoneraciones que las previsiae en esle articulo, aungue Obfas leyes,
ganeraled o sdpeciales, establozcan exclugionds o dispensas a favor de culiguer conlribuyends, con axoopcsdn de io
previsha an la Ley de Benelicios Tribularos para nuevas Inwersiones Productivas, Generacidn de Emplec v din Pragiaccn
de Sarscion”

-3¢ dabirming neavDs Seciores como priorzados para e Estado. tales como: agricola; oleoquimica: cinemalcgraiia y
suScvisuales, oventos intemacionalgs. gaportackin de seracios; desarolilo ¥ senvicios de software. Droducoedn y
diesaniolio de hardwire Bcnokigicn, nlraesinucivia hpial, semailed ndormilcs. poductos v oonbemnsds daplal, Savicins
&n Enea; shoencis enengéica’ nduaiias de malenales y lechologiss de CONBITUCCON susienialbies: ¥, BECID® indusiial,
agroindustrisd ¥ AQFOASOCIEINVD.

- Log adminigiradores u operadores die ZEDE, sslaran ssonerados del paps o8 Impuasio a la renta y 8u andices por los
primaros 10 afios, contadas a padic dal primer garcicio fizcal en el que g geranen Ingrésos operacionalas,

Gastos Dodusibles

- Se palabigon gue |3 deducibilidad &n ol Impussio & ia Renta y b esenciin ol 150 reaconados con o8 Dagos Grgnados
pov tinanciarmeenis Ditem0 seran sphcables o oo paCepior ded pago on Bl ealENED, Sempre ¥ cuandd $8 cumplon los
crilerios siablacidos en & Reglemenio de la Ly oe Rapmen Tribudano inlemo y con estandares missnacionales oo
tramspaencia

Tarila

- La farifa del Imgueslo a la renta para socledades se Bcrementasd al 28% cuando b sociedad denlro de |a cedena de
propiedad di los respaciives derechos represeniativos de capital, exista un litular residene, esiablecido o amparsdo an
paraiss fiacal, [urisdiocidn de menar imposcion o régeman lizcal prelerenies y @ beneliciano afectivo sea residenis lisoal el
Ecasadar
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
{en US odlares)

UWiilidad en la enajenaclion de accionas
- 5e eciablecs un mpueso 8 k2 renis neto A B vildades gue percian lid soCeiadies domcilsilas O M on Eduador §
a5 personas nalurales, SCUBIDNENES O exliAneras, resdeni=s 0 N &h ol pa‘s, provemenies G I endjenacion direcia

indirecia oo derechos Tepreseniathms e chpdal oF sociedades domicilindas o estEbiecimesnins parmanenien en
E casdar.

Adicionalments, 8o entablece que en reslfuciUrACIoNas SOCKELENad No &e entendard producida enagenacion deecta nl
indirecta alguna

Anticipo de Impuesto a ks Renta

Se sfming & prdicpo de imgeeesio 2 1 rents park Socedades comp iMpUEED minims y 54 esiablscs &u dinolucion, en al
CES0 S GUS S81E Supee 0 NO Bista mpueslo & (s renla causado.

Impuesio al Valor Agregads
- Los vehicules hibridoa pasan 2 gravar 12% da VA

- Log seoeees e desgravamen cn o plongameenio de credios y o oblgaiorios por ACcileties agrOpSCUBTES, ke
EENACEDS oo conetnupciin oe vieenda de inlered social, y =l amendamien!o de eras destinadas B UBoE 3gricoiss pasan o
prevar 5 di IVA,

« El usp ded grédils ributano por el IVA pagado on adguisciones locales g imporiaciones de bipras y servicios, podd ser
uiilizado hasia denira oo § afos contedes desde la lecha de pago.

« 5e podre solciar al SR & devolucicn o compangacidn del crédiio nbulinio por nelenciones de IVA hasts denfro de 5

- LoS eapOriadones oF SENACIDE Podtkn Solicha I8 osvolusion del (VA de los Bsenes § senviteDE BOguindos para 1a
SNROMAC de Senaciol

Impuesto a la Salide de Divisas

- Les compensaciongs realizadas cor o sin i inermediacidn de inshiucionss del sistema inancisrs ya no representan un
he cho penarador para ol pago del IS0

- B8 inclgye como Smencion do IS0, los pagod &l exienor realzados & inglifuciones TRancieral DoT obios cosios
Tl Ecinnddos con of plorgamesnio de sus crédilos

+ Esian exentos del IS0, o pagos de capral o inlereses scbre crédios slorgadss por inlermedianies financiaros gue
OpEren en mercados internacionales ¥ que cumplan con cieras condiciones como limite de la tasn mderencaal, plaza
minimo 360 dias, desbnado 8 microcrddito o invergionas producthvas

- S establoce la dewdlucidn IS0 3 svportadonss de senacios, pof L mporiacon o8 malengs phmas, Naumos y benss de
capitsl con ia nalddad o gue sean necesaniod paee W presiacain ded senvcip gue B8 Exporie
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
AR lerminado en dclemibre 31, 2018

fen LIS diddares)

10. Propledad, plania v equipo

& Dicsambre 31 de 2018 v B017, los componertus de esle rutss lusron los siguientas:

Twrencs

Mpguinarias ¥ equipog
Mughleg ¥ enperas
Equigs de computacian
‘Wiehipulos

Lipguinara en mankan
Siaieme conina N
Consiruccsim an cunio

Capraciacian acimulady

Costo
2018 207
1 5. D) 154 0040
912.463 B10,153
1.715 1,385
3.575 3575
14 563 -
Z3412 2302
47 128 5
693,960 54T 553
1.850,818 1,640,088
(202.412) | 16 583)
Total 1.6543.404 1.533.505

Vids wil

Lt
L]

10
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COMERCIALIZADORA SAN ROOUE S.4

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Melembre 31, 2014
fen S didlares)

ipipmbe O 2078 hmepn fog Siguipnies,

Maguinarias y Muebles v Equipo de 3 Maquinars en | Sistema contra | Coanstruecion
a0 Tacrimis equipos BENSEres compulacion Vaniculos moriaje incendio B CUrSD TOTAL

Salde a Diciembre 31 de 2016 154.000 BTE.B13 - 1.763 14B.008 - 454 483 1.437.265
Adiqugiciones - 106.558 13495 1.812 BI070 202 B3]
Transterencia entra sctreos lijos - 124,684 - {124 B4
Saldo a Diclembre 31 de 20147 154000 91153 1.398 1575 - a1z - 547553 1.640.088
Aoouisiciones 2310 az0 - 14563 - 47 128 146,207 210,728
Seido a Diciembre 31 de 2018 154,000 912463 1,715 31.576 14.563 23412 47128 B3 G50 1850816

Deprecipeidn acumulads y Maguinarias y Muebles v Equipo de Vehionias Mequinaria en | Sistema contra | Construcclon TATAL

dielerioro Efuipos BNEETEE computacian maoniaje incendio B CUrss

Saldo a Diciembre 31 de 2016 22630 - a5s - - = >3 085
Depracacitn dil afio B2 535 113 950 - 33 544
Bakdo a Diciembre 371 de 2017 105,165 113 1.305 - - - - 106.583
Depraciacion del ano D31TE 145 1.191 1.7 95,824
Saldo a Dicembre 31 de 2008 ._ﬁui.._ 258 2.496 1,317 = - 202,412

La campania mo ha eleciuady estimaciones nor coslos de desmanfeimianio, reting o rensbiiasisbn e ‘propiedsd, pianla v eglie”. va qud no dene adiligasin degal m confractsal para sfia,

Exigle coberiura de sagures ¥ 85i5 cubre vanos fesgos anfre elias. incendio, daios malenaies, robo, enire cirss. Los fesgos han sido asegueados con 18 comparii Wazssguros 5.4,
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afg terminado en Diclembre 31, 2018
(en LS ddlaras)

11. Cusnias por pagar comerciales y oltas

A diclembra 31 de 2018 y 2017, esle nibro ke inlegraban

8l Corlo plage

Provaodorgs nacionales
Cupanias por pagas & relacionados
Ralanciings &l persons
Antitpos de clentes
CHraE CuBnias por pager

Total

2018 017
AT AN EAE 14
52172 101 382 *
i o 2157
341 ire
13 480 22.938
842,845 Tr1.868

El valor covilable oo las cuanias comancialig b odrag cusnlds por pagar @l oy cercang § 5U valor rafonabile dedsdo @ su

matwalaza de corfg plazo.

Comepras 5.4
Prégiamos de @cc pnistas

Cusnias por pagar 8 relscionados

Samon (o Rafaed
Tolal

il 2017
5636 57818
431 536 41,536
52.172 101,352
il 27
822 551 475 632
822 551 475632
T—— O
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COMERCIALIZADOR A SAN ROQUE 5.4

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
Afa larminado en Diciembre 31, 2018
ien US dolares)

1. Cuentas por pagar financiéras

A diciornizg 31 da 2078 v 2017, |3 composicidn de los préstemos es 13 siglenin

& Corfo plazo 2018 a7

Locales

Banco de Guayanuil S8, 300,000 po000 -

Dal exterior

Benco dal Pichincha G A, (Parami) 150,000 150,000

Intereéses por gagar 30,0096 19 674
Total Corto plazo A8 0RE A69.579

T TE———

Las inshiuciones Aingaoreras iooales donde 8 mamlipng los presiamos Benrsn una caiifcacie de ngsge A pno presentan
VECITIENIES.

* A diciembrg 31 de 2078, corresponde 2 oos Dpevaciones realizadas & fas lasss del 8.95% ¢ 3% anual ¥ plaze de 371 ¢ 37H
dias.

A dhciemiire 31 de 3008, comispovitle 3 uns operacidn reslizeds 8 wa fasa sl oel 5 75% v plazo de J67 cias.

U Lo préglamos seram cancelados 55U vencimiesio

13, Beneficios @ empleados

A digiarmbee 31 da 2018 v 2017 comgerenda

8) Corto plazo 2018 207
Mominas por pagar 4214 2.213
Partazipacidn & trabagadoras 2,301 -
Benelicios socizles 14,823 12,500

Total 22,438 14.663

Lag prowisiongs por beneficlos Soclsles corresponden &l odoimo lercer swelds, ddomo cuaro suekin ¥ wRCACOnSE,
aslfabieciias por s Codigo de' Trabaio

b} Large plazg

& -:i:iambrq :.1-1_ de 2018 ¥y 2017, las oblgaciones pov benelicios & empleados de cost emples v por fermenacion de emplen
luaron los siguienes:

2018 2017
Jubilacidn Peironal £.941 7472
DEsabiicio 4438
Tatal 11.380 T.AT2
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COMERCIALIZADOR A SAN ROQUE S A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Anp termanado &n Diciembre 31, 2018
{en LIS dilares)

A dicspmbre 31 de 2096, I siguienls @bla resume &l movimianie de la provsidn v los comgenenies del pasio nato por
jubilacion palronal y desahucio reconocides en 8l estedo oe resullados integral v @ imparie reconocido en ef estado de
giuasian linahclara

SoMRCOn.  Qesshucie TOTAL
Saldo ol 1 de enero de 2018 TaT2 A0 11.073
Incrgmenio de res @il por &l 8jarcalio Z 968 1.7 4175
Cosios por iInteresas T} i3 243
Pérdidad (ganancia) acisanalss por caminos
B | 444 L
£ Supussics inancaios ' L ) b=
Pérdudas (Gananciad) nkondcelss por Susies 1,443 i 1
¥ Eperencia i1.442) e (1680
Recuoceonss y hgueibicnsd Sntfhaiss (E15) - 1915
Saldo al 31 de Diciembre o 2018 B 44318 11360

Jubilacien patronal: O acuvends pon pispomoones oe Codigo oel Trabain, s rabdadores gue por wWWeliEinoo anos ¢ mds
hutneren presiadp Sug Sendoos en foma confinua 0 demumpids; fendian derecho a4 sy jubiledos por sus Bmplaanioras Ein
ok g ka jubilaciiin gue g coresponde e SuU condicion de aivedos & inglitwo Ecusionano o Sepunoag Sociad

Bonificacion por desshucio: De acuerds con disppsicionss del Sodgo de Trabdo, «n fog cosos de ferminandn de la
refacidn laboral pod desiinip solcieds por @) empleador 0 por & iebafadar, W Compuiia snvegard ef 25% de i3 difims
revTuneraci mandual Sav pacd i G o anps de senacis

E? astudin scturial fue realzads par |8 empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA. La tasa de descusnio promadio es
aguivaiente B.08% misena Que resuita o8 ponoerar peomaiicaments 138 [F2ds de siterdd de Jog Bonos Corporaiivos de Aifs
Catdad d&f Ecuador, de acierdo con la Resplucion emifida por g Supénnféndenca de Compadiss. Valoras y Segurs en
oficio No SCVE-INMV-Z01 7-000604271-0C

14. Capital Social:

Ef capsial social de la compafia & Desembre 11 de 2078, osia epreseniado por SO0 acconed de valor nominagl de un dotar de
ko5 Estades Uncios 08 Amincs chia una ] capasl socisl Bene la siguipnts distrbapion

Porcentaje de
Aeclonistas P Domicilio
Samon Madna Padd Francison 50,00% Ecundor
Simon fadma Ratasl Aliredo H0,00%, Ecumdir
TOTAL 100,00%
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COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano ferminade en Diclembre 31, 2018

ven LS ddlares)

15, Ingresos

For loz periados terminados ol 31 dé diciembee de 2098 v 2017, cormesponde &

Saparadore;
Cajid
Bandejas
Yasos

Flmnias
Larmmas
Platos

Papel

Qiras venlas
Qirgs mgresns

Chavoluciones y descusning

16. Costo de ventas

A diciambra 31 de 30138 ¥ 204 7 comprende:

Total

Costo de produccion y ventas

17, Gastos de Venlas

En este rubro a dicierntre 31 da 2018 y 2017 sa ncluye |0 siguients:

* Sueldos. salarios y olros gastos de pestibn

el persanal
Fletes v acarraros
Matenal de smpegus
Depreceaciones
Sequmos

Cdros gasios

Total

Tatal

2018 2017
EELIED 599,560
SRG. 224 489.350
U7 veb 267,707

A1 LEE 1337
8.731 F04d
4987 2802
1.nkd .

3
1.649 1.187
1,802 168
1.747.502 1.372.883
i3.562) 11072}
1.743.940 1371811
2018 a7
1.498 21 1,241 368
1.496.821 1,241,368

2018 2017

53.314 23,649

24,792 14LBR5

15,840
1.7

. E’BT
1.213 2 530
S48.520 37.765
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COMERCIALIZADDRA SAN ROQUE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminade en Diciembee 31, 80180
tan LIS adlares)

Susidos y salanos T.200 5080
Horas extras 28 =
Comisitn en wening 38370 14.240
Décirme lescer y décimo cuanio sugldo 1,358 A74
Vacaciones 488 298
Aporie pafronal 1418 g426
Alimantacian y refrigerios daf 232
Mowiizaciin y vidticos 3.000 2083
Tatal 5138 23648
e e—

18. Gastos Administrativos y gonorales

En esie wbm 3 diciemibe 31 de 2018 y 3017 s mcknye:

ae Q17
* Bualdos, salarios y olros gasios de gastion

dal parsongl 24040 24,204

Participacidn a frabajadoras 20m =
Manlanimanio de ackvos lijos e |
Honorarios. 19022 10.231
Impuesios y contrituciones 5816 65
Proviskhn cusntas incobrables 4 g52 5.085
Suminigings ¥ mateniales 382 2.18%
Llowiiracspnes y vidhoos 1.518 2355
Dapreciaciones y Emodiitacmnes 1987 1.062

Segundad y vigiancia £43 .
Seracio 1oncn mformatico ] 2655

Seracios bisicos any E
Bepuris 7 2o

Otros gasios 1843 -
Tatal AR,0858 50.086



COMERCIALIZADORA SAN ROQUE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afa terminac en Dicesmboe 31, 2018
(en US dolares)

2018 2017

Susidos y salaros e 16801
Hoiad gxiras >34 .

Décama tercer y décimo cuano suaido 1.082 2565
VBCacionEs 53 720
Apoine palronal 1.574 2069
Fondag de resensa Gal -

Ligisaciones 148 166
Aimariacion y refrigenos 1,182 -1
Agasajos ¥ Bonificaciones 4,768 213
dJubllacidn pajronal y desafmicio 5 L)
{iros gastos menores ___4s3 451

Total 24846 HHH_

18 Hechos ocurridos despues del periodo sobre el que se informa

Entré &l 31 de diciembre de 2018 y ia fechs 08 emizdn de nuestro miormae no s& produjeron eventos que s opinion de la
Adranigiracion pudieran tends un afeclo impartante sobre log estados fmancisnes adunios,

e

=

ing Paid Simon M T CPA Maiha Guerrero
Gizrente Gonaral Contadodn

{ LAL,
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