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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ins Arrinnisias g8 COMERCIALIZADORA SAN RDGQUE §.A.

Infarmes asbre & auditaria da lee setadss financiorne

Opinion

Homor auditado los estados financisrra ds COMERCIALIZADORA SAN ROGUE
S.A., que comprenden wl esiade ge sifuacon finenciera ol 31 de diclombro do
2017, y los eslados de msulladas inlegral, de cambios en @l patnmonio y de fups
de efecive conmespunilisnlss ol sbrsick terminads f ogo focha, acl come |s&
notas @rplicitivas a ins pslbving iINANCIErOE Que Incluyen un resumen de polllicas
conlables shynificativas.

En nuestra opnian, los estados financieros adiunios presentan razonzblemente, en
odas Ina aipactns malwriales, @ stuacdn financiera doe COMERCIALIZADORA
SAN ROQUE B.A., &l 31 do diciembre de 2017, asl como sus resultadng v fijos
da afertivn parrespondianieg al ejercicio lerminado en ese lecha, de confermidad
con las Hormas Intemacionaies de Informacion Financiara aplicables en Ecuadnr

Fundamento de @ opinion

Hemos llevade a cabo nuestra auanoris de  confoonidad e las Nooas
Internacionaléa de Audilaria (MIA). Museirag respansahilidadee de aruerdn con
dichas nimAas 58 descrnben mas adelants en la seccidn “Responsabilidodos del
audilor on melackdn con la audilora de ins estades financiercs” go e2le NMOMME.
S0mos enEs o8 la compailio Ju waolsimlad ¢on las dispesiskonon dol
Cadigo do klica para Contadores Prihliens amitidos por ¢ Conseio de MNormas
Intemacionaies de Elca (IESBA), y hemos cumplido con las demas
rosponeabilidades de élica de canformidad enn dicho Codigo. Consideramos que
ia ewdencia 0o auoiona que bemus vl pomersiena une boss suflaianta y

adesundl para nuoEla opinidn,

Ryspensabilidades de la Oerencia en relacién con los estados financiaras.

La Gerencia es responsable da la proparacitn v pressntadidn razonabie de 1os
estadng linanciems, de conomudad con las NIF y del waliol inléme que la
Gerencia considerd necesano para pemmilic la preparscion de eslados financleros
libres de desviacon malenal J20I05 5 rBUUY U WL

En la preparaciin de Ins astados financleros, [@ Gerencia es responsable de la
evaluacion de la capocidad de la compafila para contnuar maly ] nug::miq an
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marcho, rovolondd, on By eas0, |95 cusclinngs rRIALVAS Al NBQOCID &N marcha y
utiizando @l prANCipio contable de NeQoCo &n marchs axcepic si la Gorendia Gene
13 intencian de liquidar I compaiis o de cesar operacinnes N hien "D &XISa ola
alternativa mas realista.

Los encamades ol gobeme de g enbdad son responoablos de |a supervision del
proceso de informacion financiaca de la compania,

Responsabilidades del auditer con relacion con la auditoria de los estados
financieros

Muociros objslivos son nhiener ina segundad razonable de gue los estados
financeros an &u conjunio estan bres de desviacon matenal, debida a frauda &
errar, v emilir un Informé dé audtora que condene Nuusha wpiodo, Segurided
laguniabls &2 un alla nivol do coguridad, pero no gRranliza quA UAa audilona
realizada de confrmidad con 188 NIA Siempre delecly una desviscion malcrial
cuando existe. Las desviaciones puaden deberse a fraude o affitd y 4& consideran
materiales 8, indviduaimenie © o8 forma  oyioyada, putde  prevernso
lacupabiemente que influyon on las decisiones erAROMIcAS Oue 105 UsSuarios
teman basandnas &n oS eslados financleros.

Como pane de una suditorid de conlormmded con kas NIA, aplicamos nuesino juicio
profasizanl y mantonomod una actitud do esreplicismn pmlesional durante oda la
auditoria. Tamibién:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacdin matenal én 162 £518005
financieros, debida a fraude o amol, disefamus y aplicamos procedimdntos de
Huii i pala responder 8 dichoo noagoe v ablenemog avidenris e auditoria
sufichonie v adecusda para pIOpOCEORAr una Gase para nuesie opinion, Bl
nesan oe no deleclar una desviacion material dobida a fraude es mas elevidn
gue on of coso de una incomecridn mateds! debeda 3 affor. va gua & Trauoe
pueds IMPECar COWSION, TBISICAUON, wnbknes deliberadas, manifockasione
intenconadamente eronoac o le elusidn del montrol Inkemio,

#  Dbienemos conguniento del control inlomo relevante para o audilbia 2on al
fin de dieefiar procedmentas de auditoria gue sean adecuados en funcidn de
[as circunsiENoAs ¥ N0 con @ Anafdel do oapresar ufd Spinisn eabra 1o
aficaci Jul cantral interne de la comparia

» Evalusmos 16 soecuann e ks pulllices contables aplioados y lo razonabilidad
do loc setimaciones contahiog y la nrrespondiente INfOMBCIon revelade por la
Garantia,

« Conclkimos sobre lo adecuado A& 1A UtHZACKM 120 ld Geeiecla, del principlo do
NEgoCco &n irsicha y, con la evidencio de auditoria ebtenida, rnrliimos sobre
& cwigle 0 N una desvmarin maleral relecionada con hechus v con
rondicinnes que pueden generer dudas significativas sobre la capacidad de |
compafiin para conlinuar come negocio en marcha, S| conclyimos fue exsia
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una incoridumbre matonial eo qders que lamemos (A ARNCIGN &N nuesino
informe de audioria sobre fa comespondiente informaciin  reveiada en los
galades finoncicrop o, ¢ dichor mevelacionas no 00 adeciadas MiA
axprasamos una opinkdn modificada, Nuestras conclusiones se basan i |a
avideniLiy e gedil s ubleaida hasta ia feche de nucatro nfermao do auditor s,
Sin ambarge, hechoe n rondicinnas hitliene pueden ser causa de que |a

compafia deje de 56T un negoc en marcha,

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estruciufa v of CONENIOD 08 s
gstados Mnancenus, Induida & informacion revclada, y & lod edtados
finaneigroe reprosanian lac transaccinnes y hechos subyarenies ge un modo
aue logran la presentackin razonable,

Comunicamos a los encangados dei Jobiamo 00 (a entdad, entie oiras Lueslivies,
&i sicanu y ul mummaiiy Jy realizaciin de ls suditesin v los halazgoc cignificatives
de la auditrrla, asi coma cualguier dehoencia Siqnimcaliva del conbiol iy Yus
idantificamon an el ransouras de is suditoria

Slrwa iwguerimientas Legaloo p Roglamantarios
Huealro informo cobre el cumplwmisnin Aa Ine nhiiganinnes INDIASNES 08 A

Compania por el aercicio teminads el 31 de dicembre de 2017, se emita por
szparads do sanformidad a lae disposicinnos del Senidrin e Rentas infemas.

Sacdln (& (bnciados C. £Ada,
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COMERCIALIZADONMA BAN ROGUE 3 A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 51 o Dciembre, 2017
tan US diilares)

ACTIVODS

Active corrienle
Efartun y onuivpisnter de sfeetive
Inversiones Fingneiaras GP
Cuentas por cobear comercales y otras, neto
U S TLIT IO
Ipamsios comanlis

Activo no corrfenie
FIopigann, pants ¥ squips. nata

Total active

PAEIVO ¥ PATRIMONIO

Pasivo corrlents
Cuanias por pagar comercisias v alras
Cuentas por pager financicras
Impuestos comentes
Benclicaos & empheados

Pasive ne sorrientio
Cusrtas por pagar comerciales v olras
Bensficios 3 amplaadss

Total pasiva

Fatrimnain
Capital sogial
Apnries para hibien captalizacdn
ResSUTS005 08 #NTC08 NIENOTEE
Mirns resultadon miegr e
Resuftedo imegral el ejercics
Total patrimanio

Total pagive y patrimonio

L TR Bt o D ARG B T eI bedaaaee.

e mie
Motas
e 4T 204 LIVHIT. L]
5 147 Ra6 i
& A1 080 416471
T 122718 109 70T
o T8a a4 198 A6E
] 1.833.508 1414 270

1m 771880 Fha el
4] 459 3T9 dal 500
-] 14 220 11,148
¥
10 476 832 E49 900
12 7473
S AN Ba0000
14 HO{ Bog
a2 9ar 358 000
(11.451) -
{4, TE3) =
.98 {1 __*“1!
\.1
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COMERCIALIZADORA CAN NOGUE 3. A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
For-# 8 ierenado e Dcembes 31 2017

ian US ddinrex)
i1k d018
Motas
Ingresos por actividades ordinarias AL 1,374 894 156 038
LOSIO 00 produccion y venias 16 {1241 368 (280, 318}
Utilidad bruta S v sen
Lapmto g2 ventas 1" (37 7HA) {4.841)
Cattas Hmﬂmh‘hwn ¥y gencralea 18 {0068 ol )
Coste inanciers, nato {52 508) (2,204}
Resultado antes de impuagtn a Ia rnts e (e
Impuesto a ka renta L
Utilidad (perdida) neta o BmEe (1A
Dros resuliados integrales
LIBNANCIAS [Perdedas | aciuanales 12 i4, 763} =
.
Reaultada integral del ejercicio (mErs (iae)
Wuilidad (pérdida) neta por accion sobre a utilidad neta  (24m) (AW

Al ¥ £ 4'
Ing. P imian &, rhn TR
Gardea Ganaral Conladora
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COMERCIALIZADORA AN BOQUE §.A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

For ai ana wminang en iLhcramaee 37, 20T/
{en US dolamas)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACION

Cobros & clientes

Fagos a prnussinmes

Fagos a cmipleados

Impuests 3 13 renta

imfareco sobradas (pogadas), nete

Elactive nefe pravanianto do jusads an) astividados de sporacién
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efestive usads an:

Adquisicidn de propiedad, planta v aguipe
InGiemento de inversiones fingncieras
Ardmitaicitn e mlangibles

Efociive fofo pmwm‘mm o fﬂtm o) aotividades do fnvorcidn
FLUJOE DE EFECTVG POR ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTD
Efectivo provenieonte de:

Préslamos a large plazo

Prestamos a corio plazo

Fréstamos de accionisias

fpnnies a flufuras vapilabeacn e

Efectivo usado en:

Fayu e divide dus

Efectivo neto provenfenie de (usado en) sctividades de financiamiento

Auments [disminusion) de efestive p equivalontos

Efechivo v eguivaienies al nicio del ano
Efectivo y equivalentes al final del afio

—

HE 2 A = kAT,
Ing. Paul Sirmon M, EEA Marths Gosrrarg
E-tﬁ:mliu e ad Confadars

47 HE
1,218 5326 118 384
[RAM BRT) TR AR
{240, 594) {B8.050)
113,554 ¥
[ 2a0) [ 164
218,400 (187,376)
(202 833 (563 BT
[IAT a8 =
{3 A5 .
= A4 B0
1.500 >
160 B5S -
- 200,000
- (100, 7430
toadiee  ronzer
AN {4B,448)
TG b, D
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COMFRCIAN IFANORA SAN ROQLUE 5.4

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LA2 OPCRACIONLS
Por @l sha isrmeado en Dicembee 33, 2017
g LG ddlmiwa)

Utilidad {pordida) meta

Ajusios por parfides dictinias of slectivo y actividades de opsraciin:

Gl pOr depisCIaons
Qenlu pun puviniln pene vugrles ke
Provisiin para jubilacion oatronal v desahuco

Varacrones en loa compoanentes del capital de trabaje:

{Aumants) deminusdn de cuentas por cobrar @ chientes
(ALt e nuciOn de brpussivs soicipenios
(Aumanto) digminucion da inventanos

FULmi I (UESTE ULIO | e LA U AL & pruTeeia e
Auments {damatutidn) d8 cuentas par pagar a emolesdos
Auments (Saminugian) g intgreses par pagar

Efectivo provenlents de (usado anj en las nparaciones

81 2016
19.916) (11.481)
B3.557 22 985
£.000 .
81,392 22588
(152 118 (218 34|
110,554 .
{77 NOR) (1071 TiA)
O3 FOE 116,008
4434 LR L]
10,678 -
137,023 (198,872
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