ERCOPARTS TRADING S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Ercoparts Trading S.A. (la Compafiia) es una sociedad constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito, Av. de los Granados E11-67 y las Hiedras.

La principal actividad de la Compafifa es la comercializacion, importacion y exportacién de
neumdticos y articulos conexos, asi como también accesorios para vehiculos. Para el desarrolto de sus
actividades, la Compafiia mantiene firmado un contrato de asesoria y asistencia técnica con
Continental Tire Andina S.A., por tal razon, la Compaiiia no tiene empleados en relacién de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieres han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivoe a la fecha de medicion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidoes, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicidn.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.




2.6

2.7

2.8

2.5.1

2.52

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada afio.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaflia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.6.1

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compaiiia.

Beneficios a empleados - La Compafifa no tiene empleados en relacion de dependencia, razon
por la cual no mantiene provisiones por jubilacién patronal y desahucio.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.




2.9

2.10

2.11

2,12

2.8.1 La Compaiita como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.9.2  Ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan fos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
coniemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de reatizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mdés los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa mantiene Uinicamente
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12,3 Baja de un activo financiero - La Compailia da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financieto, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes 2 la
propiedad del activo financiero. Sila Compaifiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacidn en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2,13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que Ia Compatfiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se havan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
fos costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,




2.14

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafifa ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIHF 13 establece
una tnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no financieros, para los
cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable vy las revelaciones sobre
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos por arrendamientos, los cuales
estdn dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién
de deterioro).

La NIIF 13 define ¢l valor razonable como el precic que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mds
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado,

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién,

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones fransitorias, la Compafiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13
para el perfodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ninglin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
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2.15

2.16

obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del perfodo y otro resultado integral" (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan ia opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones
ala NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resuitado del ejercicio, y (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de
presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar 1os referidos cambios. Aparte
de los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacidn de las modificaciones a la NIC
1 no da lugar a ningiin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total.

Normas nuevas y revisadus sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compariiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aun ne son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NI 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y

medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificaciéon y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros (no consolidados).




3.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance

de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

»  Enlamedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se

presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria

contable en el resultado def perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.

Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo

financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados) adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia,

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros (no consolidados) de la
Compafiia, en razén a que la Compafifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros
que califiquen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacioén y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la

Compafiia ha utilizado en €l proceso de aplicacién de los criterios contables:
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Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio

se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.




Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2, Impuesto a la renta diferido - La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. dolares)

Caja 200 200
Bancos 1,010,913 789,192
Inversiones temporales {1) 2,600,000 1,000,000
Total 3.611,113 1,789,392

(1) Al 31 dediciembre del 2013, corresponden a certificados de depésito en un banco local con
vencimientos en febrero del 2014 (en febrero del 2013 para el afio 2012) y con tasas de interés
que fluctian entre el 5.25% y 5.75% anual (del 5.75% anual para el afio 2012).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.8. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 136,000 711,931
Compafifas relacionadas (Nota 15) 265,662 731,688
Provisidn para cuentas dudosas (84.386) (78.386)
Total 317,276 1,365,233

L.a Compailia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad superior a 90 dias debido a que la experiencia histérica establece que estas
cuentas por cobrar son de dificil recuperacion. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigliedad de entre 61 y 90 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudose cobro con base en
los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de 1a contraparte y un
analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.




Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

2013 2012
Vencimiento: {en U.S. déblares)
01 - 60 dias 77,499 173,490
61 - 90 dias 8,955 4,941
> a 90 dias 20,752 8,726
Total 107,20 187,157

L.a concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembye 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Llantas 1,107,801 2,347,719
Importaciones en transito 593,360 199,069
Total 1,701,161 2,546,788

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidoes ¢como costos de ventas fueron
de US$3.4 millones y US$7.5 millones, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)
Proveedores locales 148,590 21,907
Compafiias relacionadas (Nota 15) 52,916 52,576
Proveedores del exterior 91.285
Total 201,506 165,768
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IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos por impuestos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activo por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y total 13,437 131,751
Pasivos por im-puestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 42,476 22,721
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 72 153
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 3,355 2,208
Total 45,903 25,082

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la wtilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en
resultados, es como sigue:

2013 2012
(en U.S, ddlares)

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta (2,371) 203,131
Gastos no deducibles 15 351
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (2.356) 203.482
Impuesto a la renta causado (1) : 46,801
Anticipo calculado (2) 86,554 116,430
Impuesto a la renta cargado a resultados 86,554 116,430

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles
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8.3

8.4

Para el afio 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$86,554;
sin embargo, la Compaiifa generd pérdida en el afio 2013. Consecuentemente, la
Compatiia registré como gasto de impuesto a la renta en resultados dicho importe
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de fa provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 22,721 43,783
Provision del afio 86,554 116,430
Pagos efectuados (66,799) (137,492)
Saldos al fin del afio 42,476 22,721

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salidas de divisas.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos del activo por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Reconocido
Saldos al Reconocido directamente
comienzo en los en el Saldos al

del afio resultados  patrimonio  fin del afio
... (en U.S, délares) ...

Adfo 2013

Diferencia temporaria:
Provisién para cuentas dudosas y
Total (1) 70,996  (70.996) - -

Afio 2012

Diferencia tempovaria:
Provisidn para cuentas dudosas y
total 71,922 2,201 3.127) 70,996

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compatfiia decidid no tomar una deduccién adicional por

el activo por impuesto diferido, razén por lo cual procedid a reversar la diferencia
temporaria deducible correspondiente.
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8.5  Aspectos Tributarios:

Cddigo Orgdnico de la Produccidon - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22% para el afio 2013 y 23% para el
aflo 2012. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicion del activo por impuestos diferidos, la
Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del
2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposicienes
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de gjecucion y la Administracion de la Compafiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecit que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a valores de plena competencia.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, €n consecuencia, sus resultados,

L.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
los Accionistas medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una

caracterizaci6n y cuantificacién de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.
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10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

Riesgo en las tasas de interds - Ercoparts Trading S.A. se encuentra expuesto a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y atasa variable. Al31 de
diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene préstamos por pagar.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de nicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compailia unicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estién compuestas por un nlimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas. La evaluacion de
crédito se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

Ercoparts Trading S.A. no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna compaiiia de caracteristicas similares. L.a Compaiiia define que las
contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.
La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedi6 del 5% de los
activos monetarios brutos en ninglin momento durante el afio.

Riesgo de liquidey - La Gerencia General de la Compaififa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Gerencia General ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf
como la gestién de liquidez de la Compafiia. Ercoparts Trading S.A. maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuados,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - Ercoparts Trading S.A. gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia General de Ercoparts Trading S.A. revisa la estructura de capital de la
Compafiia sobre una base semestral. Como parte de esta revision, ia gerencia
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

La Compafiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacidn, la
Gerencia General realiza las recomendaciones a fos Accionistas respecto del destino de
las utilidades para mantener una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el
riesgo y maximice el retorno para los accionistas.
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11.

10.2  Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 3,611,113 1,789,392
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 317,276 1,365,233
Qtros activos financieros 204,755
Total 3,928.389 3,359,380
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos 367,196
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 7) 201,506 165,768
Total 201,506 532,964

10.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Gerencia General considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,364,760 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un veto por accion y un derecho a los dividendos.

11.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la vtilidad anual
sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

11.3  Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

Utilidades retenidas distribuibles 3,554,236 3,722,828
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 71.922 71,822
Total 3,626,158 3,794,750
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12.

13.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acamulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIF. El
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la totalidad de los ingresos de la Compaiiia corresponden a la

venta de llantas.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas del producto terminado

Servicios de asesoria {écnica y financiera (Nota 16)
Servicios de comercializacion (Nota 16)

Costos de publicidad

Honorarios y servicios

Impuestos y contribuciones

Arrendamientos

Otros gastos

Total

2013 2012
{en U.S. ddlares)
3,396,894 7,550,314

666,459 835,406
161,704 295,655
4225057 8,681,375
2013 2012
{en U.8. dodlares)
3,396,894 7,550,314
270,000 540,000
124,029 267,008
272,911 163,480
34,387 36,238
54,803 55,453
53,582 52,968
18,451 15,914
4,225,057 8,681,375
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14. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
14.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas administrativas y bodegas cuyo periodo de arrendamiento es de 8
afios y no tiene la opcidn de comprar los inmuebles arrendados a la fecha de expiracion de los
periodos de arrendamiento.
14.2  Pagos reconocidos como gastos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los pagos minimos de
arrendamiento fueron de US$53,582 y US$52,968, respectivamente.
15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora inmediata de Ercoparts Trading S.A. es Andujar S.A. de Ecuador.

15.1 Transacciones Comerciales

La Compaiifa realizd las siguientes transacciones comerciales con pattes relacionadas:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Ventas 2,078,586 4,689,467
Compras 59,320 1,051,729
Asistencia técnica pagada 270,000 540,000
Servicios de comercializacion 124,027 267,008

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012

... {en U.8, délares) ...

Relacionadas locales:

Tecniguay Tecnicentro de Guayaquil S.A, 39,005 155,253
Tecnicentro del Austro S.A, 92,399 248,222
Tecnillanta S.A. 10,744 42,861
National Tire Experts S.A. 107,855 147,037
Segurillanta S.A. 14,665 123,406
Anglo Ecuatoriana de Cuenca Cia. Ltda. 494 10,650
Continental Tire Andina S.A. 664 52,916 52,576
Otras 3.595

Subtotal 265,662 731,688 52,916 52.576
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16.

17.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron en las condiciones comerciales usuales
de Ercoparts Trading S.A. Las condiciones de crédito, de igual manera son las mismas que
aplican para el resto de distribuidores que son 90 dias en llantas de vehiculos de transporte
liviano y 120 dias en llantas de vehiculos de transporte pesado.

Los saldos pendientes estan garantizados y se liquidardn en efectivo. Los saldos de cartera se
encuentran garantizados con hipotecas y contratos de prenda en garantia al igual que a otros
clientes,

15.2  Préstamos de partes relacionadas - Un resumen de los préstamos recibidos de partes
relacionadas es como sigue.

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Andujar S.A. y Total - 280,000

COMPROMISOS

Contrato de Mandato Mercantil - Con fecha 20 de julio del 2009, la Compafiia firmé un contrato de
mandato mercantil con Globallantas S.A., a través del cual esta empresa comercializard los productos
de la Compafiia, y por otra parte, Ercoparts Trading S.A. acuerda cancelar a Globallanta S.A. una
comisidn que periddicamente se fija entre las partes. La duracién de este contrato es indefinida. Al 31
de diciembre del 2013 y 2012, los pagos realizados de la Compafifa por comisiones fueron de
US$124,029 y US$267,008, respectivamente,

Contrato de Asesoria y Asistencia Técnica - Con fecha 20 de julio del 2011, la Compafifa firmd un
contrato con Continental Tire Andina S.A., a través del cual la mencionada compafiia prestara los
servicios de asesoria y asistencia técnica, las partes acordaron que la duracidn del contrato es
indefinida. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los egresos de la Compaiiia por este concepto fueron
de US$270,000 y US$540,000, respectivamente,

Contratoe de Encargo Fiduciario Irrevocable - Con fecha 28 de noviembre del 2011, la Compaiiia

firmé un contrato de encargo fiduciario irrevocable con ANEFI S.A. - Administradora de Fondos y
Fideicomisos (Sucesora de Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONDOS S.A.), a
través de la cual los valores que por concepto de pagos, realicen las compafifas Tecnicentro del Austro
S.A. y Tecnicentro de Guayaquil $.A., sean destinadas a la cancelacién del préstamo que la Compaiifa
mantiene o llegare a tener con el Banco de la Producciéon S.A. Produbanco.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 3 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por el afie terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en Marzo 3 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.

Q bk

/ Diego Fi P(gueroa 7/An\Sanchez

Representante legal Contadora General
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