INFORME DE GERENGIA

ERCOPARTS S.A ANQ 2012

Situacién Econdmica:

El afio 2011 fue todavla un afio positive para Latincamérica, sagan la Comisién Econdmica para
América Latina v el Carlbe {(CEPAL) &l Producto Intarna Brute {PIB} de [a region crecis en 4,3%
menat al 2010 que fue del 5, 1% y para el aflp 2012 se egpera un cregimiento de 3,58%. De acysrdo
a la CEPAL, “la avolucidn de la actividad de lag 2conomies de Amdrica Latina y o Carlbe en 8
futuro cercanc se basa, en gran medida, en el impulso del consume privado, que a su vez chedecs
a los mejores indicadores laborales v el aumento dal crédite”,

El Informe de Perspectivas Economicas Globales dsl FMI pronostica para 2043 un crecimiento de
la econgmia latincameticana de hasta &l 4,2%, a pesar de la desaceleracion en China vy a la crigls
de zong del eurg, Sin embarge, of FMI recuerda que estas pravisfones estdn supeditadas a que [a
zona del euro tenga la suficiante voluntad politica para hacer frente g sus problermas v a que los
mercados emergantes mantengan sus politicas da flexibilizacian,

El crecimiento esnndmice de la economia ecuatoriana durants el 2011, segiin el Banco Central del
Ecuador (BCE) fue del 7,9 9%, sienda ol consums de los hogares el components qus contribuyd
mayaritariaments al crecimiento del PIB (4,08%), ssguido de la formacidn bruta de capital fijo
(2.58%), quwe er bagicamenta ba inveisidn realfzada por 8l Yoblerno an intraestruciura, impulsada
gracias a 1o altos precios dal petrdled y franciamianto de China,

Para este afio 2012 sl BCE eslima Un crecimianto econgmico del 4,32% el cual esta todavia par
sncima def promedio de la regidn, continuanda can un 4 % en 2013, tomande on suenta que k2
economis ecuatoriang es altamants dependiente del comarcio intemacional y de lg evelucidn de la
economia mundial,

La produceion naciona! de crudo, entre el 2008 ¥ 2011 ha vehido presentando una tendencia a la
baja de $95,7 millones de bamiles anuales en ol 2006 a 1774 millones an &l 2010, recidn an el afo
2011 se obsswa cierta recuperacién, ¢uando alcanza los 182,4 millones de bariles, sin alcanzar
todavia los nivelss del 2008. Entre enero a junio dal 2012 presenta un incremante del 0.5% anual
con ralacion a similar periodo del 2011, Solo las empresas plblicas, en igual lapse de tiempo de
anétisis, registraron un crecimiente del 1,2% ahual, misntras que [ag compafias privadas can una
calda dasl 1,3% anual

Entre log afios 2006 v 2010 se ghserva como ol WTI (West Texas Intermediatel era un claro
marcador de k2 tendengis de los chades orienta ¥ Rano, 'o oual 3e revienie en el mes de g de
2011 vy pasa a comercializarse el crude oriente a niveles supericres del WTI; incluso, en alguncs
meses de fines da 2011 tambisn precio de! crudo nepo supera al WTI,

WTI an Junia 2012 alcanzd valor pramadio de 82,4 USD¥barril, un 14,4 % menos i en el migma
afo 2011, =l promeadfo mas bajo de lo qus va del afie 2012. Los crudos orlenfe y napo, contindan
negocidndose en piveles ligeramente superiores que e WTI en 87 9 USDvbanil v 82 5 USD/barril
respectivamente superiores en 11,7 ¥ 11,4% con ralacion al mismeo mes del ale anterior.




En el 2011, |a tasa de inflacidn fue del 5,4% muy superior a la registrada el afe 2010 del 3,3%. En
Julin del 2012, Ecuador es la quinta econom(a de mayor inflacidn anual (5,09%) muy cercana a
Brasil {5,20%), 2egln andlisis dul BCE ds 17 palses principalmente da América Latina.

Pantre de la satructura dal marcado labaral y coma parte de la Poblagién Exondmica Activa {PELY,
la taza de ocupados plenos representa un 48,.9%, subocupados del 43% y desocupados del 5,2%

En ¢l mea de Junio del 2012 |a tasa de Incidencia ds la pobreza de la poblacian urbana dal pals se

ubica en 15,29%, sfenda todavia una de las economias latincamaricanas de mayor pobreza segln
la CEFAL.

A fines de Diciembre del 2011 las Reservas Internacionales raglstraron #n safde de USD 2.957.6
millones, registrandose un incremento con respecto a diclembre 2010, ¥a para Julio del 2012 el
saldo llega a USD 4.040,3 millones; incremantada par mayores depésitos del sector poblico.

La liquidez mantizne su tendencia creclente, explicadas pringipafmente por el aumento de ios
depégitos. Los dapdsitos de empresas y hogares en &l sistema financlero, alcanzaron en diciambrs
de 2011 USD 20.985,2 millones ¥ para jullo del 2012 USD 22.435,7 millones con una tasa de
crecimisnts anual del 21.6% an diciembre da 2011 y del 16.3% en julioc 2012, continuando |a
tendencia positiva,

La cartera por venger del sistema financiero al sector privade (emprasas ¥ hogares) en diciembra
de 2011 fue de USE 18.361..9 millones en comparacion g 15.077,7 millones an diciemkre da 2010,
Para gl mes de junio del 2012 &l velurmen de ¢rédito otorgade por el sistems financiera privado se
situd en USD 1.835,5 millones, lo gus representd una varacidn anual del 10,32%.

La recaudacion tributaria registrd un crecimiento del 28,7%, durante el perfodo enero — ahbyil de
2012 comparado con el registrado en el misme perlodo del 2014, siendo los mas relevantes &l
WA, arancelarios e impuasto a la renta. Otos impuastos también coptindan creciends tales como
el ICE concentrado en pocas empresas contribuyentes (43 4% de cigarrillos ¥ cerveza), a vahiculos
motorizados y salida de divisas,

Concluyends, la dindmica de la econamia ecuatariana seguirg siendo determinada por el gasto
poblico, sin ambago tapte la CEPAL come o) FW prevén una desaceleracitn an e 2012
princlpalments por la limitaclen del gobiame de tener un fujo de fondos permanente de expansion
para financiar su modelo de cracimiento de inversion pablics.

La liguidez depende principalmenta del precis de petrdlen, &l cual se egtima ostara por snclma del
precky presupuestado para & 2042, pero sh predtupa su nivel en et madiang plazo considerandoss
variog factores infernaclonales taiss como la evolucion de la crisis Internacional sspediaimente en
Europa ¥ los cambios de gobierncs an Qriente medio.
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Situacion Econdmica
Estado da Pardidas y Ganancias

El afic 2012 g5 caracterizo por lener una alta competencia del producto importado, mayores
ragquisitos para la importesitn de neumaticos v uh crecimlento de las ventas del progducts nacional,

A conlinuacién presentamos la evoiucion del estado de pérdidas v ganancias de la empresa:

ERCOPARTS TRADING S.4,
ESTADO DE RESULTADG INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{en U.S. ddlareg)

2012 2011
INGRESOS 8,858,089 13,498,183
COSTO BE VENTAS -7.550.314 1L 029,612
MARGEN BRUTQ 1,307,773 2468571
Crastos de ventas -B35,4060 -928,610
Gastos de administragion -295,655 -512,643
Costos financieros -141,582 ~292,038
Ingresos por intereses 199,884 32,238
Citros ingresos, neto = . 31885 10,047
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA 203,131 829,565
Menos gasio por impueste ala rena:
Corriciie -116,430 205,754
Diferido 0 2,201
Tolal ' -116.430 =203 553
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL PEL ANO 86,701 $26,4011

En al afio 2012 las ventas disminuyen un 34% debido a la& menor importacion de neumatices por
las razongs endncladas anterlormente, 'o que frag como efecto una disminucldn de la utilldad anteg
de impuestos del 755% causads por un aumento proporcional de los gastos fios. Finalmente, la
utifided neta disminuye un 85% debido a un alto pago del impuesto por el minime exigikle.




Salance General

Los activos de la emprasa disminuyen un 27% en el efic 2012 debido al menor nivel de operaclon.

ERCOPARTS TRADING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL -

2012

ACTIVO Nofas

ACTIVOS CORRIENTTS:
Efectivo y equivalentes de clective
Cuentas por cobrar comerciales
Otros activos finatcieros
[nventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Tolal eclivps corrientes

ACTIVOS NQ CORRIENTES:

Otros activos financiergs 3]
Activos por impuestos diferidos 11
Otros activos

Total activis no corrientes

TOTAL

e R

PASIVOS Y PATRIMONIO

DE L0OS ACCIONISTAS Nofas

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos B
Cuetttas por pagar comerciales y
utras cucnlas por pagar b
Pasivos por impucsios corrientes 10
Otros pasivos
Total pasivos corrientes ¥ total pasivos

PATRIMONIO!: 13
Capital social
Reserva logal
Reservas aplicacion NIIF
Utilidades retenidas
Utilidades del ejercigio
‘Total patrimonio

TOTAL

2012 2011
(en U.s,
dolaras)
1,789,392 2,005,534
[,006,522 3,834,185
262,475 179,558
2,546,788 1,932,220
131,751
14.536 187,110
5751464 B.13B616
300,992 V6,370
70595 550
10.623 10,623
382.610 357.998
6,134,074 8,496,614
2012 2011
{en U.S,
dolares)
367,496 1619713
[65,708 315,738
23,082 80,212
12401 3925
270.44%7  3.019.688
1,364,760 1,364,760
404,117 341,736
68,794 68,794
3,639,254 3,075,624
86,701 626,011
5,363 627 5,476,926




Los activos carrientes digminuyen w 28% princihalments por ta beja en la canera de cuantas
comerciales, los activos a largo plezo se mantisnen constantes al nivsl del afio pasado.

Los pasivos de la empresa disminuyen en un 81% debido a la cancelacion de los créditos gue
tenia la empresa para financiar gue Speraciongs.

Por altime, &l patrimenlo de [a smpresa aumenta en un 2% debido a las ulilidades del perlodo.

Se recom|anda a [g Junta de acecionistas sl mantenar las utilidedes comao ragervas parg financiar 2
cracimiento de la emprasa.

Finalmente duisiera agradecer al Directorio ¥ fos Acclonistas pot e apoyo entregagic a la

admiflstracién durante este afio, estamos seguros que el 2013 podremos mejorar nuastos
resUitados oparativos.

DarwhTE, Zabala T,

Gerenta Genaral




