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Al terminar el ejereicio econdmico del aibo 2015, se ponc a conncimienin de la Seiora
Ana Marlo Gronado accionista mayoritaria el informe de los principales indices de la
compafin, v se adjunbe el balamce para su andlisis v aprobacion,

T'endencia de s Feonomia Fesatoriana

El 2016 arranca con ¢l mismo dinamismo gue lerming ] 2015, lo cual hace prever un
segunmiln wifio de eslancamientn econdmice en &l pais, que proyects nsas de crecimiento
Cercanas a cero, en el mejor de los casos. El Banco Cenirdl ex el mids optimista sobre ¢l
crecimicnin coondmicn. Pese i | desaceleracion registrada a lo largo de todo el 2018, ¢l
Cenlral prevé que & afio cemari con wa crecimicnic del 4% y que ¢l nucvo aido
tcrminaria con 1%. Orpanismos intermacionales, como la CEPAL o ¢l FMI, spunim a
lasas CERCAnas a cero. micptras quc la banca intemacional cree que habed un
decrecimicnin enire 1,2 y 3.6%. El diagnisiico para el 2016 o5 basisnie purecido al del
aio 2013, con precios bajos del petrdlen, apreciacion del délar ¥ mavores tasas de
interés inlermaciomiles. Bajo ese escenario. las prioridades del Gobierno para &l pucvo
afo dejan ver va cambio en cl modele ceondmico, con wn sector piblico cscuso de
TECUTSOS ¥ un sector prividlo con pocas ganas de invertr hasta ver si las sefules que
comenzd o enviar ¢l Réghnen san suficiontos comi pan arriesgal Sus BCursos a largo
plazo, Lo que sucedn con ln economia nacional dependerd mucho de lo que hagn el
sector privado, ya que el gasto piblico como motor de crecimiento guedds sepultada cl
dia en que ¢l Presidente anuncid yue ln variahle de ajuste en caso de von crisis serd
inversiin pablica. Eso se cemplid el abo pasado v significtd una desaceleracion
coontmica B o lergo del afo, que continward el 2006 o wenos que hava no plan que
demuestre lo contrario, El crecimiento de la economia nacionsl necesln de mis dilares
e circulacidn v no hay scguridsd de que llegarin este ano, al meaos en las cantidades
yue se requieren. Mor abora, la estratepia para cubrir las nccosidades Mscales se resumen
¢n maR ondeudsmicnin, uso de la hyoder inlema para comprar bonos del Estado,
entrega de aclivos estatales a cambio de recursos frescos v I reducciande sulsidios.

Proyecciia de la economin mundial

La ceonomin mundhal siguid creciendo a un Almo moderado, & una nsa cstimads Jel 1.6
% 2014, La recuperacidn estuvo afectada por pucvos desalios, enire s yue se cuentan
algonos cvening incspemdos, como los mavores conllicios geopoliticos cn difcrentes
repiones del mundo. Asimismo, la mayeria de lws coonomiss han evidenciado un
cambio hacin menores Gsas de crecimientn del Producto Interno Bruto (PIH) en
compameién o los nivelos previes a la crisis, ingremeniandn T posibilidades de un
crecimienly econtmico mediocre de mds largo plazo, Eu los coonomias desarralladas,
aunque sc cerlman algunas mcjomas para 2015 y 2016, persislen significalivos riespos,
especinlmente en i wona gur v en Japon. Por su parte, las tasas de crecimicnto
econdmico en los paises en desarrolle ¥ las cconomiss en tramsicidn fueron mis
divergentes en 2014, con una Neerte desacelerscidn en varias de las mavores cconomias



emergentes, partcularments en América Laling ¢ en laComunidad de Estados
lndependientes (CEL. Varias de estas economias han enlrenlada diversos desatios, entre
los cuales s pucden mencionar deshalances estrecturales v tensioncs geopoliticas, Fn el
periedo de proveccidn, 1a coonomia mundial sc cxpandivd a una L levemenle superior
# 2014 pero adn a un mime mislerado, con una expansidn del Prodecte Bruw Mundial
(PBM) de 3.1 v 3.3 por cienle en 200 5 y 20046, respectivamente, La lents creaciin de
cmpleo v salarios bajos contimian sicndo desafios centrales. Una debilidad significativa
en ] panorama macroeconimico mundial continga siendo la situacidn del empleo, en
particular debido a que el crecimicnmo del P18 todavia es lentn v bajo su potencial, ¥ por
Lnto na ha sido capae de generar suliciente cantidad de empleos productivos. En las
economias desarrolladas, las m@sas do dosomplen permanecen elevadas en diversos
Petises, especialmente en la sona euro, mienleas que el nivel de salanios conimda eslandi
afeetado por La crisis financicra, En las ceonomias en desarralle en tanto. a pesar de un
menor crecimicnl del emplen, las lsas de desernpleo e han mantenido relativaments
gstables desde 2013, co parte debido a un mener erecimiente de Ta Juera laboral, pero
la informabidacd v &] empleo precarie son odavia problemas importantes, lpualmenis, en
varios paises persiste un alto descmpleo, cspecialmente en el norle de Alricu ¥ en Asia
Crocidennlasi como en algunas economias en tansicion del sudoste de Europa,
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En el quinto aio de operacion de la Compania. s¢ han logrado cumphr vanas abjelivos,
danda cumplimicnto con los permisos de eperecian, Superintendencia de Compaiiias,
Servicie de Renlas Internas, Seguee Social, entidades tinancicras, dandoe por terminade
las operacioncs de crédito,

Las ventas crecieron en un 3% con relacitn al 2014, dejando nna vrilidad de 4114650
Lo gastos admimstratives aumentaton en wn 30% en eelacion al 2014,

l.ow mgins de venms disminuveron enun 13067 %, al igual que los gasles Anancieno gue
e redujeron en wn 115.85%,

Quiero erminar este informe agradeciendn a todo el equipo de trabaje. ¥a que con su
cafuerza v compramiso s¢ han podido cumplic con los objelives de @ compani.
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