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EMBUTIDOS DE LOS ANDES EMBUANDES CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL 01 ENERO AL 31 DICIEMBRE 2016
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTA 1.- INFORMACION
1.1 Constitucién y Operaciones:

La Compaiia fue constituida el 27 Junio del 2005, su actividad principal es la
fabricacion de embutidos y productos camicos, todas estas actividades
mercantiles permitidas por la Ley.

La empresa esta localizada en la ciudad de Cuenca, en la Autopista Sur y Av.
Felipe |l detras de Mall del Rio, tiene una extension de 2.800 m2, cuenta con una
infraestructura compuesta por una nave industrial adecuada para alimentos, zenas
climatizadas de acuerdo a |la necesidad, camaras frigorificas para materia prima
importada y producto terminado, laboratorios bromatolégicos para analisis de
producto y una flota de transporte refrigerado para conservar la cadena de fric y
garantizar la calidad del producto.

Actualmente laboran cien personas en la empresa, €l mismo que esta conformado
por personal de planta, personal administrativo, ejecutivos de ventas, personal de
logistica, seguridad, limpieza y mantenimiento. La capacidad actual de |la fabrica
es para 30 Toneladas por dia, pues se ha invertido en maquinarias de Ultima
generacion de procedencia alemana de las cuales el 75% son totalmente
automaticas; sin embargo actualmente se encuentra en un 70% de su capacidad
diaria.

1.2 Autorizacion de Reporte Estados Financieros.

Los Estados Financieros del ejercicio economico 01 Enero al 31 diciembre 2016
han sido emitidos con la autorizacion de |la Junta General de Accionistas.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros de EMBUANDES S.A. al 31 de diciembre de 2016,
comprenden el estado de situacién financiera, el estado de resuitado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
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Estos estados financieros han sido preparados con los nuevos principios de
contabilidad y aceptacion general en Ecuador siguiendo los procedimientos técnicos
establecidos por las Normas de Informacion Financiera NIIF 1,

2.3 Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la N.1.C. 21 {Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el ddlar de los Estados Unido de
América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América

NOTA 3.1 PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES

3.1 Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los activas y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normai de la operacion de la Compaiiia, y como no
corrientes, 10s de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivaiente de efectivo

Esta Cuenta comprenden el efectivo disponible, depdsitos o inversiones financieras a
corto plazo con vencimientos dentro del afio econémico. Los sobregiros bancarios se
consideran como recursos de financiamiento y la norma establece que en el caso de
existir se incluiran en el pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo.
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3.4 Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas
por cobrar

Conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno LRT{, que establece que se puede
efectuar una provision del 1% anual sobre Ios créditos concedidos en el periodo, se
ejecuta esta provision, Esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.

3.5. Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo ¢ a su valer neto realizable, el menor de fes dos.

El costo de los productos terminados y productos en proceso incluye los costos
relacionados directamente con la produccion, asi como también todos aquellos costos
indirectos, fijjos y variables de produccion, La asignacion de los costos indirectos de
produccion se efectia sobre la base de la capacidad normal de la planta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos todos los costos estimados de determinacion y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion

La Comparnia presenta sus inventarios al costo promedio y comprenden ias materias
primas, productos en proceso y productos terminados.

Medicidn del Inventario Posterior en base a toma fisica de los mismos para recalcular en
el cierre de cada periodo.

3.6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NIC16

Se reconocera como Propiedad, planta y equipo solo si es probable que la entidad
obtenga beneficios econémicos futuros derivados del misme y su costo pueda medirse
con fiabilidad.

Los elementos de propiedad, plantas y equipos estan expuestos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicion siguiente, a su costo historico menos la
correspondiente depreciacion.

¥ Medicion Inicial
El rubro de medicién inicial corresponde a su precio de adquisicion mas todos los costos
retacionados directamente con fa ubicacion del activo y su puesta en funcionamiento
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¥ Medicion Posterior
Los costos posteriores {reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos,
etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activoe separado,
sole cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir a la empresa y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. EIl resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurren,

v Método Depreciacion y Vida Util
L.a depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal y los porcentajes
de depreciacion aplicados por fa Empresa se basan a los que autoriza la Ley de Régimen
Tributario Interno.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo fijos

ACTNVO
Edificios
Maquinaria y Equipo
Vehiculos
Equipo de Computacion
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

3.7 ACTIVO FINANCIERO.-
La norma estable sean dados de baja cuando:(NIC39}

a) Expiren los derechos contractuales de recibir los flujos de efective del activo
financiero

b) Cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivos, la
entidad ha asumido la obligacién contractual de pagarlo a u no 0 mas preceptores

¢) Cuando franscribe el activo financiero desapropiandose de los riesgos de
peneficio inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero.
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3.8 PASIVO FINANCIERO.-

Su baja es precedente cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su
exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiere existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substanciaimente diferentes, o las
condiciones son medificadas en forma importante, dicho reemplazo a modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nueve pasivo y 1a
diferencia entre ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren

3.8.1 PROVISIONES

Son pasivos en 10s que existe incertidumbre acerca de su cuantia a vencimiento, Las
obligaciones o perdidas asociados con provisiones se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiero nicamente cuando;

¥ Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado.

v Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién

¥ El importe puede ser estimado de forma fiable

Los montos reconocidos come provision son fa mejor estimacién de la administracion
a la fecha de cierre de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la obligacion

3.8.2 IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano.

Se calcula mediante la tarifa del impuesto a la renta (22%), aplicable a las utilidades
imponibles y se carga a los resultados del afio en gue se devenga, con base en el
impuesto por pagar exigible.

3.8.3 PROVEEDORES, CUENTAS, DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Estos rubros son reconocidos iniciaimente por su valor nominal a las fechas respectivas
de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.
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3.9 PARTE RELACIONADAS NIC 24

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a fas personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, que participen, directa o indirectamente, en
la direccion, administracion, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea
persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe, directa o
indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas. (LRT1)

Objetivo.- Asegurar que los estados financieros de una entidad contengan la informacién
a revelar necesaria para poner de manifiesto la posibilidad que su situacién financiera y
resultados del periodo puedan haberse visto afectados por la existencia de partes
relacionadas, asi como por transacciones y saldos pendientes, incluyendo compromisos,
con dichas partes.(NIIFs)

Alcance.- Esta Norma se aplicara en: (NIIFs)

v La identificacion de relaciones y transacciones entre partes relacionadas

v La identificacion de saldos pendientes, incluyendo compromisos, entre una entidad
y sus partes relacionadas

v La identificacién de las circunstancias en las que se requiere revelar informacion
sobre los apartados (a)y(b)

v La determinacion de la informacioén a revelar sobre todas esa partidas

Las transferencias de la empresa y sus entidades relacionadas, corresponden a
operacicnes habituales en cuanto a su objeto y condiciones.

Los montos que se indican como transacciones corresponden a operaciones comerciales
normales, las que han sido efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y
condiciones de pago.

Los préstamos entre compafiias retacionadas son generados con el respective interés

que genera cada uno de estos

3.10 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS NIC 19

Son los costos de servicios pasados que se reconoce conforme a determinacion legal,
con un periodo de derecho, producto de la relacién laboral, reconocido durante la
Prestacion y otros al cese de la relaciéon. Estas provisiones justifican salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente.

Objetivo.- Prescribir el tratamiento contable y la informacién a revelar sobre los beneficios
a los empleados. El reconocimiento de un pasivo cuando el empleado ha prestado
servicios a cambio de beneficios a los empleados a pagar en el futuro; y un gasto cuando
la entidad consume el beneficio econémico precedente del servicio prestado por el
empleado a cambio de beneficios a los empleados.
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Alcance.- los beneficios a los empleados a 10s que se aplica esta Norma comprenden los
que proceden de: Planes u otres tipos de acuerdos formales celebrados entre la entidad y
sus empleados, requerimientos legales 0 acuerdos tomados en determinados seclores
industriales, mediante [os cuaies las entidades se ven obligadas a realizar aportaciones a
aplanes nacionales, provinciales, sectoriales u otros de caracter multi-patronal; o practica
no formalizadas que generan obligaciones implicitas.

Los Beneficios a los empleados comprenden:

v Beneficios a empleados a corto plazo

v' Beneficios post-empieo

¥ (Otros Beneficios a los empleados a largo plazo
v Beneficios por terminacion.

3.10.1 Beneficios a Corto Plazo
Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido

3.10.2 Participacion a Trabajadores.- De acuerdo con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta
provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
pase en 1as sumas por pagar exigibles.

3.10.3 Beneficios a largo Plazo

Son Beneficios a los empleados (diferentes a las indemnizaciones por cese y beneficios
corto plazo) que se pagan después de completar su periodo de empleo

3.10.4 Jubilacién Patronal
La contabilizacién por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos,
supone:(NIC19)

v Utilizar técnicas actuariales para hacer una estimacion fiable del importe de los
beneficios que los empleados han acumulado (0 devengado) en razén de los
servicios que han prestado en el periodo corriente y en los anteriores. Este calculo
requiere que Ja entidad determine la cuantia de los beneficios que resultan
atribuibles al periodo corriente y a j0s anieriores

v Descontar los anteriores beneficios utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada a fin de determinar el valor presente de la obligacidn que suponen los
beneficios definidos y el costo de los servicios del periodo corriente.
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La provision para jubilacion patronal ha sido determinada en base a calculos emitidos por
un experto en base al numero de afos de servicio de sus empleados.

La entidad deberd realizar un estudio actuarial anual para registrar los rubros por
jubilacion patronal e Indemnizaciones Laborales de acuerdo a los que indica la Norma
Contable NIC19.

3.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

Elingreso es reconocide cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador ¥y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

3.11.1 Ingresos:

Se reconoce como ingreso cuando se ha producido un incremento en los beneficios
futuros, asociado a un incremento en un activo o a una disminucidn en un pasivo y que
puede ser medido razonablemente.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

El reconocimiento de los ingresos de aclividades ordinarias y gastos con referencia al
grado de realizacion. El grado de realizacion de un contrato puede determinarse de varias
formas.

| a compafiia otilizara el método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado.

3.11.2 Gastos:

Son gastos cuandec en los beneficios econdmicos futuros se produce una disminucion
relacionada con fa deduccion de un activo o el aumento de un pasivo que pueda ser
medido de manera confiable.

v Reconocimiento.-Estos rubros son reconocidos bajo ef método devengado, en
el Estado de Pérdidas y Ganancias, cuando ha surgido una disminuciéon de los
beneficios econamicos, relacionado con una disminucién de los activos o un
incremento de los pasivos y ademas el gasto puede valorarse con fiabilidad.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compania ha
establecido procedimientos de informagcién para:

1. Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
2. Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados
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3. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros
4. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; v,
5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compania, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:

a) Riesgo de crédito

E!l riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida
financiera para la Compania.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos y al
pablico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan principalmente en
efectivo; el resto de las ventas al pablica y las ventas a clientes corporativos se realizan a
plazos que fluctuan entre 30 y 120 dias. Previo a la concesion del crédito, los clientes
deben lenar solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito, quienes
establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compairiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de |a
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

¢} Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza et rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye.-

Caja 9,888.38

Bancos (6) 31,345 44

TOTAL | $ 41,233.82
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NOTA 6.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.
Incluye.,

Cuentas Por Cobrar Cliented 4,110,517.28
TOTAL

$ 4,110,517.28

NOTAT.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye.,

Otras Cuentas por Cobrar 281,661.91
TOTAL

$ 281,661.91
NOTAS.- INVENTARIOS
Incluye.,
Invertario de Materias Primas 2,946,021.56
Inventario de Productos Terminados 314,090 74
TOTAL $ 3,260,112.30

NOTAS.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye.,

 Seguros Pagados por Anticipado 19,175.12

Otros Pagos Anticipados 1,967.93

Ctas. X Cobrar Seguros (Siniestros) 12.613.04

[ TOTAL $  33,756.09
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NOTA 10.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.

Incluye.,

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS EM BUANDES

. MUEBLESY ENSERES CTA: 12101001 - | VALADGU! |  DEPREC.ACUMY, 2016
MUEBLES Y ENSERES 28,930.75 15,475.58
EQUIPC DE OFICINA 24,951 73 15,218.05
INSTALACIONES 505,030 55 307,830.46
VEHICULOS 474,837.13 225,727 91
MAQUL Y EQUIPO 2,940,179.67 1,558,406.53
EDIFICIOS 78,919.00 14,018.58
EQUIPO ELECTRONICO 9,033.16 3,601.19
TOTAL 4,061,881,99 2,140,178.30
FIJO NO DEPRECIABLE

TERRENOS 1,156,000.00 -
CONSTRUCCIONES EN PROCESO 498,577.13 -
TOTAL ACTWO NO DEPRECIABLE 1,654,577.13 -
TOTAL PROPIEDAD PLANTAY EQUIPQ $ 5,716,459.12 2.140,178.30

NOTA11.- CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Incluys.,
Proveedores Nacionales (Auxiliar) 931,738.66
Proveedores Extranjeros (Auxiliar) 428 877.14

TOTAL

$ 1,360,615.80

11
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NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Prestamos Bancarios Beo Guayaquil|  984,203.45
TOTAL i§ 98420345

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 3t de Diciembre del 2016, el capital social de EMBUANDES CIA LTDA. Esta
constituido por 1000.00 acciones comunes, autorizadas, suscritas y pagadas, a vator
nominal de US§ 1.

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
extarior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamenio para la aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Interno, en adicién a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de 10s 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

De ofra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitid la resolucion
NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan

presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

12



a
EMBUANDES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2016

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aqueilos confribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mil y cuya proporcion del total operaciones con partes relacionadas
del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del
formularic 101 det impuesto a la renta, sea superior at 50%.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior & los US$ 5000 mil deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 8 de junio de 2010 se expide el Registro Oficial No. 209 en el que se publica €l
Regtamento para 1a Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, que entre otros
aspectos seé refieren a: reformas en el tratamiento de dividendos, requisitos para la
reduccidén de 10 puntos en el impuesto a la renta, tratamiento del anticipo del impuesto a
la renta, tratamiento de los intereses por créditos del exterior, limites a los gastos
personaies, entre otras.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Cficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exaneraciéon del impuesto a la renta durante § afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en et Suptemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos dei Estado, esta ley
incluye entre otros aspectos: el aumento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas
del 2% al 5%; se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular; los

13
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vehiculos hibridos gue superen los US$35.000 estaran gravados con 14% de VA y el
ICE que oscila entre 8% al 32%.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por Ja Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 diciembre de 2016 y la fecha de emisién del informe det auditor externo det 12
de Junio, no se produjeron eventos que en la opinidn de la administracion de la compariia
pudieran tener un objeto significativo sobre dichos estados financieros y que no estuvieran
revelados 0% Mismos O en sus notas.

In .CPAEgm(y Segarra

0105543417001
Contador

Embuandes Cia. Ltda.
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