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A los Accionistas de

importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios
Romero ICAPAR S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Importadora y Comercializadora de
Agroquimicos Palacios Romero ICAPAR S.A. (unha sociedad anénima ecuatoriana) al
31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el periodo terminado en la
propia fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de fa Administracion de la
Comparia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion y cumplimiento de los principios de
contabilidad utilizados, de las normas legales y tributarias vigentes en el pais y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.



En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria, dichos estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios
Romero ICAPAR S. A., al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones,
de la evolucién del patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el periodo
terminado en la propia fecha, de acuerdo a lo descrito en Ja Nota 2 a los estados
financieros adjuntos.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el afio terminado e 31 de diciembre de
2007, se emite por separado.

ia distribucién y conocimiento de la informacion incluida en este informe es
unicamente para la Administracién de la Compafifa y demas entidades de contro!, no
debe por lo tanfo, ser usado para ningan otro propésito.

Machala, Ecuador
31 de marzo de 2008



IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA DE AGROQUIMICOS PALACIOS

ROMERO ICAPAR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVOS 31-DIC-200Q7 31-DIC-20086
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 63,532.15 135,718.94
Cuentas por cobrar, neto 1,984 517.14 1,180,260.03
Inventarios 573,135.68 188,675.36
Gastos pagados por anticipado 1,342.93 645.46
Total de activos corrientes 2,622,527.90 1,505,299.79
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 98,636.11 6,180.82
CARGOS DIFERIDOS, neto 968.76 1,368.76
Total de activos 2,722,132.77 1,512,849.37
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 2,366,458.73 1,339,616.08
Pasivos acumulados 3,740.88 2,402.87
Total de pasivos 2,370,199.61 1,342,018.95
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, suscrito y pagado, 2,000 accicnes
ordinarias y nominativas de US $ 1.00 cada
una 2,000.00 2,000.00
Utilidades apropiadas 34,993.28 16,883.01
Utilidades no apropiadas 314,939.88 151,947.41
Total de patrimonio de los accionistas 351,933.16 170,830.42
Total de pasivos y patrimonio de los
accionistas 2,722,132.77 1,512,849.37

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA DE AGROQUIMICOS PALACIOS

ROMERO ICAPAR S. A.

ESTADQ DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en ddlares de E.U.A)

31-DIC-2007 31-DIC-2006
VENTAS NETAS 5,786,035.73 4,137,274.65
COSTO DE VENTAS 5,334,512.51 3,996,666.29
Utilidad Bruta 451,523.22 140,608.36
GASTQS DE OPERACION:
Generales y de Administracién 203,221.31 19,012.30
Ventas 413,865.38 228,184.09
Pérdida antes de otros (egresos) ingresos 165,563.47 106,588.03
OTROS (EGRESOS) INGRESOS:
Gastos financieros (40.94) (47.01)
Otros 425,846.15 293,306.16
Utilidad antes de participacién del personal en
las utilidades 260,241.74 186,671.12
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS
UTILIDADES 39,036.26 28,170.32
Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta 221,205.48 158,500.80
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 40,102.74 39,907.96
Utilidad neta 181,102.74 118,592.84

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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iMPCRTADORA Y COMERCIALIZADORA DE AGROQUIMICOS PALACIOS
ROMERO ICAPAR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ElL PERIODOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en dolares de E.ULA)

31-DIC-2007
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 181,102.74
Conciliacién de los resultados del afio y el efectivo
Provenientes de las actividades de operacion:
Participacién del personal en las utilidades {39,036.26 )
Provision para impuesto a la renta {40,102.74 )
Depreciacién 9,159.86
Amortizacion 400.00
Asignacién para cuentas dudosas 23,630.74
Aumento (disminucién) neto en:
Cuentas por cobrar, neto (827,887.85 )
Inventarios (384,460.32 )
Gastos pagados por anticipado (697.47 )
Cuentas por pagar 1,105,981.65
Pasivos acumulados 1,338.01

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 29,428.36

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedades y equipcs, neto {101615.15)

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion {101,615.15 )

(Disminucion) en caja y bancos (72,186.79 )
Saldo de caja y bancos al inicio del periodo 135,718.94
Saldo de caja y bancos al final del periodo 83,532.15

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA DE AGROQUIMICOS PALACIOS
ROMERO ICAPAR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresadas en dblares de E.U.A)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

La Compafiia, se constituyé mediante escritura publica atorgada el 12 de abril de
2005 en la ciudad de Machala, capital de la Provincia de E! Oro, e inscrita en el
Registro Mercantil el 3 de mayo del mismo afio, en la ciudad de Cuenca, capital
de la Provincia del Azuay, la cual tiene como objeto principal dedicarse a la
importacion y comercializacion de agroquimicos, abonos, fungicidas,
insecticidas, fertilizantes, maquinarias, vehiculos, camiones, tractores, furgones,
incluido sus repuestos y accesoriocs, ademas de otras actividades relacionadas
con el sector agricola.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- La Compaiiia, mantiene sus registros contables en
dolares de E_.U.A. Los estados financieros de la Compafia han sido preparados
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias para las
entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales
coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

RESERVA LEGAL.- La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria
del 10% de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- El impuestc a la renta, se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
ios resuitados del afio en que se devengan, con base en el impuesto por pagar
exigible.

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES.- De acuerdo a las
disposiciones establecidas en el cédigo de trabajo, la participacién del personal
en las utilidades, se calcula mediante la tasa aplicabie a las utilidades gravables.

INVENTARIOS.- Los inventarios de mercaderias estan valorados al costo de
adquisicién de las dltimas facturas, que es mas bajo del valor del mercado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estdn registrados al
costo de adquisicion.



-2-

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren.

Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. Los
resultados por retiros se incluyen en el estado de resuitados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el
método de la linea recta.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar consistian en:

31-DiIC-2007 31-DiC-2006

Clientes 1,611,032.50 1,078,338.35
Empleados 1,134.22 1,055.70
Anticipos y deudores varios 355,400.54 74,748.05
impuestos 40,580.62 39,613.00

2,008,147.88 1,193,755.10
Menos-asignacién para cuentas dudosas 23,630.74 13,495.07

1,984,517.14 1,180,260.03

MOVIMIENTO DE LA CUENTA ASIGNACION PARA CUENTAS DUDOSAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el movimiento de la cuenta asignacion para
cuentas dudosas consistia en;

Saldo al 31 de diciembre de 2008 13,495.07

Mas — Castigos 10,135.67

Saldo al 31 de diciembre de 2007 23,630.74
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, los inventarios consistian en;

31-DIC-2007 31-DIC-2006

Suministros y materiales 529.45 0.00
Importaciones en transito 400.42 800.00
Mercaderia 572,205.81 187,875.36

573,135.68 188,675.36
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6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADGC

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los gastos pagados por anticipado consistian
en, seguros adquiridos para salvaguardar los activos de la Compafiia por US §
1,342.93 y US $ 645 .46, respectivamente.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

E! movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
consistia en:

Saidos al Movimiento Saldos al Vidas

31 de de enero a 31 de utiles
diciembre de diciermnbre de diciembre de estimadas
2006 2007 2007 afios
Muebles y enseres 5,844.25 5,810.20 11,454.45 10
Equipos de computacion 0.00 2,344.13 2,344.13 3
Equipos de telecomunicaciones 935.84 918.40 1,854.24 10
Vehiculos 0.00 92,742.42 92,742.42 5
Total de propiedades y equipos, costo 6,780.09 101,615.15 108,395.24
Menos — Depreciacién acumutada 599.27 9,159.86 9,759.13
Total de propiedades y equipos, neto 6,180.82 92,455.29 98,636.11

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar consistian en:

31-DIC-2007 31-DIC-2006

Proveedores 1,656,646.74 1,067,453.28
Varios acreedores 604,968.83 187,151.21
Impuestos 31,463.30 45,581.33
Empleados 71,331.16 39,144 30
IESS 248.70 285.96
Otros 1,800.00 0.00

2,366,458.73 1,339,616.08

9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los pasivos acumulados consistian en:

31-DIC-2007 31-DIC-2006

Décimo tercer sueldo 110.83 610.79
Décimo cuarto sueldo 253.41 125.83
Vacaciones 1,234.25 555.46
Fondo de reserva 2,142.39 1,110.79

3,740.88 2,402.87




10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emision de nuestro informe, 31 de
marzo de 2008, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros.



