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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de

Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPARS. A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Importadora y Comercializadora
de Agroquimicos Palacios Romero ICAPAR S. A., que comprenden el balance
general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas .y.de:flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha asi como el resumen de pOhthﬁS contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2008 y por el
afio terminado en esa fecha fuéeron auditados de. acyerdo con normas ecuatorianas de
auditoria y emitimos nuestro informe de’ fecha 9 -de Abril del 2009, el mismo que
contiene una opinién llmpla

Responsabilidad de la Gerencla sobre los Estados Fmancleros

2. La gerencia de la; Compaﬁla es. T@spoaaahlerd& la preparacmn y presentaci6n razonable
de los estados financieros de acuerdo-con: principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador., Esta Iesponsabihdad mcluye el disefio, implementacién y
mantenimiento de’ controles, intermos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de estados fmancmros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y- aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
_determinacién * de estlma@lones contabies t onables de acuerdo con las
circunstancias. e

Responsabilidad del*’»Alidith, o

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales : de auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, plamflquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una
auditoria comprende la ejecucién de procedimi obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones prfs ftadas e‘n\k)s estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen /el juitis’del duditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estadghs nANGIesaR cmtengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efeciyrar esta evaluaciéy de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internod, selevantes de da Compaflia, para la
preparacion y presentacién razonable de los est fipagoterds, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las 1

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internacional Consulting Group Inc.



¢

( ¢ ¢ ¢

( ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ (

‘

- INTERNACGIONAL
CONSULTING GROUP

[ (3 AuDITGROUP

Ruditores y Consultores

propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidén general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4,

%ﬁ rer sz
vier V. La Mota = Sobm

RNC No. 33967 = |

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el péarrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Importadora y Comercializadora de’ Agroquumcos Palacios Romero ICAPAR S. A, al
31 de Diciembre de 2009, y- Ios résultados 'de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabllidad generalmente aceptados en el Ecuador.

23 de Abril del 2010
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 5)
Otros activos y cargos diferidos (Nota 6)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

ng. @ Romero'Cobos
Gerente

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares)

7,391 78,420
3,329,320 2,622,124
1,373,524 1,127,847

2,833 392
4,713,068 3,828,783

210,424 101,475
140,167 568
5,063,659 3,930,826
66,967 11,223
4,428,938 3,232,074
73,051 69,877
4,568,956 3313.174
165,000 165,000
88,378 61,564
241,325 391,088
494,703 617,652
5,063,659 3,930,826

Ing. Manuela Orellana

Contadora General
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A,
Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 10)
Costo de venta (Nota 10)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Notas 10y 12)
Administrativos (Nota 13)
Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Intereses ganados
Otros, neto

Afos Terminados el
31 de Diciembre

Utilidad antes de participacidn de trabajadores € impuesto a

la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2y 11)

Utilidad neta

Ing. 4 Romero'Cobos
Gerente

Ver notas adjuntas

2009 2008
(US Ddlares )
9,415,814 9,606,577
(7,998,387 (8,098,941)
1,417,427 1,567,636
(822,602) (1,020,611)
(151,475) (113,505)
(29,706) (17,389)
(1,003,783) (1,151,505)
413,644 416,131
(389) (166)
3,375 1,670
181 3,661
416,811 421,296
(62,522) (63,193)
(86,150) (92,392)
268,139 265,711

Ing. Man‘ﬁela Orellana

Contadora General
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva  Utilidades

Pagado _ Legal Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 2,000 34,993 314,940 351,933
Aumento de capital . 163,000 - (162,992) 8
Apropiacion - 26,571 (26,571) _
Utilidad neta, 2008 - - 265,711 265,711

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 165,000 61,564 391,088 617,652
Dividendos pagados . - (391,088) (391,088)
Apropiacion - 26,814 (26,814) .
Utilidad neta, 2009 - - 268,139 268,139

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 165,000 88,378 241,325 494,703

o)

Ing. & Romero'Cobos Ing. Mantela Orellana
Gerente Contadora General

Ver notas adjuntas
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados

31 de Diciembre
2009 2008
{US Délares)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 9,048,795 5,028,970
Pagado a proveedores y empleados (8,804,764) (8,963,854)
Impuesto a la renta (85,876) (40,103)
Intereses pagados (38%
Intereses ganiados 3,375 1,504
Otros, neto 181 3,661
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 161,322 30,178
Efectivo neto usado por actividades de inversién:
Compra de propiedades y equipos (148,095) (26,922)
Aumento (disminucién) en otros activos (140,001) 401
Efectivo neto usado por actividades de inversién (288,096) {26,521)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario 55,745 11,223
Aumento de capital - 8
Efectivo proveniente de actividades de inversion 55,745 11,231
Aumento (disminucién) neta en caja y bancos (71,029) 14,888
Caja y bancos al principio del afio . 78,420 63,532
Caja y bancos al final del afio : 7,391 78,420
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta 268,139 265,711
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion
Provision para cuentas dudosas 29,706 17,389
Depreciaciones y amortizaciones 39,547 24,083
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Aumento en cuentas por cobrar {736,902) (654,996}
Aumento ¢n inventatio (245,677) (554,711)
(Aumento) disminucién en gastos anticipados (2,440) 951
Aumento en cuentas por pagar 805,776 904,773
Aumento en gastos acumulados 3,173 26,978
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 161,322 30,178
Ing. a Romero*Cobos Ing. Manuela Orellana
Gerente Contadora General

Ver notas adjuntas
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Abril de 2005 en Ecuador. Su principal actividad es la
importacién, comercializacién de agroquimicos, abonos, fungicidas, insecticidas,
fertilizantes, etc., para el sector agricola.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres 1ltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estin de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compaifia deberd
adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuaciéon)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Valunacion de Inventarios

Estin registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mis los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos
Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcidn de los afos de vida atil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de comunicacion 16%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Otros Activos — Terrenos sin Utilizar

Terrenos sin utilizar estdn registrados al costo de adquisicion.

Cargos Diferidos

Representan los gastos incurridos en la constitucién de la Compaiiia, los cuales estin

registrados al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en un periodo de hasta 5 afios.
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continnacién)
Reserva Legal

La Ley de Companias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente €l 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria
del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 25%
del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 11. Este tributo
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Gastos

Los gastos son registrados de acuerdo al método del devengado.
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Importadora y Comercializadora de Agroquirnicos Palacios Romero
ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
{US Dolares)

Clientes ' 1,769,374 1,402,355
Accionistas 2,000 4,000
Compafiias relacionadas 1,383,822 1,187,043
Partes relacionadas 109,187 -
Empleados 297 1,134
Retenciones en la fuente 81,032 68,612
Otras 54,334 -

3,400,046 2,633,144
Provisidn para cuentas dudosas (70,726)  (41,020)

3,329,320 2,622,124

Clientes representan facturas por venta de inventarios para el sector agricola, con plazo de
hasta 90 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas representan préstamos, sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés.

Retenciones en la fuente representan principalmente pagos en exceso no compensados de
los afos 2007 y 2008.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por 1os afios terminados el
31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

10
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Saldo al principio del afio

Provision con cargos a resultados

Saldo al final del afio

4.Inventarios

Al 31de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:

Mercaderia agricola
Suministros y materiales
En transito

5.Propiedades y Equipos

2009 2008

(US Ddélares )

(41,020)  (23,631)
(29,706)  (17,389)

(70,726)  (41,020)

2009 2008

(US Ddélares)

1,372,404 1,124,016
529 529
591 3,302

1,373,524 1,127,847

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2007

Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Muebles y Equipos de Equipos de Totalal Depreciacion  Total
Enseres Comunicacion Computacién Vehiculos Costo  Acumulada Neto
(US Ddlares)
11,454 1,854 2,344 92,743 108,395 (9,759) 98,636
8,166 107 18,649 26,922  (24,083) 2,836
19,620 1,854 2,451 111,392 135317  (33,842) 101,475
757 - 147,338 148,095 (39,146) 108,949
19,620 2,611 2,451 258,730 283,412  (72,988) 210,424

11
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre, los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares)
Otros activos:
Terrenos, sin utilizar 140,000 -
Cargos diferidos:
Gastos de constitucidn, neto 167 568
140,167 568

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Proveedores 2,506,734 2,375,529
Accionistas 391,087 -
Compaiifas relacionadas 1,519,458 802,673
Parte relacionada - 18,054
Impuestos por pagar 11,315 26,402
Otras 344 9,416

4,428938 3,232,074

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios

pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar accionistas representan dividendos, sin fecha de vencimientos y no

generan interés.

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas representan principalmente facturas por
compra de inventarios y comisiones pendientes de pagos por volimenes de venta, sin fecha

de vencimientos y no generan interés.

12
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009
fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto ala

Sociales Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 3,863 39,036 - 42,899
Provisiones 8,984 63,193 92,392 164,569
Pagos (6,163) (39,036) (92,392) (137,591

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 6,684 63,193 - 69,877
Provisiones 15,502 62,522 86,150 164,174
Pagos (11,931) (63,193) _(85,876) (161,000

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 10,255 62,522 274 73,051

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 165.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00.

El 11 de Noviembre del 2008, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital
pagado en US$163,000. La escritura piblica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 24 de Diciembre del 2008.

10, Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Délares)
Ventas 3,410,644 3,412,099
Compras - (361,122)
Gastos de ventas (178,416)  (616,379)

13
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero
ICAPAR S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuaci6én)

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Las transacciones fueron efectuadas exclusivamente con compaiiias relacionadas, por 1o
que no hay base para comparar si los términos y condiciones de estas transacciones son
equiparables a las efectuadas a tferceros.

11.Impuesto a la Renta

La determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta, es como
sigue:

2009 2008
(US Ddolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 354,289 358,094
Mas (menos) partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 3,346 11,475
Deduccién por incremento neto de empleados (13,037
Utilidad gravable 344,598 369,569
25% 25%
Provision para impuesto a la renta 86,150 92,392

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddélares)
Provisién para impuesto a la renta 86,150 92,392
Menos:
Retenciones en la fuente (85,876) (92,392)
Impuesto a la renta por pagar 274 -

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién.

14
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facuitad de la
Administracién para determinar la obligaci6n tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacidén practicado por el

sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos.

12.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Transportes

Comisiones

Alquiler y arrendamiento
Sueldos y beneficios
Depreciacién

Publicidad y propaganda
Combustibles y lubricantes
Mantenimiento y reparacion
Suministros y materiales
Otros

13.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)

444,142 122,956
178,416 487,355
- 129,024

56,921 33,847
36,380 -
28,205 20,164
21,531 31,935
17,601 21,956
5,826 138,450
33,580 34,924
822,602 1,020,611
15
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Importadora y Comercializadora de Agroquimicos Palacios Romero

ICAPAR S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Gastos Administratives (continuacion)

2009 2008
(US Délares)

Servicios 55,948 8,414
Suministros y materiales 21,029 14,176
Honorarios profesionales 6,160 11,767
Mantenimiento y reparacién 7,101 10,593
Depreciacién 2,766 24,083
Repuestos - 10,099
Otros 58,471 34,373

151,475 113,505

14.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009, y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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