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Sefiores accionistas: 

De conformidad con lo sefialado en el artículo 273 de la ley de compafijas y en 
cumplimiento de nuestras normas estatutarias, tengo el honor de informar a 
ustedes, acerca del resultado del ejercicio económico del año 2004. 
Tal parece que los problemas ecuatorianos, aunque el menor grado, son comunes 
a toda Latinoamérica y han continuado, Creímos que con la dolarización se 
solucionarían en parte pero la realidad es que cualquier recuperación y mejoría 
económica sea lenta, dura y requerirá mucho esfiwrzo y trabajo constante para 
superarla. 

Lo que hemos conseguido es internacionalizar los precios de los productos y en 
algunos casos superarlos. La vida en Ecuador antes era barata, Hoy no. 
El pais se dedico por mucho tiempo a la actividad política y descuido su atención 
al sector productivo y las consecuencias han sido nefastas. Las personas se han 
dado cuenta de esto y están poniendo mas atención a | producción. 
Las tazas de interés han bajado aunque todavía no consigue el crédito deseado. 
Hay desconfianza en el sistema financiero que esta muy endeble, y los políticos 
siguen asfixiando al pueblo vía impuestos directos o indirectos. El estado no 
reduce sus egresos, solo piensa en aumentar sus ingresos para balancear el 
presupuest 

Solos no da tratar de seguir a flote en el mercado nacional en la rama que 
conocendos es la producción de suela para calzado y sondear la capacidad de 
diversificar ¡producción para mantener y mejorar cualquier actividad que nos 
permita conseguir mejores momentos que los actuales. 
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