LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Arfio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

1. Identificacién de la compaiiia:

La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A., es una sociedad anénima que fue constituida a través de
Escritura Publica el 14 de abril de 2005, la que fue inscrita en el Registro Mercantil con el N° 137 el 21 de abril del
mismo afo bajo del nombre de La Casa del Electrodoméstico Electroéxito Cia. Ltda.; con Escritura Publica del 28
de agosto del 2009 e inscrita en el registro mercantil en octubre del mismo afio con el N° 615, cambié su razén
social a La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca,
Ecuador. Su objeto social es la comercializacién, compra, venta, importacion, exportacion, distribucion, de
electrodomésticos de todo tipo y sus partes y demas articulos afines, ademas de aparatos con tecnologia digital,
computadores, celulares, vehiculos de locomocion terrestre, muebles para hogar u oficina y otros articulos de
bazar.

Con el fin de cumplir con el objeto social, la compaiiia podra adquirir derechos reales o personales, contraer todo
tipo de obligaciones y suscribir todo tipo de contratos relacionados con su objeto social, asi como invertir en el
capital social de otras compariias constituidas o por constituirse, mediante suscripcién de capital o la compra o

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

La empresa declara que sus estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Sin embargo, existen ciertos hechos que originaron la opinion
calificada por el auditor.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro
Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Dolar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entreaada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicion y revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
semlme mabe da coanmllmaaliloa da la MDA A @ cdliialac da cina dda ta KIS A

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad. los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicién.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con

vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su valor neto
de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La estimacion de obsolescencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacion futura en las actividades de la compaiiia. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales anrobadas al final de cada nerindo

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre
el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
aravable (tnbutarnia) en el futuro. como para permitir aue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La comparia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.
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Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultadn’ o cuando suraen del reaistro inicial de 1na eombinacidn de neancins

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta v equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreciacién y vida util: El costo de “"propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. siendo el efecto de cualauier cambio en el estimado. reaistrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida util usadas en el
célculo de la depreciacion:

item Vida util
afios
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Equipo electrénico 3

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo v es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compaiiia evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
aleance de la nérdida nor deterioro (re haher alaina)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la valorizacién
subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el refleio de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo
v proceder al paao del pasivo de forma simultdnea. se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distinfos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados ) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo

actahlaridn nar nina ramilacidn A arnardn an al mareradn

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento

inimial
2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacién. Esta
provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo v los fluios de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva oriainal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compaiiia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compaifiia retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo

+ el L (P I mar lans i rmmibidan

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado intearal v acumulados en el patrimonio. se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.
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Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Pasivos financieros : Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como

pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) basica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nUmero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia
posterior a los ejercicios econdémicos que comienzan el 1 de enero del 2018. En este sentido, la compaiiia tiene la
intencion de adontar estas normas sealin eorresnonda . cuando entren en viaencia

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Lpliucmni Obligatoria para ]

NIIF 8 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus Enero 1, 2018
activos financieros a costo amortizado o fair value.

NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Unico Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas (CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 Y SIC 31).

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria de Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente
sin cambios.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
lae nravicinnae da actne hanafirine

El actuario contratado por la companfia para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caia estimados aue se esnera van a ser reaueridos nara cumblir con las oblioaciones de estos beneficios

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia
al rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del periodo sobre el
que se informa).

3.3 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obliaaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017 2016
Caja 4.443 5.100
Bancos 106.879 175.851
Total 111.322 181051

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen las inversiones tienen una calificacién de riesgo AAA- y AA+

v ninquno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

a. Cuentas por cobrar corrientes 2017
Clientes 14.145.509
Tarjetas de crédito 1.128
Intereses diferidos 1.104.279
Deudas de funcionarios vy trabajadores 157.870
Anticipos a proveedores 466.055
Otras cuentas por cobrar 130.307
Prevision para cuentas malas (338.077)

20186

15.315.012 *
34996 *

1.166.289 *
214,659
801.325
528.127

18.060.408

(326.777)

Deterioro de cuentas incobrables _ (3._988,833)

Total

* Los saldos de la cuenta "clientes", "tarjetas de crédito" e "Intereses diferidos" al 31 de diciembre de 2017 y

2016 fueron los siguientes:
2017
Saldo corriente 1.040.370
Vencido 30 dias 270.857
Vencido 31 a 60 dias 86.078
Vencido 61 a 90 dias 41.609
Vencido 91 a 180 dias 60.477
Vencido 181 a 360 dias 79.331

945 500

2016

2.069.593
138.828
141.803
129.958
431.239

1.109.907

Mas de 361 dias 13.

12.741.682

,524.222

01

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiiia realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar fomando en
cuenta las dificultades financieras significativas de los deudores en cada caso y segun el impacto sobre sus

flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

A diciembre 31 de 2017, un valor por USD 4,002,924 se registro en el estado de resultados cormo provisién de

cuentas malas y deterioro de cuentas incobrables.
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Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a
su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas
conforme a una politica aprobada por la Compaiiia.

La provisién de cuenias malas del ejercicio y la provisién que mantiene en el activo, podria resultar insuficiente
para cubrir la cartera vencida que pasa de 360 dias.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la
compafiia.

A diciembre 31 de 2017, un monto por US$. 274,434 de la cuenta de "clientes" se encuentra en proceso de
conciliacion .

b. Cuentas por cobrar no corrientes 2017 2016
Depdsitos en garantia 90.192 87.102
Total 90.192 87.102

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 2016
Inventario de mercaderias 1.718.922 2.022.108
Inventario a consignacion - 159.161
Otros inventarios - 205.699
Importaciones en transito - 41.660
Total o e

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el costo de ventas que se presentan en el estado de resultados integral
ascienden a USD 1,118,229 y USD 1,329,991 respectivamente.

La comparniia mantiene como método de valoracion de inventarnios el método de costo promedio ponderado.

A la fecha de este informe, en el activo no se ha registrado provision alguna por la obsolescencia de
inventarnios.

A diciembre 31 de 2017 y 2016, la empresa registré en resultados USD 110,325 y USD 206,260 por bajas de
inventanos deteriorados.

7. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrientes: 2017 2016
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b. Pasivo por impuestos corrientes: 2017 2016
IVA cobrado 216,292 86.723
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta - 61.276
Impuesto a la renta 254 2122
Otras obligaciones tributarias 17.579 41.413

-2 iliacién ria - co, I 201 2016
Utilidad (pérdida) antes de impuestos (7.329.413) (3.970.697)
Gastos no deducibles 4.144.946 9_2,814_

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% ' ' .
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado s P P
Impuesto a la renta causado 22.383 67.913
Anticipo del impuesto a la renta (20.383) (62.457)
R i lafi li 1 |

f:;?‘r::lones en la fuente del impuesto a la (1.746) (3.334)

Impuesto a la renta por pagar oo Wb oRgTL = 3agsT

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad fenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicaré sobre la proporcién de la base imponible que cormesponda a dicha participacién, de acuerdo a

[P A e I,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles. Para los ejercicios econémicos 2017 y 2016, el impuesto a la renta
causado no excedi6 al anticipo calculado, por ello, la Compafiia registré en resultados el anticipo determinado.
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d) Impuesto sobre las ganancias diferido

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades
tributarias suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos tnicamente
en los casos y condiciones estableciodos en la nomativa tributana, provenientes de sucesos economicos,
transacciones o registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015; a excepcion de los
efectos provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segun
rormasnnna el rasn

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del
marco normativo tributario y en atencién a la aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes para su
respectiva liguidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas NIIF, prevalecerdn las
primeras.

8. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 2016
Arriendos pagados por anticipado - 18.606
Otros gastos anticipados 3.604 4.861
Total 3604 _23.467

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2017 2016 afios
Muebles y enseres 523.088 10
Vehiculos 264.635 5
Equipo de oficina 71.398 10
Equipo electrénico 3

Depreciacion acumulada (1.015. (952.003)

Total 262713
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales
Documentos por pagar
Cuentas por pagar a terceros
Retenciones al personal
Anticipos de clientes

Otras cuentas por pagar

Total

2017

5.629.784
2.846.312
1.480.040
40.054
100

896.971

2016

6.268.224 *

2.428.765 ™
762.434 ™
52.820
46.084
770.032

* Dentro de la cuenta proveedores se mantienen el rubro de Proveedores por facturar por USD 117,111, esto
corresponde a Indian Motos Inmot S.A. un monto por USD. 68,117 y Eljuri Hatari S.A. un monto por USD. 48,994.

** Los saldos de la cuenta "documentos por pagar” corresponden a la negociacion de la cartera al 31 de diciembre

de 2017 vy 2016:

Banco del Pichincha C.A.

Financiera PANAFIN S.A.

Cresafe Cia. Ltda.

South American International Bank Curacao N.V.
Banco del Austro S.A.

2017

487.250
776.178
19.283
1.502.523

2016

568.354
776.178

19.283
997.873

Total

*** Los saldos de la cuenta proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

67.077

2017 2016
Sr. Eljuri Juan Gabriel 300.000 300.000
Eljuri Hatari S.A. 212.113 212.113
Proveedora Nacional de Equipamiento PRONAE S.A. 600.321 250.321
Socelec SA. 55.531 -
Indian Motos Inmot S.A. 312075 -
Total 1.480.040 762.434
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

11. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2017 y 2016, la composicion de los préstamos es la siguiente:

a. Créditos comerciales corrientes

Locales
Sobregiros Ocasionales

Del exterior
Financiera Union del Sur S.A.
Financiera MIL S.A.

Intereses por pagar

Porcién corriente de deuda a largo plazo
Total Corto plazo

b. Créditos comerciales no corrientes
Locales

Banco del Austro S.A.

Porcién corriente de deuda a largo plazo
Total Largo plazo

2017 2016
58.275 454.049
4.203.842 4203842 *
428.748 428.748 **
317.885 371.975

007

1.843.838 473

D£

2017 2016
6.930.728 6.077.019 "™

6.930.728 6.077.019

37)

(1.843.8

(473.007

* A diciembre 31 de 2017 y 2016, los créditos comerciales corrientes que comprenden operaciones realizadas a
tasas anuales de 14.5% al 15% y con un plazo de 360 dias se encontraban vencidos..

** A diciembre 31 de 2017 y 2016, los créditos comerciales comentes que comprenden operaciones realizadas a

lasas anuales de 14.5% y estos crédifos se encuentran vencidos.

*** A diciembre 31 de 2017 y 2016, cormresponde a operaciones a la tasa de interés del 9.33% anual y con

vencimiento en octubre de 2.025.

Las entidades financieras del exterior estan ubicadas en Panama.
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(en US dolares)

12. Emision de obligaciones

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

2017 2016
Obliaaciones
Clase Ay B 632.748 1.274.458
Total 832,748 - 1.274.458
Porcion corriente %) 730.194
Total obligaciones largo plazo - 944. - OA4.c05

La Junta General de Extraordinaria de accionistas, celebrada el 3 de agosto de 2012, resolvié que la compaiiia
emita obligaciones a largo plazo por un monto de hasta USD10.000.000, distinguiéndolas en clase A y B.

La Emisién de Obligaciones estaba sustentada en contrato de enero 8 del 2013 elevado a Escritura Publica ante el
Notario Titular Séptimo del Canton Guayaquil titulada: “Negocio Juridico de Emision de Obligaciones” que tiene a
los siguientes comparecientes: La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A. como “Emisora”, Casa de Valores
Advfin S.A. como "Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. como “Representante de los
Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es el Deposito Centralizado de Valores - DECEVALE.

Los recursos captados con la Emision de Obligaciones sirvieron en un 50% para cancelar pasivos de un costo
mayor o plazo menor y el 50% restante financié parte del capital de trabajo de La Casa del Electrodoméstico

Electroéxito S.A.
El prospecto de la oferta publica asi como la inscripcion en el registro del mercado de valores fueron aprobados

por la Intendencia de Mercado de Valores en marzo de 2013.
De acuerdo al prospecto de oferta publica, La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A., debia durante la
vigencia de las obligaciones:
"- Mantener una politica proactiva en cuando a comercializacion y prudencia en cuanto al crecimiento,
privilegiando a la eficiencia frente al volumen.
- Cumplir con sus clientes y proveedores, de manera especial con los futuros compradores de sus obligaciones a
larao plazo aue emitird en el Mercado de Valores.
- No repartir dividendos
- Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion.”
La Emision de Obligaciones tuvo una Garantia General de la Emisora, consistente en todos sus activos no
gravados sin considerar los activos diferidos, conforme lo dispone el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.
Adicionalmente y como parte del compromiso del Contrato de Emision de Obligaciones, La Casa del
Electrodoméstico Electroéxito S.A. debia mantener un nivel de endeudamiento de hasta el 50% de sus activos.

La Casa del Electrodoméstico Elextroéxito S.A. se encontraba inscrita como emisor privado de valores del sector
no financiero baio el No. 203-2-01-00621.
Con fecha 26 de agosto de 2016, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion Nro. SCVS.

INMV-DNC-DNFCDN.16.0004660 resolvi6 CANCELAR Ila inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores en calidad de emisor de "La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A." y de sus valores "Obligaciones"
que fueron autorizados mediante Resolucion Nro. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-00001794 de fecha 22 de marzo de
2013; por incumplimiento con las disposiciones legales y reglamentarias para el mantenimiento de la inscripcion en
el Catastro Publico de Mercado de Valores.

13. Ingresos diferidos

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 corresponde a intereses diferidos generados en las cuentas por cobrar a clientes.
14. Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:
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Afio terminado en Diciembre 31, 2017

(en US doélares)

a) Corto plazo 2017 2016
Néminas por pagar 138.731 96.736
Beneficios sociales 369.706 337.466

Participacion a trabajadores de afios anteriores - 31.155
Total 18.437 465,357

Las provisiones para beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.

b) Largo plazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de
empleo fueron los siguientes:

2017 2016
Jubilaciéon Patronal 53.381 87.170
Desahucio 31.101 43.100
Total __saasz 130270

A diciembre 31 de 2017, la siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto
por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Petronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2017 - 87470 . 43100 - 130.270
Incremento de reservas por el ejercicio 36.963 12.770 49.733
Costos por intereses 3613 1.119 4,732
Servicio p_uasado lc'JtaI’ por‘modrﬁcag@n al plan, (24.580) 903 (23.677)
reducciones o liquidaciones anticipadas
Ganancias _(pérdldas) actuariales rgconoclda (46.955) (9.855) (56.810)
por cambios en supuestos financieros
aneren_clas no regularizadas de afios ) (15.692) (15.692)
anteriores por la compaiiia
Beneficios pagados - (1.244)
Efecto de reducciones y liquidaciones recibidas (2.830) (2.830)
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 iy LT e _ B4.482
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Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interumpida con el mismo empleador, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequrnidad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregaré el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio acturial fue realizado por el a empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA. La tasa de descuento
promedio es equivalente 8% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasés de interés de los Bonos

Corporativos de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la resolucién emitida por la Superinfendencia de
Conmnadias Valnres v Seanrns en oficin Nn  SCVS.INMV.20M 7-00N8N421-00

15. Instrumentos financieros
15.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de la compafiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada a
través de su politica de administracion financiera. En ésta, se presta especial atencion a la relacién entre los flujos
provenientes de operaciones v los pasivos de la compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso, en caso de existir.

15.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compadia mantiene prestamos vigentes por lo que se encuenira expuesta a riesgos por
eventuales cambios en la tasa de interés

15.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo histéricamente alto y
cuya explicacion viene dada por la naturaleza de los procesos de venta y cobranza.

La provisién para cuentas incobrables y deterioro al 31 de diciembre de 2017, alcanza un 27% del total bruto de
deudores comerciales.

15.1.3 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez. Se basa en la mantencién de un nivel
de efectivo suficiente que le permita tanto hacer a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la
compaiiia mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar,
que son de disponibilidad inmediata.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras. La compafiia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones
financieras con calificaciones de riesao AAA- v AA+,
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15.1.4 Riesqo de capital

La Compaiiia no ha logrado alcanzar un adecuado nivel de capitalizacién, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.

A la fecha de este informe el patrimonio de la empresa es negativo en USD 11,374,162.
15.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Notas 017 016
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 111.322 181.051
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 11.768.430 17.820.733
Total 1.879.752  18.001.784

Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y otras 10 10.893.261 10.328.359

Cuentas por pagar financieras 1 11.939.479 11.535.633

Emision de obligaciones 12 632.748 1.274.458
Total 38.450

16. Capital Social:

El capital social de la compaiiia a diciembre 31 de 2017 y 2016 esta representado por 3,641,122 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siaquiente distribucion:

Malo Gonzalez Juan Fernando 92,00% Ecuador
Mufioz Urgilés Segundo Floresmilo - 8,00% Ecuador
e ) AL i i i

17. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016, corresponde a:
2017 201

Venta de mercaderias 3.107.759 4.268.144
Otros ingresos

Devoluciones y descuentos
Total

18. Costo de ventas

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

2017 2016
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Mercaderias 1.1 18.29 i

1.329.991
Total 2 99T

19. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye lo siguiente:

2017 2016

Sueldos, salarios y otros gastos de gestén

del personal 1.032.639 1.208.824
Publicidad 2.003 17.411
Promociones y obsequios 1.149 1.948
Bajas de inventarios deteriorados 106.666 206.260
Arriendos 400.603 605.683
Servicios basicos 51.167 71.558
Impuestos 35.442 29.016
Servicios prestados 56.316 83.608
Seguros 34.044 33.069
Viajes y representaciones 3.467 6.729
Mantenimiento 28.809 76.842
Provision por deterioro de cuentas incobrables 3.991.459 -
Provisién para cuentas malas 244 4.209
Comisiones tarjetas de crédito 678 1.118
Suministros de oficina y limpieza 7.731 22.379
Correspondencia 10.822 10.243

Otros gastos = 949 2,891
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* Un detalle de los gastos por sueldos, salanios y olros gastos de gestién del personal de ventas .

2017 2016
Sueldos y salarios 585.239 736.569
Horas extras 16.497 10.881
Comisiones 102.956 98.285
Décimo tercer sueldo 60.819 70.818
Décimo cuarto sueldo 45.490 56.283
Vacaciones 32.050 35.401
Fondos de reserva 38.648 35.717
Aportes al IESS 98.956 103.001
Beneficios sociales a empleados 13.235 17.667

Otros al personal 38.749 44 202
Total 1.032. f 824

20. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye:

2017 2016
Sueldos, salarios y otros gastos de gestén
del personal 857.380 847.259
Permisos, Impuestos & Contribuciones 42.662 45.530
Seguros 10.610 3.113
Servicios basicos 5.686 2.679
Provision y deterioro de cuentas incobrables 11.221 -
Bajas de inventarios deteriorados 3.659 -
Suministros 3.904 1.308
Gastos de viaje 36.948 42 627
Honorarios y servivios prestados 70.525 92.565
Depreciaciones 76.544 86.114
Amortizaciones 7.390 806
Mantenimiento 15.764 21.952
Otros gastos 119.400 %94.965
Total o _; 593 238 T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de administracion
2017 2016
Sueldos y salarios 548.126 569.646
Horas extras 11.614 3.372
Bonos y comisiones 1.656 40.736
Décimo tercer sueldo 47.625 53.783
Décimo cuarto sueldo 15.391 18.781
Vacaciones 20.953 25.573
Fondos de reserva 38.547 27.628
Aportes al IESS 55.679 74.571
Beneficios sociales a empleados 96.813 12.788
Otras bonificaciones 20.97 20.381
Total 2 TR

21. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracion y explotacién de
recursos no renovables

La Casa del Electrodoméstico Elextroéxito S.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar
si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus inaresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

22. Hechos relevantes

Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNC-DNFCDN-16-0001 del 4 de enero del 2016, la Superintendencia de
Compairiias, Valores y Seguros dispone la intervencion de la compaiia, designando como Interventora a la
Economista Adriana Elizabeth Abad Véasauez. El proceso de intervencién no ha concluido.

Mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNFCDN-DNC-16-0264 del 19 de diciembre del 2016, la Superintendencia
de Comparias, Valores y Seguros designd como Interventor al Ingeniero Manuel de Jesus Vargas Romero en
sustitucion de Economista Adriana Elizabeth Abad Vasauez.
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23. Compromisos y contingencias

A diciembre 31 de 2017, la compaiia mantiene 23 procesos legales en materia civil, laboral, inquilinato,
contravencién a la ley organica del consumidor, dafio moral, ejecutivo, penal, fiscal y administrativo; a la fecha de

este informe se ha establecido un contigente por un valor estimado de USD. 1,969,666 correspondiente a 19
procesos leaales.

* Con fecha 23 de octubre 2017, La Casa del Electrodoméstico Elextroéxito S.A. recibié la Resolucién
101012017RCB034966 del Servicio de Rentas Internas para las facilidades de pago del anticipo del impuesto a la
renta correspondiente al periodo 2017. a la fecha de este informe este se encuentra vencido.

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Con fecha 17 de enero de 2018, La Casa del Electrodomesticos Electroéxito S.A. recibié el Requerimiento de

Comparecencia Nro. DZ6-COBOCVB18-0000217 con el fin de conocer los motivos por lo cuales no se han pagado
una o varias obligaciones tributarias adeudadas, éstas ascienden a USD 267,206.

.) /
Ing. Rddolfo Garcia {g. Samantha Astudillo
Gerente General Contador General
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