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Abreviatura usada:

UsSs$ - Délares de los Estados Unidos de América

NIA - Normas Internacionales de Auditoria

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF - Nbrmas Internacionales de Informacién Financiera
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Freire Hidalgo

auditores s.a.

Bases para la opinién calificada

3.

Como se explica en la Nota 3, la Compania registra las provisiones para cuentas
incobrables en funcién de las disposiciones tributarias vigentes. Sin embargo
dentro del rubro de cuentas por cobrar se incluye aproximadamente un valor de
USD $ 2.975 mil de cartera vencida mayor & 365 dias. La Administracion de la
compaiiia no ha efectuado un analisis integral de clientes incobrables, que permita
cuantificar el monto de provisiones para este efecto. Debido a que no fue practico
extender nuestros procedimientos de auditoria, no fue posibie cuantificar el valor
de provisiones para la adecuada valoracidn de las cuentas por cobrar.

Opinion

4

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si ios hubieren, que
pudieran resultar de no haber existido la limitacién descrita en el pérrafo
precedente, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LA CASA DEL
ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A. al 31 de diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Quito, 4 de marzo de 2011

Registro en la Dr. Jaime Fretre Hidalgo

Superintendencia de Representante Legal
Companias No. 634
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2009

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS: NOTAS 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes 1,223 175
Cuentas y documentos per cobrar 3 14,344 11,459
Inventarios 4 5,024 4,742
Total Activo Corriente 20,691 16,376
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 5 485 410
OTROS ACTIVOS 6 137 64
TOTAL ACTIVOS 21,213 16,850
PASIVOS:

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras 7 15,013 10,854
Cuentas y documentos por pagar 8 3,810 3,918
Total Pasivo Corriente 18,823 14,870
PASIVO LARGO PLAZO:

Obligaciones Financieras - 45
TOTAL PASIVOS 18,823 14,915
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 9 2,390 1,935
(Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 21,213 16,850

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

NOTAS 2010 2009

Ventas Netas 12,625 12,558
Costo de ventas (6,735) (7,136)
Utilidad bruta en ventas 5,890 5,423
Gastos de operacién:

Administracion y ventas (3,693) (2,8619)
Gastos financieros (2,687) {1,469)
Utilidad (pérdida) neta de operacion (490) 1,135
Otros ingresos 1,463 797
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 973 1,932
Participacion Trabajadores 10 (146) (290)
Impuesto a la Renta 10 (482) (524)
Utilidad Neta 345 1,118

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros
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NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2010 2009

Clientes 13.623 11.027
intereses y comisiones diferidos (1) 451 340
Anticipos a proveedores (2) 260 166
Oftras 278 g2

14.612 11.615
Provisién cuentas incobrables (3) (268) {156)
Total 14.344 11.459

(1) Corresponde a intereses del financiamiento de la cartera pendiente de cobro.
(2) Incluye anticipos a Sony por la compra de Televisares.

(3) La Compaiiia registra las provisiones para cuentas incobrables en funcién de las
disposiciones tributarias vigentes. Sin embargoe dentro del rubro de cuentas por
cobrar se incluye aproximadamente un valor de USD $ 2.975 mil de cartera vencida
mayor a 365 dias. La Administracién de la compafia no ha efectuado un analisis
integral de potenciales clientes incobrables, que permita cuantificar el monto de
provisiones para este efecto, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad.

El siguiente es el movimiento de provisidén para cuentas incobrables.

2010 2009
Saldo al inicio de! afio 156 74
Provisién del afio 112 82
Castigos -
Saldo al cierre 268 156
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NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

2009

2.248
41
2.578

4.867

(125)

2010
Mercaderias 3.649
En consignacion -
Importaciones en transito 1.375
Ctros -
5.024
Provisidén para inventarios de baja
rotacion (1) -
Total 5.024

4.742

(1) Los inventarios de mercaderia que no han tenido movimiento por un periodo mayor
a un afio ascienden a un monto aproximado de US § 225 mil. La Administracién no
ha considerado necesario registrar pravisiones para este efecto.

NOTA 5.- PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de
2010 2008 depreciacion
Depreciables:
Equipos de Computacién 170 130 33
Equipos de Oficina 55 33 10
Muebles y enseres 282 201 10
Vehiculos 177 168 20
Ctros 20 9 20
704 531
Depreciacion acumulada (219) (121}
Total 485 410
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NOTA 5.- PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO
{Continuda)

El movimiento de propiedad y equipo durante el afio fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio det afio, nete 410 201
Adiciones 173 265
Depreciacién (98) {56)
Saldo al cierre 485 410
NOTA 6.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
2010 2009
Garantias por amendamientos y otros 55 64
Otros 82 -
Total 137 64
NOTA 7.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, comprende:
2010 2009
Sobregiros - 132
Bancos locales (1) 9.761 4481
Bancos del exterior (2) 5252 6.341
Total (3) 15.013 10.954

(1) Corresponde a avales bancarios por un monto de US $ 1.428 mil con plazos
entre 90 dias y 360 dias y costos de comisiones del 4 %; operaciones de compra
de cartera por US § 7.689 mil, con plazos entre 12 y 18 meses; y créditos
prendarios por USD $ 644 mil, con plazos entre 180 dias y 365 dias y tasas de

interés entre el 9% y el 9,22%.
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NOTA 7.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
{Continta)

(2) Corresponde a préstamos concedidos por instituciones financieras del exterior
con tasas entre el 15% y 22%. Incluye obligaciones vencidas por USD § 4.353
mil.

(3) Al 31 de diciembre de 2010 no se recibieron confirmaciones de las obligaciones
locales y del exterior.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Proveedores localesy del exterior 1870 2.543
15% Empleados 243 290
Impuestos por pagar (1) 627 849
Intereses por pagar 315
Qtras cuentas por pagar 755 234
Total 3810 3.916

(1) iIncluye US $ 280 mil de provision para impuesto a la renta {(ver nota 10)

NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010 el capital esta conformado por 1.917.472 acciones iguales
e indivisibles de USD § 1 cada una.

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades gravabies. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales ¢ extranjeros no se
encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menocr imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta,

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinverir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdmica; asi como para la adquisicidn de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectie el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.
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NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continua)

Una reconciliacién entre ia utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2010 2009
Utilidad contable antes de impuesto
a la renta y participacion Trabajadores 973 1,932
15% participacidn trabajadores (146) (290)
Utilidad antes de impuesto a la renta 827 1,642
Amortizacién de pérdidas tributarias (14) -
Gastos no deducibles 1,215 714
Deduccién por incremente neto empleados (98) (258)
Utilidad (Pérdida) gravable 1,830 2,098
25% Impuesto a la renta 482 524
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) (44) -
Impuesto a la renta causado 482 524
Crédito Tributario - -
Anticipo pagado (44) -
Retenciones en la fuente del afio (158) -
Impuesto a la renta por pagar 280 -

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2010, la Compafiia realizé una declaracién de anticipo de impuesto a la
renta de US$ 44 mil, y el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 482 mil;
consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$ 482 mil equivalentes al
impuesto a la renta causado.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios
2006 al 2010.

NOTA 11.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y ia fecha de emisién del informe de los Auditores
Externos, 4 de marzo de 2011, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracién de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en ios mismos o en sus notas.



