Cuenca, 10 de junio del 2013

Sefores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ELECTROEXITO S.A.
Ciudad.

Seiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2012 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley v Reglamento,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual. los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales v estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General v
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las pricticas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

I'n relacion con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Las ventas en el afio 2012 han llegado a la cifra de US$ 16.500.036.46: al comparar este
resultado con el afio 2011 se observa que el volumen de ingresos ha disminuido en -
24.98 %. En el afio 2011. los ingresos de la empresa fueron US$ 21.993.068.89.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el afio 2012 llega a la cifra de US $9.715.562.32: al comparar
con el afio 2011, disminuyo en. - 19 %. En el afio 2011 el Costo de Ventas fue de US$
11,993 837.66

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas v segun lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2012 llega a la cifra de US $ 6.784.474,14; al comparar este resultado con el
afio 2011 la Utilidad Bruta disminuyo en— 32.15%, en el 2011 fue de US § 9.999.231.23



Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluven: Gastos de servicios, Gastos de logistica.
Gastos de administracion v Gastos de ventas ascienden al total de

$6.591.722.54 lo que representa un incremento de 30.19 %. En el afio 2011 fue
$5.063.136.92,

Movimiento Financiero:

En el afio 2012 se registra un valor de - US $2.856.919.96, comparando con el afio
2011 presenta una incremento de 43,78 % siendo el valor registrado en el afo 2011 -
US §1.987.036.45.

Otros Ingresos / Otros Egresos:

En el afio 2012 se registra un valor positive de US $2.390.478.98: comparando con el
afio 2011 presenta una incremento de 3291.69 % siendo el valor registrado en el afio
2011 US §70.480.43.

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra al final del afio 2012 una utilidad (perdida ) de - US § 438.572.83,
luego de participacion trabajadores ¢ impuestos. Al comparar este valor con los
resultados obtenidos en el ejercicio economico del afio 2011, se observa una

disminucion de. — 127.92 %, La utilidad en el afio 2011 fue de US $1.570.740.07.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes ha disminuido frente al afio anterior en, - 1.60 %, va que
al 31 de Diciembre del 2011 se tenian US$ 30,194.552,76, mientras que al 31 de
Diciembre del 2012 se tiene USS 29.711.719.72.

Inventario (realizable):

El inventario de mercaderia y repuestos disponible al cierre del ejercicio 2012 se
encuentra en USS 5.033.657.88. lo que representa un incremento del 4.57 % en relacion
al ejercicio 2011 que se cerrd con $ 4.813.762.60.

Propiedad, planta y equipo:



Propiedad. planta y equipo presentan un incremento pasando de USS 509.831.57. ¢n el
2011 a USS 645.283.01. en ¢l 2012, la variacion porcentual es de 26,57 %.

Activos Largo plazo:
Los activos a largo plazo presentan una disminucion pasando de USS 4.647.59, ¢n ¢l
2011 a UUSS 3.437.63. en el 2012, la variacion porcentual es. - 26,03%.

Total del Activo:
El total de Activos tienen un incremento de 1,24 %. pasando de USS 30.871.439.19 en
el 2011 a US$ 31.255.027.21, en ¢l 2012.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2012 presentan un incremento de 2.13%, pasando de
LSS 26.911.010.85. en el afio 2011 a ser USS 27.483.832.07, en el 2012,

En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:

PRESTAMOS NACIONALES Y EXTRANIEROS $ 2.204.602.94
OBLIGACIONES BANCARIAS § 18.474.534.10
PROVEEDORES $ 5.526.580.57
IMPUESTOS POR PAGAR $ 34411746
OBLIGACIONES LABORALES $ 1.114.500.56
OTROS PASIVOS $ 8949644

Pasivos a Largo Plazo:
Los Pasivos a largo plazo en ¢l 2012 presentan un saldo de § 0.00 frente al afo 2011
que se¢ tenia saldo % 0,00

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion de US$ 189.233.20, el
valor del Patrimonio en el afio 2012 es de USS 3.771.195.14, frente a USS 3,960.428.34
del afo 2011. la variacion porcentual es de - 4.78 %.



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afo 2012 se presenta con un valor de
11S$2.227.888. en relacion al afo 2011, se presentod con un valor de USS $3.283.542.00.

Liquidez:
Por su parte el indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2012. siendo de
1.08 veces; frente al 1.12 veces que se obtuvo en el 2011.

Prueba Acida:
Por su parte el indice de la prueba acida presenta ¢l siguiente resultado en el 2012
siendo. 0.90 veces: frente al .94 que se obtuvo en ¢l 201 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa se incremenia para ¢l
aio 2012, pasa a ser de 87.93 %. frente al 2011, donde este indice se presentd con un
resultado de 87,17%.

El Apalancamiento  de la empresa se incrementa en relacion al 2011, pasando de
679.50% en el ano 2011 a 728,78 % en el 2012,

Ll Margen sobre ventas, en ¢l 2011 fue de 7,10 % y en ¢l 2012 es de - 2.70 %.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2012 es de. - 10,42 % disminuyendo el
indice en relacion al afto 2011, en donde este indice se presentd con un porcentaje de
65.73%.

] rendimiento sobre inversion de la empresa disminuye, pasa de. 5.09 % en el afio
2011 a,- 1,40 % enel 2012,

Indices de Ejecutoria:

La rotacion de los inventarios pasa de 2.49% en el 2011 a ser, 1,93 % en el 2012

La rotacion de los activos de la empresa pasa de 0,71 veces en el 2011 a 0.53. veces en
el 2012,

|.a rotacion de cartera en el 2011 fue de 0.88 %o y en el 2012 es de 0,70 %.



Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

L.a Comabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera v sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Sitwacion General y de Resultados Integral.
demuestran de manera razonable la verdadera situacion econdmica v financiera de la
empresa ELECTROEXITO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los

referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio economico terminado al 31
de Diciembre del 2012,

Cordialmente,

GRS —

Ing. EDGAR ORELLANA V.
COMISARIO - ELECTROEXITO S.A.




ANEXO 1

ELECTROEXITO S.A.

(expresado en dolares)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Pérdidas v Ganancias 2.011 Yo 2.012 Yo Variacion %
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS| §  21.993.068.89 100,00%] 5 16.300.036.46 1O0,00% -24.98%| 8§ (5.493.032.43)
COSTO DE VENTAS % 11.993.837.66 54.53%| % 9.715.562.32 58.88% -19.00%{ § (2.278.275.34)

Utilidad Bruta $ 999923123 4547%| $  6.784.474.14 41,12% -32,15%| § (3.214.757.09)

GASTOS ADMINISTRACION $ 1.078.772.80 491%| % 1.449.312.39 3.78% 34.35%1 8 370.539.59
GASTOS DE VENTAS 5 3.984.364.12 I18.12%| §  5.142.410.15 31.17% 29.06%| $  1.158.046.03
TOTAL GASTOS OPERATIVOS $  5.063.136,92 23.02%] %  6.591.722.54 39,95% 30,19%| $ 1.528.585,62
Utilidad Operativa $  4.936.094.31 22.44%| $ 192.751.60 1,17% -96,10%| $ (4.743.342.71)

- Giastos Financieros $ (1.987.036.45) 003 §  (2.856.919,96) 17.31% 43.78% % (B6Y.BR3.51)
Otros Ingresos / Lgresos b 70.480.43 0.32%| $  2.390.478.98 14.49%, 3291,69%1 $  2.319.998.55
Utilidad antes de impuestos § 3.019.538.29 13.73%| §  (273.689,38) -1,66%] -109,06%| $(3.293.227,67)

15% PARTICIPACION EMPLEADOS 5 452.930,74 2.06% 0.00% -100.00%] §  (452.930.74)
IMPUESTO A LA RENTA 5 995.867.48 4.53%| § 164.883 45 1.00% -83.44% | §  (B30.9R4.03)
Utilidad (Perdida) Neta $  1.570.740,07 T.14%| § (438.572,83) -2.66% -127.92%| $§ (2.009.312.90)




ANEXO T

ELECTROEXITO S.A.

BALANCE GENERAL

[ACTIVOS 2011 2012 Variacion %
!I-'.I'Jfl'-_' FIVO Y FEQUIVALENTES Al EFECTIVO 4 304 25429 1.38%| § 2392204 (.72 =43 2% |5 170.332.25
(CUENTAS POR COBRAR CLIENTES § 2497203207 | S089%|§ 2357557478 | 75.43%|  -5.59%[-8  1.396.457.29 |
[OTROS AC L IVOS CORRIENTES § 820000 | 0.03%] § 23806502 | 279  136421%) s s1useso2
OTRAS CUINTAS POR COBRAR 5 . 313,80 (.02 S 200 S0k ) 007% 22520 & 14 196,20
IJN'\"I'..\H ARIOS (realzabke) 5 4813762 60 15.59%] § 5033657 88 16, 11 %% 45T 5 2149 895 24
INVERSIONES 0.00% 0.00%
Total ACTIVO CORRIENTE $ 30.194.552.76 | 97.81%| S 29.711.719,72 | 95,06% 1,60%|-8  482.833,04
[PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO $ 50983157 | 163%| S 64528301 | 2.06% 26,57 § 13545144
[ACTIVOS LARGO PLAZD % 4647549 (L2 % 3.437.63 0.01% =2603%]-% 1205 96
'I}I'Rl s ACTIVOS % 162 407.27 0.53%} 3 R94. 586,85 2, 86% 450.83%] § T32.179.58
Total ACTIVO NO CORRIENTE $ 67688643 | 2.19%| S 154330749 | 494%]  128.00%| 5 866.421,06
TOTAL ACTIVO $ 30.871.439.19 | 100,00%] § 31.255.027.21 | 100.00% 1.24%| §  383.588.02
PASIVOS
PRES TAMOS NACIONALES Y EXTRANIEROS S 380361588 | 12.32%)8 220460294 |  7.05% S2.00%)%  15w012.94
CHALIGACTONES HANCAILLAS 5 1E G0 68, WY 38.32% % 1847453410 59 11% % 470 46511
PROYVEEDORES 5 2 6E1.393.41] 8.HUEs % 525658057 16 820 9o %] % 257518716
IMIPLUESTON POR PAGAR 5 1.184.628.41 1.84%| % 411746 L, 0y ST 95 -5 B0, 510,95
OBRLIGACIONES | ABORALES §  LIRS60952 | 8% % LIILS0056 | 3.57% 60005 710896
OTROS PASIVOS g sLeaded | 0.17%[ s 89.496.44 | 029% 73.03%| §  37.801.80
Total PASIVO CORRIENTE $ 2691101085 | 87,17%[ S 27.483.832.07 | 87.93% 2.13%| §  572.821.22
PASIVOS 1 ARGO PLAZO 0,00 0.00% 5 :
Total PASIVO NO CORRIENTE $ - 0,00%] S : 0,00% s 3
TOTAL PASIVO § 26.911.01085 | 87.17%| S 27.483.832,07 | 87,93% 2.13%| 8 572.821,22
PATRIMONIO i L .
CAPITAL SOCIAI $ 217400 1S 2274 | T03% 000%a] s .
RESERVAS $ 16221070 | 0.53% % 31928571 LO2%| 683§ 157.074.01
Lt'!‘.l.ﬁ}l"‘ PES FUTURC AUMENTO DECAPITAL ”._”ﬂ"'u] (0, (0 b -
RESUL TADOS ACUMULADOS 5 137 000%) s 1eslolnde|  5.32% § 1 .663.005.69
IUTILIDAIDPERDIDA DEL EJERCICIO §  LSTOT007 | 5.09%]-8 13857283 | -Laome] 1279008 2omwsi290
IYALUACION-ADOPCION Tra VES NI 000"y, ]
| TOTAL PATRIMONIO S  3.960.428.34 | 1283%| S 377119514 | 12,07% 4,78%[-5  189.233,20
[ TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO S 30.871.439,19 [ 100,00%] $ 31.255.027.21 | 100,00% 1.24%| S 383.588,02




ANEXD 3

ELECTROEXITO S.A.

INDICES FINANCIEROS

2011 2012

CAPITAL DE TRABAJO $ 3.283.542 2.227.888
LIQUIDEZ 1,12 1,08
PRUEBA ACIDA 0,94 0,90
ENDEUDAMIENTO 87,17% 87,93%
APALANCAMIENTO 679,50% 728,78%
MARGEN SOBRE VENTAS 7.1% 2.7%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 65,73% -10,42%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 5,09% -1,40%
ROTACION DE INVENTARIOS 2,49 1,93
DIAS INVENTARIO 146 189
ROTACION DE CARTERA 0,88 0,70
DIAS DE COBRO DE CARTERA 414 522
ROTACION DE ACTIVOS 0,71 0,53




