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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A,

Informe sobre la auditoria de los estados financiercs
Opinién desfavorable

Hemos auditado los estados financieros de LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO
ELECTROEXITO S.A., que compranden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, y los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como fas
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

Ennuostcaophiémdcbidoalahnpoﬂmﬁldebsmdescmoaenum
“Fundamentos de ia opinion desfavorable”, los estados financieros adjuntos no
presentan razonablemente la  situacién financiera de LA CASA DEL
ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A., al 31 de diclembre de 2016, ni sus
resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
contormidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables sn
Ecuador.

Fundamentos de la opinién desfavorable

No hemos recibido los estados de cuenta al 31 de diciembre de 2016
correspondientes a los bancos: Banco Solidario S.A.; BBP Bank SA,; Austrobank
Overseas (Panamé) S.A.; South American International Bank Curacao N.V.; asi mismo
no hemos podksommaccosoalacmndcahormdelaancodel Pichincha C.A.; par
lo sefsalado no hemos podido revisar las conciliaciones bancarias respectivas con
lodoswssoponesyenlalviiudvedicalarazonabllldaddolosaldosdedw
bancos.

A la fecha de nuestro informe no hemos recibido respuesta a nuestra circularizacién a
bancos.

Al 31 de diciembre de 2016 la empresa liene una cartera que asciende a USS

18,060,408 de la cual US § 12,741,682 corresponde a cuentas que se encuentran

voncldaspumésdoaeodias.posoaelolaoompd\lanoefoduolapmebado

c(iveleciom de sus cuentas por cobrar con el objetivo de establecer su "Valor Razonable®.
‘er Nota 5).

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Haredia
Telf: {593} 7 284 2835

{593) 7 283 5415

Codigo Postak 010208
wWww.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador
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La compaiiia mantiene pendiente de conciliacién la cuenta “clientes” existiendo una
diterencia de US$ 355,833 entre los registros auxiliares y su médulo de contabilidad
general,

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene una cuenta por anlicipos a
proveedores por US$ 801,325, de este rubra no hemos recibido ningén documento de
sustenio.

La empresa al 31 de diciembre de 2016 no efecio la prusba de deterioro de sus
inventarios a fin de medir si estos se presentan a su "Valor Neto de Realizacion”,
tampoco estuvimos presentes en fa toma fisica del inventario a esa fecha debido a que
nuesira contratacién como auditores externos se efectio con posterioridad y ne hemos
lenido acceso a los resultados consolidados de la toma fisica de inventarios efectuada
por la empresa.

El estado de situacion financlera de la empresa presenta en su activo un valor de uss
208,103 por impuestos diferidos, sin embargo no nos ha sido factible identificar el
origen de dicho valor,

Denmdouwemapmodomsemamimndmm‘mdomscn
Consignacién® por US § 156,198 y Proveedores por facturar por US § 347,384, de los
que no hemos recibido los soportes correspondientes; esta situacién no nos ha
permitido clarificar si los dos rubros corresponden a inventario recibido en consignacion
oen elcasodo'pvoveedorespovucnlar’laompnanohamibido por parte del
proveedor las respectivas facturas. De cuakquier forma, los registros no son los
adecuados. (Ver Nota 10)

Durante el ejercicio 2016 la empresa no contrato un estudio actuarial que le posibilite
registrar las provisiones respectivas de Jubilacion Patronal y Desahucio de
conformidad con las disposiciones legales al respecto, por lo Gue su pasivo se
encuentra subvaluado on el valor de dichas provisiones @ iQuaimente el gasto
correspondiente al ejercicio, (Ver Nota 15)

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia mantiene la cuenta Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIIF con un valor de US$ 249,340
los documentos que hemos examinade no los consideramos como soportes suficientes
para identificar el origen de diche valor,

Incertidumbre Material relacionada con Negocio en Marcha

A méas del efecto que en el patrimonio producirian los hechos descritos en los parrafos

. al 31 de diciembre de 2016 la compafiia presenta en su patrimonio
pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por USS 4,331.1 62 y pérdidas del
ejercicio econémico concluido el 31 de diciembre de 2016 por US$ 4,038,611; esta
wum:cmmwmhmpmammmhmdeumy
capital social, llegando a un patrimonio negativo que asciende a US$ 4,155,058; de no
ser superada esta situacion la empresa corre el riesgo de no ser conslderada como un
negocio en marcha, ademas, de conformidad a lo sefialado en el An. 361 de la Ley de
Compaiiias la empresa se encuentra en causal de disolucidén.

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredla
Telf; {593) 7 284 2835
1593) 7 283 5415

Cuenca - Ecuador
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Otras cuestiones

Los estados financieros sl 31 de diclembre de 2015 fueron auditados por otros
auditores quienes emitieron su informe con una opinidn desfavorable con fecha Julio &
de 2016.

La empresa hasta el 31 de diciembre de 2016 no ha procedido a informar sobre sus
ventas a crédito a la Direccion Naclonal de Datos Pablicos *DINARDAP".

La Gerencia de la Compaiiia recibié el Oficio SCVS-INM-DNFCDN-2016-001-0017-OF,
del 5 de enero de 2018, en el cual se notificd a los Sefiores Segundo Mufioz Urgiles -
Gerente General y Juan Bemardo Malo Gonzdlez — Presidente de LA CASA DEL
ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A. sobre el contenido de fa Resolucion
No. SCVS-INMV-DNC-DNFCDN-16-0001 del 4 de enero de 2016, que dispone la
intervencién de la compania, designando como Interveniora a la Eco. Adriana
Elizabeth Abad Vésquez. Con Resolucién No. SCVS-INMV-DNFCDN-16-0264 del 19
de diciembre de 2016, fue designando como Interventor el Ing. Jesus Vargas Romero
en suslitucién de la Eco. Adriana Elizabeth Abad Vésquez. El proceso de intervencion
no ha concluido, y no es posible determinar qué resolucion adoptaré la
Superintendencla de Compadias, Valores y Seguros respecto a LA CASA DEL
ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A., en funcién de las disposiciones
legales de la Ley de Compaiias.

Con Resolucién No. SCVS.INMV.DNC.DNFCDN. 16.0004660 de fecha 26 de agosio de
2016 se resuelve cancelar la Inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores
del emisor LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A. y de sus
valores (Obligaciones).

Hemos fllevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Intemnacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccidn “Responsabliidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financiercs® de este informe. Somos
independientes de la compa#ia de conformidad con las disposiciones del Cadigo de
Etica para Contadores Pdblicos emitidos por el Consejo de Normas Intermacionales de
Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de élica de
conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

de la Administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados fmancieros, de conformidad con las NIIF y del control intemo que la
administracion consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacibn material debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negoclo en marcha excepto si la administracién tiene ia intencién
de liquidar la compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista olra alternativa mas
realista.

Samon Botivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835

(69317 283 5415

Codigo Fostal: 010208
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador
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Los encargados del gobiero de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compadiia.

mwmmmmhmamm
financieros

Nuestmsob.eﬁvossonomenetmuguridadramnabbdeqmlosestados
financieros en su conjunto estan libres de desviacién material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse & fraude © efror y se consideran materiales si,
individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
|as decisiones econdmicas que los usuarios loman basandose en Jos estados
tinancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepliclsmo profesional durante toda la
auditoria. Tambéén:

- womilummymmmmmmmdedesvmonmmdalenmem
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
Myadewadampmpommrwmmnwﬁmophlm. El nesgo
de no detectar una desviacion malerial debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcién de las
awnstandasynoconlalinsldaddeexpmsarunaoplnionsobnheﬁean‘adcl
control intemo de la comparia.

« Evaluamos o adecuado de las politicas conlables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente Informacién revelada por ia
administracion.

+ Concluimos sobre Jo adecuado de la utllizacion por la administracion, del principio
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
i existe o no una desviacién material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la compafila para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una Incertidumbre
mm.ummmqwmhml&\mmmmmemmm
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la
fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compariia deje de ser un negocio en marcha.

Sumon Belivar 16-78 y Migue! Heredis
Tel (593) 7 284 2835

(593) 7281 5415

Codigo Postal! 010208
wWww.5acoto.ec

Cuanca - Ecusdor
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+ Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los
astados financieros, incluida ta informacion revelads, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable,

Comunicamos a los encargados del gobiemno de la entidad, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momenic de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de fa
auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del conlrol Interno  que
|dentificamos en &l transcurso de |a auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones Iributarias de la Compania
por el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2016, s& emitird por separado de
conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Teil: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 541%

Codigo Postal: 010208
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador



LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2016
{en US ddiares)

ACTIVOS

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos comentes
Ofros activos corrientes

Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras LIP
Propiedad, planta y equipo, neto
Intangibles, neto
Impuestos diferidos
Otros aclivos no corrientes

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Emision de obligaciones
Impuestos corrientes
Ingresos diferidos
Provisiones

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras
Emisién de obligaciones
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivo
Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF

Resul de ejercicios anteriores
Resu integral del ejercicio
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

)

2016 2015
Notas

4 181,051 40,174
5 17,733,631 20,704,930
8 2428628 2,785,857

7 46,629 -
8 23,467 21,533
5 87,102 79,812
9 262,713 333,655
5,652 6,458
7 208103 208,103
1,541 6,806

17 3,641,122 3641122
324,253 319,286

249,340 249,340

(4,331,162) (2,596,639)

Ing. Rodollo Garcia
Garente General

Las rolas adunias son pane integral de los estados firanciemns,



LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

Ingresos por actividades ordinarlas

Costo de ventas

Utilidad bruta
Otres ingresos
Indemnizacién de seguros
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Otros gastos

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) neta por accién

Ing. Garcia
Gerente General

Las nutss scuntas 20N parts RigiW de los Rstados Tnancienos.

2018
Notas
18 1,493,720
(1,329,891)

7,297,139

(4,491,298)

114,523
19 (2,381,788)
20 (1,230,442)
(628,244)

(8,476)

345,248
5,486
(3,064,543)
(1,354,157)
(366,356)
(4,135)

Josus
Contador General

Pdgra 7
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por &l &fio terminado en Diciembea 31, 2016
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Interases cobrados (pagados), neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Indemnizacion de seguros
Prestamos recibidos de terceros

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto provenlente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo
Negociacion de cartera

Efectivo usado en:

Pagos de préstamos a largo plazo
Pagos de emisién de obligaciones
Otros pagos por actividades de financiamiento

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalenteq al inicio del afio

Efectivo y equiv al final del afio

Ing. R Garcia
Geren neral

Lo oonas sdastas wm parve auzprsl de bow oo finsvoeros

2016 2015
4459308 5,921,137
(1,405,034)  (1,169,534)
(2,117,198)  (3,079,203)

(328.615) (91,904)

(587.457)  (317.585)

. 5,486
483,147

__08173)  (19961)

(118,147)
159,321
181,061 40,174

Contador General

Pagina 9



LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diclembre 31, 2016

{an US ddlares) 2016 2018
Utilidad neta (4,038,611)  (1,729,556)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacldn:
Gasto por depreciaciones 86,114 95,463
Gasto por amaortizaciones 806 878
Gasto por bajas de invantarios deleriorados 206,260 52,313
Gasto por provisién cuentas malas 4,209 57.411
Provision para jubilacién patronal y desahucio 30,454 40,606
Impuesto a la renta 67,913 96,940
Indemnizacién de seguros - (5,486)
Otros Ingresos {114,523) (345,248)
Otros gastos 8,475 4,134
289,708 (2,989)
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 2,965,589  (1,376,001)
{Aumento) disminucién de impuestos anticipados (328,615) (91,904)
(Aumento) disminucidn de inventarics 150,968 765,172
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores 1,032,746 3.950177
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a empleados (91,569) (300,760)
Aumento (disminucién) de intereses por pagar 40,788 48,772

3,769,907 2,995,456

Efectivo iente de (usado en) en las operaciones
Ing. Rodolfo Garcia CPA Afredo Dedesis
Gerenta Ganeral Contador General

Las notas adunias son parke integral o ks estidos linandiems. Phgns 10



LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dblares)

1. Identificacién de la compafia:

La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A., es una sociedad andnima que fue constituida a Iravés de
Escritura Publica el 14 de abril de 2005, la que fue inscrita en el Registro Mercantil con el N° 137 el 21 de
abrl del mismo afio; con Escritura Publica del 28 de agosto del 2009 e inscrita en el registro mercantil en
octubre del mismo afio con el N° 615, cambié su razdn soclal a La Casa del Electrodoméstico Electroéxito
S.A. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la comercializacion,
compra, venta, importacién, exporacion, distribucion, de electrodomésticos de todo tipo y sus partes y
demas articulos afines, ademds de aparatos con tecnologia digital, computadores, celulares, vehiculos de
locomocion terresire, muebles para hogar u oficina y otros articulos de bazar.

Con el fin de cumplir con el objeto social, la compania podrd adquirr derechos reales o personales,
contraer todo tipo de obligaciones y suscribir todo tipo de contratos relacionados con su objeto soclal, asi

comao invertir en el capital social de olras compafiias constituldas o por constituirse, mediante suscripcion
de capital o la compra o venta de acciones o participaciones.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento:

La empresa declara que sus estados financieros han sido preparades de conformidad con ias Normas
Infernacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Sin embargo, existen ciertas hechos que originaron [a
opinion calificada por el auditor,

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados linancieros de La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A. han sido preparados de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la
Resoclucion No. SC.DS.G.09.006 emitida por ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
publicada en el Registro Oficial N® 94 del 23 de dicierbre de 2009,

2.3 Moneda funclonal:

La moneda funcional de la compariia es el Dolar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en

las poliicas contables incluldas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

Pogina 11



LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

El valor razonable es el precio que se reciria por vender un activo o el valer pagado para transferir un
pasivo enfre participantes de un mercado en la facha de valoracion, independientemente de si el pracio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un actvo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fiar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicidn y revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de ia NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similtudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de ka NIC 2 o el valor de uso de ia
NIC 36.

Adicionaiments, a efactos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin austar) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el slectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a Ia vista y ofras inversiones de gran kiquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se regisiran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacién,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, & menor. Son valuados al costo
promedio ponderado,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta

La eslimacion de obsolescencia estd basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no
tendrén ullizacion futura en las actividades de Ia compafiia. Este deterioro se reconoce en el estado de
resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasio por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US délares)

Impuesto corrlente: Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaila por concepto del impuesto
corrente se calcula utilizando kas tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las dilerencias lemporanas determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluldos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para lodas ias diferencias temporarias imponibies. Un activo
por impuesto diferido se reconcce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que lka compaiiia disponga de ulilidades gravables futuras contra fas que se podria cargar
esas diferencias lemporarias deducibles.

£l importe en Bbros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se Informe y s debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficients utilidad gravable (Iributania) en el futuro, como para permilir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impusstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en ei periodo en el que el activo se realices o ef pasivo se cancele.

La compafia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por impuestos diferidos cuando
existe y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la
misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una lransaccién 0 suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto
lambién se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de ‘propiedad, planta y equipo” se miden
Inicialmente por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condicicnes de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
*propledad, pianta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el periodo en que se producen,
Método de depreciacién y vida dtil: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al

final de cada afo, siendo el efecto de cualkquier camblo en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dotares)

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo® y la wida atil usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util
afios
Muebies y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Equipo electrdnico 3

Retiro o venta de “propledad, planta y equipo*: La uliidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo® es calculada como la diferencia entre ol precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo casc s debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

El reconocimiento iniclal se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utiizando el método de la tasa de interés sfectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafia tenga dereche incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compadia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de
recursos econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del Importe de la
obligacion.

El mporte reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesarlo para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los resgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera |a recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar

una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virlualmente Seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad.
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
({en US ddtares)

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraclones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos par servicio se reconocen en €l resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en olro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en ias utilidades de la compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utibdades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipe
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los cosios incurridos, o
por Incurrlr, en relacién con la transaccion pueden ser medides con fiabilidad y es probable que la
compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacién de serviclos: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resulado de la transaccidn pueda ser estimado con
fiabilidad,

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del iempo, con referencia al capital pendiente y &
Ia tasa de interés efectiva aplicable, la cual es Ia 1asa que iguala los flujos de efectivo futures estimadaos a
lo largo dé la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos
Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se eleciie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de ka
ransaccion,
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

2.4,10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en os que ka compensacion sea requerida o permifida por alguna
norma y esta presentacion sea el refllejo de la esencia de ka transaccién.

Los ingresos y gaslos con origen en fransacciones que, contractualmenie o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compafila tiene la intencion de liquidar por su Importe
neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en

2.4.11 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones confracluaies del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden Iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en fos resuftados) se agregan o
deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atrbuibles & la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se reconocen de
Inmediato en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se ctasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de ia naturaleza y propdsito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento Inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran ka entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion © acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la lasa de interés efectiva &s un método de caiculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiero & lo largo del perfodo relevante. La lasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn
y olras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de Ia tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del Insirumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corio, con el
Importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amerntizado ulilizando el método
de tasa de interés electiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisidn sa constituye en funcidn de un andlisis de |a probabilidad de recuperacion de fas cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financiercs que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada perfodo sobre el cual s2 informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 més evenies que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, eniren en quiebra o en olra forma de reorganizacion
financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valer
es [a dilerencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, exceplo para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién, Los cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddiares)

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compania dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando lransfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financlero a ofra entidad. Si ta compafia no transfiere ni
retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transierido, la compariia reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiera fransferido, la compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En fa baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recidida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de dewda y patrimonio son clasiicadas como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

Los pasivos linancieros se clasifican como pasivo corfiente a menos que la compariia tenga derecho
incondicional de diferir el page de iz obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacién como deuds o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son ciasificados como
pasivos financiercs o como patrimonio de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual y las
deliniciones de pasivo financiero e instrumenio de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier confrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por fos ingresos recibidos, neto de los coslos de
emisién directos.

Pasivos financleros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados infegral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde ka lecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva,
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US délares)

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de fa compania, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la administracidn, tales estimaciones y
supuesios estuvieron basados en la mejor ufilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferr de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
comparia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo, S| se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece @l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas cuando se
producs un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definldos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuesios. Estos supuestos uliizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuslquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de fas provisiones de eslos benelicios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracién de la compariia. La
fasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los

fijos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de
es10s beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de ta compaiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de Jos bonos emitidos por el Goblemo del Ecuador (a/ final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas dtiles de “propledad, planta y equipo™: La estimacién de las vidas (tiles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de
activo,

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en avaluaciones sobre los desembolsos que se
deberdn efectuar para liquidar las obligaciones,
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Dicienbre 31, 2016
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9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componenies de este rubro fueron los sigulentes:

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de oficina
Equipo electranico

Depreciacidn acumulada
Total

Vida util
afos
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

10, Cuentas por pagar comerclales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

8. Cuentas por pagar corrientes 2016 2015
Proveedores nacionales 6,268,224 5,637,748
Documentos por pagar 2,428,765 1,973,638
Cuentas por pagar a partes relacionadas 762,434 -
Cuentas por pagar al personal 96,736 159,387
Retenciones al personal 52,820 5,220
Participacion a trabajadores 31,156 32,224
Anticipos de clentes 46,084 43,523

Otras cuentas por pagar 770,031 227,205
Total

El valor contable de ia cuenta “proveedores® mantiene una diferencia no regulianzada por USD 13,369 con
el auxiiar contabie, teniendo un valor inferior en el auxiiar contable,

Dentro de la cuenta proveedores se mantienen el rubro Proveedores en Consignacidn por USD 156,198 y
Proveedores por facturar por USD 347,384, de ios que no hemos recibido los sopartes correspondientes;
esta situacién no nos ha permitido clarificar si los dos rubros corresponden a inventarlo recibido en
consignacion o en el caso de proveedores por lacturar la empresa no ha recibido por parte del proveedor
las respectivas facturas. De cualquier forma los registros no son los adecuados.

* Los saldos de la cuenta proveedores relacionados al 31 de diclembre de 2016 fueron los siguientes:

2016
Sr. Eljuri Juan Gabriel 300,000
Eljuri Hatari S A, 212,113
Proveedora Nacional de Equipamiento 250321
PRONAE SA. A
Totl —7

* Los saldos de la cuenta “documentos por pagar” corresponden & la negociacidn de fa cartera al 31 de
dicierntre de 2016 y 2015:

2016 2016
Banco del Pichincha C.A. 568,354 1,101,832
Financiera PANAFIN S.A. 776,178 852,523

Cresafe Cia. Ltda. 19,283 19,283
South American International Bank Curacao N.V. -
Banco del Austro S.A.

Total
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LA CASA DEL ELECTRODOMESTICO ELECTROEXITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo tlerminado en Diciembre 31, 2016
(en US déiares)

11. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los préstamos es la siguiente:

a. Créditos comerciales corrientes

Locales
Sobregiros Ocasionales

Del exterior
Financiera Unién del Sur S.A.
Financlera MIL S.A.

Intereses por pagar

Porcion commente de deuda a largo plazo
Total Corto plazo

b. Créditos comerciales no corrientes

Locales
Banco del Austro S.A,

Porcién corriente de deuda a largo plazo
Total Largo plazo

2016 2015
454,049 366,424

4,203,842 4203842 °
428,748 428,748 **
371,975 331,187

7

9,937

737,927
068,126

e

* A diclembre 31 de 2015 los crédilos comerciales corrientes comprenden operaciones realizadas a (asas

anuales de 14,5% al 15% y con un plazo de 360 dias.

** A diciembre 31 de 2015 los créditos comerciales corrientes comprenden operacionss realizadas a lasas
anuales de 14,5% y estos créditos se encueniran vencides.

*** A diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a operaciones a la tasa de interés del 9.33% anual y con

vencimiento en octubre de 2025.

Las entidades linancieras del exterior estan ubicadas en PANAMA.
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12. Emisién de obligaciones
A Diciembre 31 de 2016 y 2015, esle rubro lo integraban:

2016 2015

Clase Ay B

Total

Porcidn corriente

Total obligaciones largo plazo

La Junta General de Extraordinaria de accionistas, celebrada el 3 de agosto de 2012, resolvid que 2
compafiia emita obligaciones a largo plazo por un monto de hasta USD10.000.000, distinguléndoias en
clase Ay B.

La Emisidn de Obligaciones estaba sustentada en contrato de enero 8 del 2013 elevado a Escritura
Plblica ante el Notario Titular Séptimo del Cantén Guayaquil titulada: "Negoclo Juridico de Emision de
Obligaciones” que tiene a los siguientes comparecientes: La Casa del Electrodoméstico Electrogxito S.A.
como “Emisora”, Casa de Valores Adviin S.A. como *Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandzic &
Asociados S.A. como ‘Representante de los Obligacionistas”, El Agente Pagador de las obligacicnes es el
Depésito Centralizado de Valores - DECEVALE.,

Los recursos captados con la Emision de Obligaciones sirvieron en un 50% para cancelar pasivos de un
costo mayor o plazo menor y el 50% restante financié parte del capital de trabajo de La Casa del
Electrodoméstico Electroéxiio S.A.

El prospecto de la oferta pablica asi como ia inscripcidn en el registro del mercado de valores fueron
aprobados por la Intendencia de Mercado de Valores en marzo de 2013,

De acuerdo al prospecto de oferta piblica, La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A,, debia durante
1a vigencia de las obligaciones:

“. Mantener una politica proactiva en cuando a comercializacion y prudencia en cuanto al crecimiento,
privileglando a la eficiencia frente al volumen.

- Cumplir con sus clientes y proveedores, de manera especial con los futuros compradores de sus
obligaciones a fargo plazo que emitird en el Mercado de Valores.

- No repartir dividendos

- Mantener la relacién de los aclivos iibres de gravamen sobre obligaciones en circulacién.”

La Emision de Obligaciones tuvo una Garantia General de ka Emisora, consistente en todos sus activos no
gravados sin considerar los activos diferidos, conforme lo dispone el Art, 162 de la Ley de Mercado de
Valores. Adicionaimente y como parte del compromiso del Contrato de Emision de Obligaciones, La Casa
del Electrodoméstioo Electroéxito S.A. debia mantener un nivel de endeudamiento de hasta el 50% de sus
actvos.

La Casa del Electrodoméstico Elextroéxito S.A. se encontraba inscrita como emisor privado de valores del
sector no financiero bajo el No, 203-2-01-00621.

Con fecha 26 de agosto de 2016, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion
Nro. SCVS-INMV-DNC-DNFCDN. 16,0004660 resoivié CANCELAR la inscripcién en el Catastro Pablico del
Mercado de Valores en calidad de emisor de "La Casa del Electrodoméstico Electroéxito S.A." y de sus
valores "Obfgaciones® que fueron aulorizados mediante Resolucion Nro. SC-IMV-DUMV-DAYR-G-13-
00001794 de fecha 22 de marzo de 2013. Por Incumplimienio con las disposiciones legales y
reglamentarias para el mantenimiento de la inscripcion en el Catastro Publico de Mercado de Valores,
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13. Ingresos diferidos

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponde a intereses difendos generados en as cuentas por cobrar a
clientes.

14, Provisiones

A Diclembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

Provisiones por cargas sociales
Total 337,466

Las provislones para cargas socigles coresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuerfo sueldo, y
vacaciones, establecidas por el Codigo del Trabajo.

15. Provisiones por beneficios sociales a empleados

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con &l mismo
empleador, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afifiados al instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuverdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en fos casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio soficilado por el empleador o por el lrabajador, la
Comparila entregara el 25% de la uftima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

A la fecha de este informe, la comparia no ha realizado ajustes por jubilacion patronal y desahucio en
base a un estudio actuarial correspondiente al 31 de diciembre de 2016.

16. Instrumentos financieros

16.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicidn de la compariia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, se presta especial atencion a la
relacion entre los fiujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compadiia, una caracterizacion y
cuantificacidn de estos y una breve descripcidn de ia mitigacién en uso, en caso de existir,
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16.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periedo ka compaiia mantiene prestamos vigentes por lo que se encuentra expuesta a riesgos
por eventuales cambios en la tasa de Interés

16.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo histéricamente
alto y cuya explicacion viena dada por la naturaleza de los procesos de venta y cobranza.

La provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2016 y 2015, aicanza un 1,8%
respeciivamente del total brute de deudores comerciales.

16.1.3 Riesgo de liquidez

L.a compafia ha establecido un marco de trabajo para la gestidn de liquidez. Se basa en la mantencién de
un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi
como a sus obligaciones de corto plazo, Al 31 de diclembre de 2016, la companiia mantiene como fuente
de financiamiento tos valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilicad
inmediata.

El nesgo de liguidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos linancieros y

depdsitos en bancos e instituciones financleras. La compafila mantiene su efectivo y equivalente al
efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA- y AA+,

16.1.4 Riesgo de capital

La Compafiia se ha fljado como un objetivo a alcanzar mantener un adecuado nivel de capitalizacion,
maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y
patrimonso,

A la fecha de este informe el patrimonio de la empresa es negalivo en USD 4'155,058.

16.2 Categorias de Instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2018 2015
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 181,051 40,174
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 5

Total

Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y otras 10 10,456,250

Cuentas por pagar financieras 1" 11,535,633

Emisién de obligaciones 12 1,274,458
Total 23266341 21,

2 [
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17. Capital Social:

El capiial social de la compafiia a diciembre 31 de 2016 estd representado por 3'641,122 acciones
ordinarias y nominaltivas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucién

18. Ingresos por actividades ordinarias

Por los penodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corresponde a:
2016 2015
Venta de mercaderias 4 144 9,172,647

Devoluciones y descuentos 2774424 1 508
Total

19. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye lo siguiente:

2018 2015

Sueldos, salarios y otros gastos de gesién

del personal 1,208,824 1,781,359
Publicidad 17411 49,114
Promociones y obsequios 1,948 6,376
Bajas de inventarios deteriorados 206,260 52,313
Arriendos 605,683 708,285
Servicios bésicos 71,558 112,919
Impuestos 29,016 59,004
Serviclos prestados 83,608 88,392
Sequros 33,069 40,874
Viaje y representaciones 6,729 7.673
Mantenimiento 76,842 44,633
Provisién de cuentas incobrables 4,209 57.411
Comisiones tarjetas de crédio 1,118 4,256
Suministros de oficina y impieza 22,379 27,226
Correspondencia 10,243 21,165

Otros gastos _3.543

Total
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Sueldos y salarios 736,569 1,089,622
Horas extras 10,881 17,707
Comisiones 98,285 139,729
Décimo tercer sueldo 70,818 109,947
Décimo cuarto sueldo 56,283 87,055
Vacaciones 35,401 52,473
Fondos de reserva 35,717 45,291
Aportes al IESS 103,001 152,504
Beneficios sociales a empleados 17,667 25,309

Otros al personal
Total

20. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye:

2016 2015

Sueidos, salarios y otros gastos de gestén

del personal 847,259 1,037,691
Permisos, Impuestos & Contribuciones 45,530 33,778
Honorarios y servivios prestados 92,565 77,889
Depreciaciones 86,114 95,463
Gastos de viaje 42,627 9,374
Seguros 3,113 10,541
Servicios basicos 2,679 12,655
Suministros 1,308 1,397
Amortizaciones 806 are
Mantenimiento 21,952 15,869
Otros gastos 489

Total
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Sueldos y salarios
Horas extras
Bonos y comisiones
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarte sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Beneficios sociales a empleados
Otras bondicaciones
Total

21, Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccidn Segunda del Capltuto IV "Depuracidn de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan enlre parles relaclonadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenclones de aphicacidn del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* Bl contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes liscales
preferentes,

La Casa del Electrodoméstico Elexiroéxito S.A. aplica el Régimen de Preclos de Transferencia para
identificar si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena compeltencia,
por tener un Impuesto causado inferior al 3% de sus Ingresos gravables de acuerdo a ia normativa antes
sefalada.

22. Hechos relevantes

Mediante Resolucidn No. SCVS-INMV-DNC-DNFCDN-16-0001 del 4 de enero del 2016, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros dispone la intervencion de la compania, designando
como Interventora a la Economista Adriana Elizabeth Abad Vasquez. El proceso de Intervencién no ha
concluido.

Medlqnto Resolucidn No. SCVS-INMV-DNFCDN-DNC-16-0264 del 19 de diciembre del 2016, fa

Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros ha designado como Interventor al Ingeniero Manuel
de Jesus Vargas Romero en sustitucién de Economista Adriana Elizabeth Abad Vasquez
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23. Compromisos y contingencias

A diciembre 31 de 2016, la compafia mantiene 31 procesos legales en materia civil, laboral, Inquilinato,
contravencién a la ley organica del consumidor, dafio moral, ejecutivo, penal, fiscal y administrativo; a la
fecha de este informe se ha establecido un contigente por un valor estimado de USD. 2'864,139
correspondiente a 16 procesos legales.

24. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diclembre de 2016 y la fecha de emisién de nuestro informe, ta administracidn informd que
se estan reali las correcciones informadas.

o/

Ing. Rodolfo Garcia CPA-AlisstisDE Jesis
Gerente General Contador General




