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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionislas de
ELECTROEXITO 5.A.:

Introducsitn:

1.  Hemos suditeds = estado de siuacion financiera adjenio de ELECTROEXITO S.A. al 31 de
scimmbre ded 2012, ¥ los comespondiantes esiados de resultado inlegral y de cambios &n &l
patrimonio nelo de los accionistas por el afio lerminado en esa fecha, asi como o resumen de
lss prncipales pollticas conlables y otras notas explicatives @ ko3 estados financheras. Al 31 de
gicssmbrn ol 2011 la Compafia fue auditada por otros audiores externos (parsona juridica)
us emdiaion informe sin aalvedad en marzo 12 del 2012

1.  La Administracidn de ELECTROEXITO S.A. es responsable de |8 preparacion y presenacion
mnnm-mmmMnmnm:mmmrmm
Financra Esta respongabilided incluye: disefiar, mplementar ¥ mantener el conbrol intemo
pertinente en la preparacidn y pressnlacién raronable de los estados financleéros para que
asién Wwes de emones importankes, ya sea como resultado de freude o emor, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar kas estimaciones contables razonables de
Bcusrdo con las circunstancias dal entorno scondimico en donde opara la Compafia,

eleciusr &sia evaluacitn o= nesgo, o udior toma en consderscidn @ control IndemID
parinents de I Compafis en la preporecin y [wesentacitn raronable ¢ lof estacos
fngncrcs con o propislo de dissefiar procedimeenios de sudions de acuerdo com e
CrCRreiancs. pETD nD Con  propdSEn de exphesar i OpEnidn sobde (8 sleciivided del
inlgrng de i3 Compafila Una sudiiora inciuye tambiln b evalbaciin de 3 o prindipios
contabsidad ulicados son apropiados y 5 B85 esimaciones imporianies hechas por 13
Agmensiraciin de 3 Compafia son rezonables, 550 oMo NS evaluacein de I3 preseniacsin de
ion estados Fngnciercs en S conjunio. Consaderamos Gue & evidenca de sudioris que hemos
obbenido es suficents y apropada para proporconamos una base raronable para sxphesar
opinbn
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A los Acconstas de
SA:
Limiagion:
Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia no reslizd austes requendos por Normas
nsmacionakes de informacidn Financiera (MIIF) que nos permils establecsr 8 apropsada

§

valuacitn de loa activos fijos, regisino de pasivos por jublaciin y exposiclin del esteon de
de sleciiva, ni ha presentsdo 8l estado de flujo de efecive que &5 requendo por ias NIIF

Al 31 de diciermnbre del 2012, s Compadia incluys en el estado de sluacidn financiars, & nivel
de aclivos USS 582840 y en pasivos USH 39495 sakdos que comesponden & cusniss
denominadas “ransitonas” que debieron reguiarzarse en sus eSpecives ubros @ isa fecha.

En nuesira opinidn, debido a los efecios de aquellos ajustes si axisteran, que se
determinads que Son necesarios, & no hubieran existido las limitaciones descritas en
parafos 4 y 5 los estados financieros mencionados en o parafo 1,
razonablements, en lodos o8 aspectos imporianies, |a  sMuaciin  Bnanciera
ELECTROEXITO 8.A. & 31 de dicembre del 2012, los resultados de Sus operacionas
cambios &n su patrimonio por el afo terminade en esa fecha, de acuerdo con
internacionales de Informacion Financiera,

Entasis:

tH

L

La preparacidn de los estados finencierss de acuerdo con MIIF requisre &l uso de cartos
asbmados conlables crilicos; ademdas de que |a Administracidn de |a Compafila ajerza su |ukcio




ELECTROEXITO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

[{Expresado an Ddlares)
Hotas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivg X3922

4 Activos hnanclercs, neto 24,423 64D

] Existencias 5,033,658
Servizios y oiros pegos anticipados 20,500
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES 29.711,720
ACTIVOE NO CORRIENTES:

- Propiedades y equipos, nedo 645,283

T Cros actegs no corrientes _ GBREOR
TOTAL ACTROS NO CORRIENTES — 1543 307
TOTAL ACTIVOS - § Nk
EASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PABIVD CORRIENTE:

B Obligacionas financieras 18474 534

o Fasivos financiemnos T.461,1684
OMres chligaciones correnias 1548114
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 27,483 832
TOTAL PASIVOS — 21 4B3.833
PATRIMONID NETO DE LOS ACCIONISTAS:

1l Capital social 2227472
Resarva legal y facultativa 318,288
Resultados acumulados 1224437
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIDNISTAS 3,771,185
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS =i L2 B0 02T

‘Wer notas a kos esiados financiencs




ELECTROEXITO $.8,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ARO

[Expresado en Dalares)

TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
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INGRESOS POR VENTAS, NETAS
i) COSTOD DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

(~] Gasios de ventas

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

Cirod, agrason. nados

PERDIDA

2% IMPUESTO A LA RENTA
PERDIDA DEL EJERCICIO

FERDIDA BASICA POR ACCION COMUN

Vier notas § 08 estados financieros




ELECTROEXITO 5.A.

ESTADOD DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresada en Ddlares)

Saidos al 31 de ciciembre del 2011
Femdsda dal esercicio
Sakdos al 31 de dickamore del 2012

Ve notas & ks estados financiaros

Capital Resultados

gacial Boservas  acumulsdos — Total

2227472 319,266 16883010 4,200,768
0 0D { 4BISTY) | 483573)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

ELECTROEXITO SA - E;WL?W"M"“M"
COMar Al e Caderis marca LG y ¥ electrodoméstoos en general £1 Registro
Unico o Contribuyents asignado a la Compafia es: 0190220178001 .

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bass de pregsniaciin - Los estados financiencs adunios son preparados e scusido con Ias
HiF [IFRS por sus sigles en Ingks), amitidas por e Conssjo de Mormas Indemacionales o6
Conabiboad (LASS por sus siglos en Inglas), Ias cuales incluyen las Normas infemacionaies de
mw:::ghmum“cmmm:uwnmwm
wgias &0 1

La Superntendencia de Compafilas maediants Resolucionss Mo, 08.QICI003 y Mo
06 0 IC1.004 publicadas en &l R.O. No. 348 de septismbre 4 dal 2006, dispuso que las NLAA y
HIIF respactivamants, sean de aphcacién obligatona a parir de eneno 1 del afo 2000 por parte
de las enlidedes supetas B s conbrol y vipilancia, decialén que fue relificads con ke Resolucibn
Mo ADM Mo DB188 publicada en o Suplemento del RO, Mo 3TE de ko 10 dal 2008,

El 20 da noviembre del 2008, |8 Supernbendencia de Compafilas amilld (s Fescliclbn No
DB.G.DEC.O10 publicada en & RO, No. 498, gue establecls un cronograma de aplicacisn
obiigatona de las NIF por parte de |as enticades sujetas a su control y vigilancia. Con base &
rncienada disposicidn legal, la Compaifa eplcd obligatoriamente las NIF a parir da enara
1 del afo 2012, teniendo como periodo de transscion el afio 2011

El 23 de diclembre del 2008, la Superintendencia de Compafias emitid la Resolucidn No.

nsiructiva complemantano desinado para la implementacin de los prncipios contables (NITF)
para las sntidades sujatas & au contral v vigilancia

Durante & afo 2011, la Superinbendencia de Compafias del Ecuador, procedid 8 emilir las
: Resolucion 5C ICILCPAIFRS (G.11007, publicada en oclubre 28 dal

PYMES, supsrivil por waiuacidn, vikdades de compafias holding ¥ confolsdorms ¥
designacin & informe de periios), Resolecidn SCICLCPAFRS G 11010 publicada en oclubne
11 dal 3011 (Aplicecdn de las Nomas inemacionaies de Informacidn Financiers — NilF § de s
MNorma inemacionsl de infohmaciin Fnancera pars Peguedas p Medianes Enbidhcdes -
PYMES parn s compadigs susias 3 combol y wiglancia de b Supeviniendenciy e
Compafiss del Ecwador] y Resolucidn SCICICPAIFRS G 11.015 publicada an diciembe 30
gl 2011 [MNormar a0 e sdopoida por primies vl de s NI para las PYMES, i uhlirackin del
Vil FRFONSES O FEVBILBCION COMD COSI0 alnbuado, 80 & Caso o los bisnes inmusbles)

Declaracion sxplicta y sin ressrvas - La AommErason oe i@ Compafis luego oe culrminar
con o process de emplementacen de MIF. ha procedidn @ I8 emesidn fnal O lop phessnies
eundos fSnpncieios en abnl dal 2013 y & esfima gue en junio dal 2013, los mismoE sBan
pussion. & JiBpOSCion dé B Junts 58 Acconsias para su apobacsin final



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un resumen de |as pancipales nonmas contables aplicadas por la Compafla, para la
preparacidn de s estados financieros, definidas en funcidn & fas MIF vigentes al 31 de
diciembra dal 2012, 58 mencicnan a conbnuachdn:

Moneds funclonal - Los estados financeros adjunios son prosentados en dédares de log
Estados Unidos de Aménca, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en marzo dal
2000

Actives vy pasivos financhercs - Comprende ngtrumentes financieros y categorias de ng
defeados ¥ consislentes en cuentas por cobrar, cuentas por pager, inversiones temporales v
cbigacones financieras. S& regisiran inicialmants 3 su valor rezonable, més los cosios de
rransaccion deectarmens alibuibles & |la compra o emisidn de ésie y se registran en el
mmants en que exisie el compromise de adquine @les aclivos. El moonocimiento de un acliva
financier se 0 ce be@ cuando el derecho confractual de la Compafila sobre los fiujos de
efeciive el actwo findnciero expira o cuando |8 Compafla transfiere el actve inancero a olra
paEhE Sin retenaT el controd o sustancialments los riesgos y beneficios de ese aclivo. En el caso
oe los pasivos finencieros, esios 88 dan de hajs cuando la obligacidn especliica expira o es
cancelads

* Cuentas por cobrar comerclales- Son registradas &l costo, esto al momento de fa
negociacion de la venia del producio y cuando es efeciuads la iransfersncia al clisnie de la
tcialidad de los riesgos y benaficios de la propeedad de os producios,

« Cuenias por pagar comerciales - Son registradas al cosio, esto al moments de |a
negociEcion de la compra y de la recepcitn

» Obligacionss financieras.- Estan representadas a su valor razonable en funcidn al tiempo
de wigence de kas obligaciones, reconocendo en resullados los intereses devenpados a lo
large del periodo.

Las MIIF requieren cieries revelsciones acerce de log insbtrumenios financieros, que bHenen
refacedn con ios dilerenles riesgos, fales como; iquidez, crédiio, mercado, administracién del
redago del capital dé frabao v generales de negocio, tal como se delalla a confinuscion:

= La Administracion predente oel nesgo de liguidez manbens suficienie
alechive y equivalenias de efactivo gue |e parmiiran stander sus necesidades da cono plaza y
solventan su capital de irabajo con los flujos oe efective provenienies de sus actividades de
oparacidn. Adicionalmante mantens buenas relacones con msiileciones  finencieras y
provesdoras

Risggos de erddito. - La Compatiia comarcializa [as venlas de sus productos v la cartera es
refatrvamente sana garantzando el retorno del efectivo y reducienda &l nesgo  da crédifo.

Rigspo do margado - Los riesgos de marcado a los que 58 encusnira expuesio el sacior es el
narmal. El objetive 83 manegar y controdar las exposicionas de niesgo de mercedo denbro de
paramatros acepiables y al mizmao tiempo optimizar 8 rentabilidad.

Administracién del fesgo de capital - Los objebvos de la Administracidn  es evaluar y
maondorear @8 forma efectiva el capital de frebajo para cubser nesgos nherentes en sus
aclividades, manimizando |08 cosios operacionates y procuwando obiener un equilibrg enire |a
iquidez v s rentabibdad con el propasits de asequrar &l relorno @ los accionistas y los flujos de
alectivg hacia la Compadfia

Efectivo v sguivalentes de efeclive .- Fara proposito de flujo la Compafia considera coma
afectivo y equivalantes de afectvo. ol efectivo an caja y bancos.
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

- Los exesbéncaas estén magisirados al cosio, el cual o excede & valor nedo
realizable. El costo se determina por el método de coslo dé promedio, excepio por al inventario
de frénsito que s& lleva Bl costo especifics.

i pado - Constituyen principalimeante anbiclpes
Ian}rugaum B prmr&adnm de I:Lb:l'u:-.l ¥ m\mm: que mn hquidados en funcidn & la entrega de
a factura

Propledad, v equipos - Las propiedades, planta y equipos, se presentan &l costo de
adguisicién menos su depreciacion acumulada. El costo de lerrenas, edificios. La propisdad, py
equipos 58 deprecian utifizando sl método de lines recis, en bese a la vida @il que fue
asiablecida en los estudios de avelio reskeados par bs perilos vy disposiciones tribudarias:

Astivos Vida Util en afios
Edificia 50
Instalacionas 10
Vishiculos ]
Musbles, enseres y equipos de oficing y computacian 10

El cosio hiskdnco de adquisicadn incluye kos desembolscs directaments atrbuibles a ka
adquisicion de los activas, El mankenimienio y |as reparaciones menones 50N reconocidos como
gastos segdn sa incurren. La wida Gtil y el métedo de depraciacitn se revisan periddicamenta.

Ciros activos no corrienies - Reprasantan principaimanta desembolscs efeciuados.

.- Estan reconocidos mediante 8l método del devengo y e
ofiginan cuando la Compafiia mantiene una obligackdn products de evenios pasados y ko
establecido por k& legislecidn laboral, normativas del Seguro Social o acuenios confraciusles
an pdicion incluyen gasios de iMereses cantabilizados bajo el mélodo del devengada,

Provision por benaficios a empilsados - El Codigo del Trabajo establece ka obligacidn por
parie del empleador de conceder jubslacitn paironal a odos aquellos trabajadores gue por 25
&flos o més hubleren presiedo servicos, conbnuads o interrurepidamenta en wna misma
compafia La Compafia no establecid wha resend malemabics anual, basads en esbudio
actuarial malizado por una firma de acluanos..

Reserva lggal - La Ley de Compafiias en la Replblica del Ecuador requiere que &l 10% de la
ulilidad neta anual sea apropiada como resenda legal, hasla que represents por o manos &l
50% del capital suscio y pagado. Esta resarva no puede ser distribuida a ks acconistas, pero
puede ser utilizads para absorber pérdidas fulures o para aumants de capilal.

- En relacidn al ingreso es reconocido cuando la propéedad ha
sido transferida al comprados

Reconccimientio de los costos v gaglo.- El costo de venlas se regisira en &l resultado del
gjercicio cuendo se eniregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los

mgresos. Los gastos se regisiran en os periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicic cuando se devengan, independientemanie del momenio en que
se paguen,

Participacién de los trabaladores en las ulilidades - La Compafila no reconoce con cargo a
0% resultados del Bjercacio &n gue se devenga, el 15% de parlicpacitn de los emplesdos en las
utilidadas, de conformidad con ko eslablecido en el CoEgo de Trabajo de la Repoblica del
Ecusador.
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EFECTIVO EN DANCO

Al 31 de diciembre del 2012, representan depdsiios & la vista sobreé oS cuales no exste
restriccitn de ninguna clasa.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre dal 2012, represantan principaiments importes por cobrar a chienles por
Us% 22,7 millones que no generan intereses v Benen fechas especificas da cobro. En adicién,
la Compafia realiza provisin pars cuentas incobrables, cuyo saldo a diciembra 31 del 2042
representa LISS, 1,137 488

EXISTEMCIAS
Al 31 de diciernbre del 2012, un detalle &3 &l Siguisnbe

{Délares)
Mercaderis en existencia 3,458,134
Importaciones an transito __1.577.524
Total — 5,033,658
EROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 3 da diciemibre del 2012, un detalle es al siguienbe:

(Duiiaras)
Musbles y enseres y equipos de oficing R, 158
Wehiculos 254,300
Equipos de computacian 284,535
Citrog 20,011
Subtotal 1,122,403
Manos: Depraciacidn acumulade [ 477 130}
Totad — 45283

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Estén conglibuidos principalments por partidas pendienies de concliacion denominadas “activos
en frénsito” por WSS 582 640 y cuentas por cobrar a large plazo por WSS, 208,105 gue no

penaran inleresas.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicsembre del 2012, estan consbiuldos principairnente por préslamos bancanos con
Banco dal Austro por USS, B.8 millones y FUS por USE, 3.8 millones v obligaciones por farstas
de créddo por USE 53 millones, Esias operacionss de crédibo generan tasas de interéds
promedio del 3% y fechas de vencimianto no mayor a 360 dias.

EASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de deciembre del 2012, incluyen principalmente provesdones iocales por LSS, 6.4 millones
y proveedores del exderior por USS. 1.0 milldn en concepto de adquisicion de inventarios gue
posteriormente son comercializedos a8 chantes. Los saldos de cuenta por pagar tienen wn
vencimieno promedo de mas de 180 dias y no devengan inleresas.
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Al 31 de diciembra del 2012, esté represenipdo por 2237 472 acciones ordinarias y
nominativas de LSS 1.00 cada una

Al 3 de dicembre del 2012, ia iolabdad oe las venkas, Con BU PEEPECEVD COBI0 S8 vEnlEs,
#lecluadas a difierenies clendes del Pals, reconocendo ol ingresc cuando kB vents
realrada

son
E5lh
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 3T de deiembre del 2012, représsnta prncipalmente pos

. ' .« Gastos .
Administrativos Yenlas

{Diiares)
Susidos y baneficios sociales B47 828 2663 474
Amandas y fleles 0 1,082,822
Operacionales depreciacian 141,408 231,808
Impuasios y conlribucicnss 188,037 30,057
Mandenimisnto 108, 838 BE,120
Publicidad 167,044 187 834
0 211,544

Transacciones con paries malscionadas por sl afo Wrminads &l 11 de dicembre dad 2013 son
phncipaimanie por financiamiento para la compra de seciodombsiicos

IMPUEETO A LA RENTA

El smpussio @ la renta causado por al afo erminado &l 31 06 diciembre del 2012 s& dalsrmina
DT BigUET

(Dodares)
Pérdida dal epercicio conlable i 271088
Mis:
Gastos no deducibies — S78.B43
Hase de cdleuibn para &l impusiis & la renta _ TOs dha

23% de impuesio 2 ia renta — 162208
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IMPUCSTO A LA RENTA (Continuaciin}

El movimdenio de impuesto & |a renta ceusado de la Compadiia por &l afio lerminado el 31 de
diciembre del 2012 es como sigue

{Dilares)
Anticipo de impuasto & |8 renta 184 BA4
Relencionas ajercicio 2012 { 106 485]
Impussio a la renta por pagar 58,399

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre ded 2012, no hay conlingencias de cardcter fegal, tributanio v laboral que
dgban sér informadas respecto a los estados fnanceeros adjuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diceembre del 2012 y hasta ka fecha de emiskdn de esle informe (mayo 22 dal
2013), no s& produjeron &venlos qué en la opinidn de la Administracion de b Compalila
pudisran tener un #leclo significativa sobre los estados financiercs gue se adjuntan
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