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DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2607 Y 2006



HLB Consultores Moran Cedillo Cla. Ltda.

Auditores Independientes
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios y Directorio de
DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL
ECUADOR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en las auditorias realizadas.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, asi como una evaluacioén de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas
proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DISTRIBUIDORA LLANMAXXI
DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. De acuerdo con disposiciones tributarias el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio 2007 serd presentado por separado hasta el 31 de mayo del 2008
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI que serdn preparados, conciliados y
suscritos por el contribuyente.
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DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTAS 2007 2006
ACTIVO (US délares )
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2 6.858 217.728
Cuentas por cobrar 3 3.015.963 1.207.299
Inventarios 4 707.262 954.067
Impuestos y pagos anticipados 5 498.016 230.228
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES '4.228.099 2.609.322
Propiedades y equipos 6 145.886 143.043
Otros activos 7 46.813 15.339
TOTAL ACTIVO 4.420.798 2.767.704
PASIVO Y PATRIMONIQ DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros contables 2 387.528 97.784
Obiigaciones financieras 8 1.950.000 0
Cuentas por pagar a proveedores 9 1.104.006 1.090.845
Impuestos y retencienes por pagar 50.727 53.879
Gastos acumulados por pagar 10 116.206 71.633
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.608.467 1.314.141
Obligacioncs a largo plazo 11 0 905.000
TOTAL PASIVO 3.608.467 2.219.141
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 12 550.000 308.400
Utilidad neta 262.331 240.163
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 812.331 548.563
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS ™ 4.420.798 276714
.
Z %/ p % / /
. e : 2
Ing. Carmen Bahamonde Rodriguez Econ. César Vgtlreros Pesintez
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados tinancieros




DiSTRlBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Ventas netas
Costo de venlas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operativa

Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion empleados
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

7

ing. Carmen Bahamonde Rodriguez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2007 2006

13
14

15
16

17

18
18

(US délares)

11.208.795 6.689.769
(10.018.989) (5.923.844)

1.189.806 765.925

( 629.556) ( 330.008)
(__178.268) (__73.085)

381.982 362.832
( 142.805) ( 106.353)

134,734 86.525

373911 343.004

( 56.087) ( 51.451)
(_55493) (__51.390)

262.331 240.163

/ /
Econ. César Terréros Pesantez
Contador General
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DISTRIBUIDORA LLANMAXX] DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES

NOTAS 2007 2006

OPERACION

Efectlivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros
Otros ingresos, neto de otros egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de

operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES

INVERSION:

Compra de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES

FINANCIAMIENTO

Aportes de socios
Préstamos recibidos — pagados, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de

financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Z,

U

@wwx

Ing. Carmen Bahamonde Rodrlguez

Gerenie General

Ver notas a los estados financieros

(US ddlares)

9.700.130  6.657.021
(10.942.099)  ( 5.991.966 )
( 142805) ( 106.353)

134.734 86.525

{_1.250.040) 645.227

6 (___7267) (_134.994)
(_ 7.267) (_134.994)

1.437 15
1.045.000 (_360.252)

1.046.437 (_360.237)

( 210.870) 149.996
217.728 67.732

Econ. César Terreros Pes@fltez
Contador General _~
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DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTAS 2007 2006

(US délares)
UTILIDAD NETA 262.331 240.163

Ajustes para conciliar la utilidad neta con cl efectivo
provisto en actividades de operacion

Provision cuentas incobrables 6.618 0
Depreciaciones 6 4.424 3.925
Agmortizaciones 15.339 45.408
Provision intereses 40.487 10,408
Participacion empleados 17 56.087 51451
Impuesto a la renta O 51.390

Efectivo utilizado en actividades de operacion, antes de

cambios en el capital de trabajo 385.286 402.745
Aumento en cuentas por cobrar (1.815.282) ( 36.826)
Disminucién (aumento) en inventarios 246.805 ( 58.164)
Aumento en impuestos y pagos anticipados ( 267.786) ( 141.469)
Aumento en otros activos { 46.815) ( 22.089)
Aumenio en sobregiros contable 289.744 97.784
Aumento de cuentas por pagar v proveedores 9 13.161 465274
Disminucién en impuestos y retenciones por pagar ( 3.601) ( 19.719)
Disminucion en gastos acumulados por pagar (_ _51.552) (_42.309)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN

ACTIVIDADES DE OPERACION 645227
7
7 /
- ’ D //
Ing. Carmen Bahamonde Rodriguez Econ. César Terreros Pesémgz

Gerente General B Contador Generat™

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA LEANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA. 7

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Distribuidora Llanmaxxi del Ecuador Cia. Itda. (La Compaiifa) fue constituida en marzo 10
del 2005 en la ciudad de Cuenca — Ecuador como una compaifiia de responsabilidad limitada,
su iinica actividad es la importacién y comercializacién al por mayor y menor de llantas marca
Maxxis procedente principalmente de China. Su objeto social incluye la comercializacién de
accesorios para vehiculos y motos, la representacién de marcas y productos y la prestacidn de
servicios relacionados con el objeto principal.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, y disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, y su Reglamento de aplicacion. )

Inventarios.- Estdn valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estin registradas al costo, los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos.

Las tasas de depreciacidén anual de los activos son las siguientes:

Activos : Tasas
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33,33%

Cambios en ¢l poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos Inflacién
(%)
2005 4,36
2006 ‘ 2,87
2007 3,32

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 5% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ventas.- Son registradas a la fecha de su facturacion, generalmente a 120 dias plazo.

Costo de ventas.- Incluye a) el costo de la mercaderia importada, y b) gastos e impuestos
incurridos en la importacién de la mercaderia.



DISTRIBUIDORA LL.ANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA. 8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Participacidn a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia
distribuye entre sus empleados el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impueste a 1a
renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada

parcial o totalmente dentro del ano siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre cl valor a
capitalizar

2. CAJA,BANCOS Y SOBREGIROS CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos en caja y bancos estidn compuestos como sigue:

2007 2006
(US ddlares)
Caju 300 215.029
Bancos nacionales 6.558 2.699
Total 5.858 217,728

Sobregiros bancarios; realmente corresponden a sobregiros contables en cuenta corriente
mantenida en el Banco del Pichincha, causados por cheques girados mantenidos en caja al
cierre del ano.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estan compuestas como sigue:

2007 2006
(US dolares)
Clientes 2.353.112 1.201.472
(-) Provision ( 6.618) 0
Total clientes 2.346.494 1.201.472
Cheques posfechados 361.907 0
Préstamos 4 socios 302.886 0
Cuentas por cobrar 1.796 3.518
Préstamos a empleados 2.880 2.309
Total 3015963 1207299

Clicntes representan ventas a crédito con plazos de hasta 120 dias, generan el 95% de
interés anual. Al 31 de diciembre del 2007 las principales cuentas corresponden a
Autcextremme Cia. Ltda.; US$ 1.885.369 e Importadora Tomebamba S.A. US$ 167.819.

Cheques posfechados corresponden a cheques recibidos de clientes pendientes de cobro.

Préstamos a socios, no generan intereses, tampoco tienen fecha de vencimiento.



DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

4.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estin compuestos como sigue:

Inventario en bodega
Mercader{a cn transito

Total

IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 dc diciembre del 2007 y 2006, estén conformados como sigue:

Crédito tributario del IVA
Anticipo y retenciones de impuesto a fa renta
Otros anticipos

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante el ano 2007, ¢l movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Terreno

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacidn

Vehiculos

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

2007 2006
(US délares)
342.121 267.746
365.141 686.321
707.262 954.067
2007 2006
(US délares)
327811 139.730
152.254 80.847
17.951 9.651
498.016 230.228
Saldos a Saldos a
dic-31-06 Adiciones dic-31-07
(US délares)

130.000 0 130.000
3.898 145 4.043
6.738 693 7431
8.166 6.429 14.595

148.802 7.267 156.069

{(_5.739) (4.424) (_10.183
143.043 .2.843 145,886



DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

7.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estdn conformados come sigue:

2007 2006
{US délares)
Gastos financieros diferidos, neto 32.515 12.545
Seguros anticipados, neto 1.859 2.794
Gastos pendientes por aplicar 8.973 0
Otros pagados por anticipado 3.466 0
Total 46.813 15.339

Gastos financieros diferidos constituyen costos bancatios por aprobacién de carta de crédito
flotante por un afio, contratada con City Bank.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2007 estdn constituidas como sigue:

(US dolares)
Importadora Tomebamba S.A. 1.200.000
Produbank 400.000
Ecuanecopa S.A. 350.000
Total 1.950.000

Importadora Tomebamba S.A., corresponde a préstamo pactado a 60 dias plazo e interés del
11% anual; Produbak corresponde a crédito a 183 dias plazo, genera el 9% de interés anual;
Ecuanecopa corresponde a préstamo a 133 dfas plazo, genera el 10,50% de interés anual.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2007 v 2006, estin conformadas como sigue:

2007 2006
(US ddlares)
Proveedores del exterior 946.837 894.522
Proveedores nacionales 157.169 196.323
Total 1.104.006 1.090.845

Proveedores del exterior; constituyen cuentas por pagar originadas en importaciones de
mercaderias principalmente a: Chen Shin Rubber Ind Co. Ltda. por US$ 628.154 (US$516.355
en ¢l afio 2006), Chen Shin Toyo Tire & Rubber Co. Ltda. por US$ 140.053 (US$ 338.469 en
el 2006).

Proveedores nacionales; incluye Importadora Tomebamba S.A. por US$ 73.333 (US$ 121.667
en el 2006), originada por compra de terreno que seré cancelado hasta 30 agosto del 2011.



DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA, 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

11.

12,

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estin conformados como sigue:

2007 2006
{US ddlares)
Noémina por pagar 5.065 0
Beneficios sociales 15.016 9.774
Participacién empleados 56.087 51.451
Intereses por pagar 40.487 10.408
Total 116.655 71.633
El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2007 y 2006, fue el siguiente:
2007 2006
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 9.774 2.165
Provisiones 44.310 28.805
Pagos (39.068) (_L21.196)
Saldo final, diciembre 31 15.016 9.774
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2006, estan constituidas como sigue:
(US délares)
Importadora Tomebamba S.A. 155.000
ECUANECOPA §. A, 750.000
Total 905,000

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el capital social de la Compaiiia esta conformado por
550.000 y 308.400 participaciones nominativas y ordinarias, respectivamente, de US$ 1,00
cada una; su composicion accionaria estd conformada como sigue:

Participacién 2007 2006
(%)
(US délares)
Sr. Fernando Cherres Cordero 55,00 302.500 169.620
Importadora Tomebamba S.A. 40,00 220.000 123.360
St. Juan Cherres Bahamonde 2,50 13.750 7.716
Sr. Esteban Cherres Bahamonde 2.50 13.750 7.710

Total 100,00 330.000 308.400



DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA. LTDA, 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

13. VENTAS NETAS

Las ventas, devoluciones y descuentos durante los afios 2007 y 2006, fueron originadas

como sigue:
2007 2006
(US délares)
Ventas brutas 11.342.929 6.728.371
Devoluciones en ventas ( 1252%) ( 34.900)
Descuento en ventas ( 8.838) (__3.702)
Total 11.208.795 6.689.769

14. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2007 y 2006, el costo de ventas fue determinado como sigue:

2007 2006
(US délares)
Inventario inicial 954.067 §95.903
(+) Compras 9.772.184 5.982.008
Disponible 10.726.251 6.877.911
() Inventario final (__707.262) (_954.067)
Costo de ventas 10.018.989 5.923.844

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2007 y 2006, fueron causados como sigue:

2007 2006
(US délares)
Sueldos y beneficios sociales 178.976 127.979
Asignacidn de ejecutivos 168.132 0
Arrendamiento mercantil 65.953 37.653
Arriendo y seguros 33.906 28.062
Suministros 21.355 2.199
Depreciaciones y amortizaciones 19.763 49.333
Honorarios 16.583 5.800
Transporte 7.103 16.935
Otros gastos menores 117.785 92.308

Total 629.556 330.008



DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR C1A. LTDA.

13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20607 Y 2006
16. GASTOS DE VENTAS
El origen y sus acumulaciones durante los afios 2007 y 2006, fueron causados como sigue:
2007 2006
(US dolares)
Transporte y movilizacion 46.547 61.037
Combustibles 12.912 8.095
Provisidn cuenta incobrables 6.618 0
Otros 112.191 3.953
Total 178.268 73.085
17. GASTOS FINANCIEROS
El origen y sus acumulaciones durante los afios 2007 y 2006, fueron causados como sigue:
2007 2006
(US dolares)
Intereses por préstamos de companias refacionadas 126.217 93.096
Intereses por sobregiros bancarios 8.319 10.824
Iniereses y comisiones bancarios 8.269 2.433
Total 142805 106353

18. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible para el
cédleulo de participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta por el ejercicio

fiscal 2007, fue determinada como sigue:

Utilidad antes de participacion e impuestos
(-) Participaciin de empleados

Subtotal

(+) Gasltos no deducibles

Base imponible para impuesto a la renta

(-) Impuesto a la renta (reinversion)

Utilidad neta (A-B-C)

(A)
(B)

(©)

(US dolares)
373911
(_56.087)
317.824
__9.080
326.904



DISTRIBUIDORA LLANMAXXI DEL ECUADOR CIA, LTDA. 14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

18.

19.

PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Mediante Resolucioén SRI 1071 publicada en el Suplemento del R.O. No. 740 dc enero 8 del
2003, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacion del
informe de obligaciones tributarias del afio 2007, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31
de maye del 2008, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar
a los auditores exiernos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion
tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, la
Compafifa manticne en proceso la preparacion de dicha informacién.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICLO08 de abril 26 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos v transacciones con partes relacionadas.- Estan reportados ¢n las notas 3, 8,9, 11y 17 a
los estados tinancieros.

Activo. pasivos contingentes-Al 31 de diciembre del 2007 no existen activos y pasivos
contingentes que la gerencia los conozea v que requieran revelarse.

Eventos posteriorcs.- Entre diciembre 31 del 2007 (fecha de cierre de los estados financieros) y
febrero 20 del 2008 (fecha de conclusion de la auditoria), la Administracién considera que no

han existido eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto sobrc los estados
financieros cortados al 31 de diciembre del 2007.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno. Durante ¢l periodo auditado hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas en la auditoria preliminar
para superar las observaciones de contro! interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucidn estdn reflejadas en las notas

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon no
estin reveladas.




