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Ambato, 14 de Abril de 2011

St. Arg.

José Buenahio Caicedo

Gerente

BUENARNO CAICEDO COMPARN(A DE NEGOCIOS S.A.

Presente,

De mi consideracién:

Por medio del presente, me permito dar a conocer a Usted v par su digno intermedio a los
seflores que conforman la Junta General de Accionistas el Informe de Comisario Revisor que
corresponde al ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010, en
cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias y Jos Estatutos Sociales.

El presente informe tiene por objeto dar a conocer una evaluacién general del contral interno
de la compafiia, un andlisis comparativo de los estados financiargs del ejercicio fiscat del 2010 y por
dltimo el andlisis de los principales indicadores financieros, los mismos que ayudaran a la Gerencia en la
toma de decisiones oportunas gue permitiran tener una proyeccién econdmica y obtener mejores
resultados en el futuro,

Para el desempefio de mis funciones en calidad de Comisario Revisor he dado fiel cumplimiento
a lo dispuesto en el Art. 279 de Ja Ley de Compafiias.

Por la atencién que se sirvan dispensar a la presente me anticipo en agradecerles, a la vez que
reitero mi deseo de éxitos para la empresa.

Atentamente,

Vg. Com, Lautaro Molina Rodas
COMISARIO REVISOR
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Ambato: Mera 04-44 y Sucre -Telefax: 03-2422186 - Teléfono: 03-2829012
Riobamba: Veloz 2565 y Garcia Moreno, Edif. Esmeralda, Ofic. 101 - Telefax : 03-2965426
E-mail: asesoriatributaria@andinanet.net
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INFORME DEL COMISARIO REVISOR

En calidad de Comisario Revisor de BUENARO CAICEDO COMPANIA DE NEGOCIOS S.A., y en
cumplimiento con la funcién que nos asigna el Art. 279 de la Ley de compafifas, he examinado el
Estatuto, los Estados Financieros, el Balance de Comprobacién, y demdés registros contables; con el
proposito de realizar un estudio de la gestidn financiera efectuada en lo que corresponde al ejercicio
fiscal 2010 y con el objeto de brindar las recomendaciones que orienten al desarrollo de la misma.

Para obtener un mejor conocimiento de la empresa y de su sistema contable se efectud |a revisién de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los Estados Financieros, asi como la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados; determinando que su aplicacién es correcta y los registros
sustentan adecuadamente la informacién obtenida, misma que es necesaria para medir el
funcionamiento y rentabilidad de la empresa.

Los procedimientos de Control Interno establecidos en BUENARO CAICEDO COMPARIA DE NEGOCIOS
S.A., garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacién financiera y
administrativa, asi mismo promueven y estimulan la observancia de las politicas empresariales y el fiel
cumplimiento de las metas y objetivos programados; es decir que los controles financieros contables,
administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

LIBROS SOCIALES Y REGISTROS CONTAB

Los libros sociales y registros contables que la compafila mantiene en un archivo con los
suficientes documentos de respaldo, debidamente referenciados, se encuentran dispuestos de
conformidad con lo sefialado en la Ley de Compafiias, asi;

Libro de Actas y Resumen de la Junta General de Accionistas.
Libro de Actas de Sesiones del Directorio

Registro de entregas de resoluciones, informes y documentos.
Libro de acciones y acciones,
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SESIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Corresponde al Presidente y Gerente vigilar la aplicacién y dar cumplimiento a las resoluciones
de la Junta General y Directorio de la Compafiia; asl como evaluar el resultado de su implamentacién.
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ANALISIS FINANCIERO DE BUENANO CAICEDO COMPAN(A DE NEGOCIOS S.A.

El andlisis que se realiza en base a los Estados Financieros nos facilita evaluar el funcionamiento
de la empresa, los diferentes pardmetros que nos permiten con objetividad conocer los resuitados y
rendimientos que genera la compafiia.

La aplicacién de ciertas técnicas de analisis como vertical y horizontal a las cifras de los Estados
Financieros nos ayuda a conocer los cambios que han surgido en las cuentas individuales.

ANALISIS HORIZONTAL

La aplicacién de un andlisis horizontal a los Estados Financieros nos ayudard a conocer los
cambios que se han producido en las cuentas individuales de un periodo a otro, siendo el objetivo
primordial determinar Ias variaciones que se han producido y merecen una atencién especial, debiendo
centrarnos en los cambios mas significativos.

A continuacidn se presenta el andlisis comparativo de los Estados Financieros del ejercicio
econdmico 2010 en relacidn al ejercicio anterior.

ACTIVO

El Activo Corriente en el ejercicio econdmico 2010 presenta un incremento del 14.10% que en
valor absoluto representa $82,767.01, debido fundamentaimente al aumento de Mercaderias con un
96.85% en comparacién con el ejercicio econdmico inmediato anterior, el resto de cuentas de activo
corriente han sufrido una disminucién importante.

En lo que respecta al Activo No corriente, éste presenta una variacion significativa del 293.79% con una
variacién absoluta de $824,096.47 la misma que se debe principalmente al incremento de Maquinaria y
Equipo ademas de la cuenta Vehiculos, con un aumento de 272.99% vy 98.76% respectivamente.

El Activo Fijo Intangible, asi como Otros Activos, han presentado una variacidén minima respecto del
ejercicio econdmico anterior.
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En definitiva, en cuanto a los activos de la compafifa, en el ejercicio econdmico 2010 se establece un
crecimiento muy importante del 95.57% que representa en valor absoluto fa cifra de $ 911,923.98 en
relacién al ejercicio econémico 2009,

Andlisis Horizontal de los Activos
1,200,000.00 f

1,000,000.00

800,000.00

600,000.00

Valores en USD

400,000.00
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- __—_____l
Corriente No Corriente Fijo intangible Qtros Activos

mafo2009| 587,037.12 280,508.16 56,150.42 30,511.26
maf0 2010| 669,804.13 1,104,604.63 58,085.66 33,636.52
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PASIVO

El Pasivo Corriente en el ejercicio econdmico 2010 presenta un incremento moderado del
11.33% que significa $37,357.18 debido primordialmente al aumento en la cuenta Acreedores Varios.

En lo que respecta al Pasivo No Cortiente, &n este afic se presenta con un intremento de $27,847.24, 1o

que indica que la empresa ha incrementado, en valores absciutos, moderadamente al endeudamiento a
largo plazo.

El pasivo total de la empresa se ha incrementado modetadamente en 17.73% que en valor absoluto
rapresenta $65,204.42 en relacién al ejerciclo econdmico 2003,




rtwtt(TTTT?FFTfﬁ@@f@f@@f@@@fEfﬁ?@@ﬁ@@@ff@@G@@ﬁ@@@

Anédlisis Horizontal Pasivo y Patrimonio

1,400,000.00
1,200,000.00
§ 1,000,000.00
£  B800,000.00
£  600,000.00
S wnom

) Corriente No Corriente Patrimonio

®afic 2009  324,630.29 38,174.67 586,401.99

Wafo2010!  366,987.47 66,021.91 1,321,779.36

RESULTADOS

tas ventas del ejercicloc 2010 han experimentado uh Importante incremento de 23.47% que
representa $486,043.07, mientras que e} Costo Ventas se incremento en un 14.90% que significa un
valor absoluto de $242,163.15. Lo anterior se refleja en el incremento del 54.74% de la Utilidad Bruta
en relacidn al ejercicio 2009.

En cuanto a los gastos debemos mencionar que fos gastos de Administrativos aumentan en e 59.84%, lo
que en valor absoluto significa un incremento de $84,733.68 mientras que los de comerclalizacion en

un 51.51% de incremento, los gastos financieros igual sufrieron una variacién del 94.01 % con un valor
absoluto de $10,366.48,

En el efercicio 2010 la Compafifa genera una utilidad antes de impuestos de $176,746.67, que en
relacidn al ejercicio 2009 se ha incrementado en 8] 52.83%.
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afio 2009

afio 2010

BVantas

2,071,11183

2,557,154.90

B

ANALISIS VERTICAL

Este andlisis. nos. permitird interpretar en base a los porcentajes la estructura de la empresa, el
porcentaje que cada cuenta representa sobre una cifra base, nos demuestra el tipo de empresa, su

estructura financiera, los margenes de utilidad, etc.

La composicion de los Activas de la CompaRifa en el ejercicio 2010 es el siguiente:

ACTIVOS ARO 2010 %
Corrientes 669,804.13 35.89
| No Corrientes 1,104,604.62 58.19 |
Fijo Intangible 58,085.66 311
Otros Actives 33,836.52 1807
TOTAL 1,866,130.93 100.00 |
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mCorriente B No Corriente

COMPOSICION DEL ACTIVO

M Fijo Intangible 8 Otros Activos

PASIVO Y PATRIMONIO

En cuanto al Pasivo y Patrimonio, nos muestra la siguiente composicién:

1 PASIVO y PATRIMONID
Corrientes
1 No Corrientes

Patrimonio

ARO 2010
366,987.47
66,021.91

1,433,121.55

19.67

3.54

76,80

"1 Total Pasivo y Patrimonio

'1,866,130.93

100.00
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COMPOSICION DEL PASIVO

M Corrisnte 3 No Corriente 8 Patrimonio

RESULTADOS

Se presenta conla siguiente composicién:

RESULTADOS ARO 2010
Ventas 4,557,154.90
Costo de Ventas 1,867,762.47

Gastos de Operacién 520,047.03

| Utitidad Bruta ( incluye Otros
Ingresos). 696,793.70

100.00

73.04

20.34 |

27.25

mAND 2010 m%
2,557,154.90

COMPOSICION DEL ESTADO DE RESULTADOS

1,867,762.47
J . 520,047.03 696,793.70
10000 - 73.04 20.34 27.25
| [ ]

Operacién

Ventas Castode Ventas Gastos de Utilidad Bruta (

Incluye Ctros
Ingresos)
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CALCULO DE INDICADCRES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

E! CAPITAL DE TRABAJO en el 2010 de la Compafia es de $ 302,816.66 lo que nos revela el valor que
quedarfa de 1a empresa, representado en dinero u otros actives corrientes, después de haber pagado
todos sus pasivos a corto plazo, en el caso de que estas obligaciones tuvieran que ser canceladas de
inmediato, determinando que la empresa posee una capacidad de pago muy buena.

El indice de LIQUIDEZ en el afio 2010 es de 1.99 lo que significa que por cada délar que la empresa debe
en el corto plazo cuenta con 1.99 délares para responder sus obligaciones; en consecuencia la capacidad
de la empresa para cubrir sus obligaciones corrientes es excelente,

La PRUEBA ACIDA en el periodo de andlisis es 0.86, lo que significa que por cada ddélar que debe |a
empresa en ¢l corto plazo cuenta con 0.86 ddélares para responder sus obligaciones sin tener la
necesidad de vender sus Inventarios, en el caso que las ventas se suspendieran stibitamente y se
tuvieran que cancelar los pasivos corrientes, valor que consideramos aceptable,

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Las CUENTAS POR COBRAR en el afio 2010 rotaron 8.91 veces, por lo tanto e pericdo promedio de
cobro es de 40 dias aproximadamente.,

Los INVENTARIOS TOTALES en el ejercicio 2009 rotaron 7.01 veces, vale decir que el inventario se
convierte 7.01 veces en el aflo en cuentas por cobrar, es decir cada 51 dias aproximadamente,

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

El nivel de endeudamiento para el ejercicio econémico 2010 es del 23.20 % lo que significa que por

cada ddlar que tiene invertido en activos apenas 23.20 centavos han sido financiados por los
acreedores.

CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

La empresa mantiene obligaciones a corto plazo en el orden del 84%, en relacién al total del pasivo.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

REMOIWHENTO DEL ACTIVO TOTAL

La rentabilidad sobre los activos en el ejercicio 2010 es del 9.47%.

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

La rentabilidad sobre el patrimonio de la compafifa es del 12.33% en el ejercicio 2010.

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

En el 2010 ef rendimiento antes de gastos operacionales es del 26.96% en relacién al total de ventas.

i
MARGEN NETO DE UTILIDAD

Luego de considerar los gastos operacionales la utilidad (antes de impuestos) es del 6.91%, lo gue
significa que por cada ddlar que vende la compafifa genera 6.91 centavos.

CONCLUSIONES

BUENARNO CAICEDO COMPARNIA DE NEGOCIOS S.A. presenta mas fortalezas que debilidades, entre las
cuales podriamos mencionar:

+ Dispone de un buen nivel de liquidez a fin de poder afrontar fos diferentes compromisos de
pagos.

« Mantiene un equilibrio entre cobros y pagos, va que el plazo promedio de pagos es mayor al
plazo promedio de cobros.

s £l capital de trabajo de la compafifa es muy bueno.

e El patrimonia de la compafiia es mayor que el pasivo.

+ Existe una tendencia importante de crecimiento en las ventas.

o [l Ciclo de Caja es muy razonable.

* Lacompafifa tiene una excelente capacidad de endeudamiento




CUADROS COMPARATIVOS
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BUENANO CAICEDO
Compaififa de Negacios 5.A.
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION VARIACION
ACTIVO ANO 2009 ANO 2010 ABSOLUTA  RELATIVA %
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 44,424.55 33,38454 - 11,040.01 24.85
uentas por Cobrar Netas 326,030.34 248,193.50 - 77,836.84 23.87
inversiones - 191.87 191.87
Mercaderias 179,330.19 353,004.82 173,674.62 96,85
Pagos Anticipados 37,252.03 35,02040 - 2,222.63 597
OTAL ACTIVO
CORRIENTE 587,037.12 669,804.13 82,767.01 14.10
CTIVOS NO CORRIENTES
Obras an Construccién 3,190.96 17,382.52 14,191.56 444,74
Maquinaria y Equipo 285,787.62 1,065,953.31 780,165.69 272,99
ehiculos 117,800.89 234,142.36 116,341.47 98,76
Equipo de Computacion 11,185.16 22,236.83 11,051.67 98.81
Muebles y Equipa de Oflcina 8,439.82 8,439.82 - -
Instalaciones 22,540.18 22,540.18 - -
-} Depreciacién Acumulada - 168,436.47 266,090.39 - 97,653.92 57.98
[TOTAL NO CORRIENTES 280,508.16 1,104,604.63 824,096.47 293.79
CTIVO FLIO INTANGIBLE
Marcas y Patentes 56,150.42 58,085.66 1,935.24 3.45
OTAL ACTIVO FlJO
{INTANGIBLE 56,150.42 58,085.66 1,935.24 3.45
OTROS ACTIVOS
Uniformes Herramientas y O 30,511.26 33,636.52 3,125.26 10.24
[TOTAL OTROS ACTIVOS 30,511.26 33,636.52 3,125.26 10.24
ITOTAL ACTIVO 954,206.95 1,866,130.94 911,923.98 95,57




BUENANO CAICEDO
Compafila de Negoclos S.A.
ANALISIS HORIZONTAL
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VARIACION VARIACION
PASIVO ANO 2009 ANO 2010 ABSOLUTA RELATIVA %
'ASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales 183,640.89 175,941.54 - 7,699.35 4,19
creedores Varios 71,331.03 109,957.91 38,626.88 54.15
reedores Bancos 7,436.97 - 7,436.97 100.00
Obligaciones Sociales por
Pagar 35,305.39 45,883.12 10,677.73 30.24
impuestos por Pagar 13,790.39 8,119.22 5,671.17 41.12
15% Participacidn
rabajadores 17,407.22 26,571.93 9,164.71 52.65
Utilidad a Distribuirse
accionistas - -
Otros Pasivos Corrientes 718.40 413,75 - 304.65 42.41
OTAL PASIVO
CORRIENTE 329,630.29 366,987.47 37,357.18 11.33
lIPASI VOS NO CORRIENTES
Documentos por Pagar 38,174.67 66,021.91 27,847.24 72.95
TOTAL NO CORRIENTES 38,174.67 66,021.91 27,847.24 72.95
Ll'OTAI. PASIVO 367,804.96 433,009.38 65,204,42 12.73
PATRIMONIO
apital Social 400,000.00 1,280,000.00 880,000.00 220.00
Reserva Legal 21,113.76 33,385.71 12,271.95 58.12
Reserva de Capital - - - -
Reserva Futuras Capitalizacic 35,350.00 - - 35,350.00 100.00
Utilidad Acumulada Aflos An 60,000.00 8,30366 - 51,606.34
Resultado del Ejercicio Act. 69,938.24 - 69,938.24 100.00
ITOTAL PATRIMONIO 586,401.99 1,321,779.36 735,377.37 125.40
TOTAL PASIVO Y
k{gATRIMONIO 954,206.95  1,754,788.74  800,581.79 83.90
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BUENANO CAICEDO
Compaiiia de Negocios 5.A,
ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION VARIACION
ESTADO DE RESULTADOS ANO 2009 ANO 2010 ABSOLUTA RELATIVA %
INGRESQS
[Ventas Netas 2,071,111.83 2,557,154.90 486,043.07 23.47
-JCosto de Ventas 1,625,559.32 1,867,762.47 242,163.15 14.90
TILIDAD BRUTA 445,512.51 689,392.43 243,879.92 54.74 1
GASTQS
Comercializacién 177,451.44 268,850.12 91,398.68 51.51
dminlstrativos 141,608.39 226,342.07 84,733.68 53.84
Financieros 11,027.03 21,393.52 10,366.49 94.01
Otros Gastos 448.00 - - 448.00 - 100.00
No Deducibles 12,042.30 3,461.32 - 8,580.98 - 71.26
ITOTAL GASTOS 342,572.16 520,047.03 177,469.87 51.80
TROS INGRESOS
No operacionales 12,713.16 3,594.13 - $,119.03 - 71.73
Ingresos Execentos - 3,807.14 3,807.14
OTAL OTROS INGRESOS 12,713.16 7,401.27 - 5,311.89 - 41.78
“UT!UDAD ANTES DE IMPUESTOS 115,648.51 176,746.67 61,098.16 52.83
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BUENARO CAICEDO
Compafila de Negoclos S.A.
ANALISIS VERTICAL

ACTIVO ANO 2010 %
CTIVO CORRIENTE
aja Bancos 33,384.54 1.79
Cuentas por Cobrar Netas 248,193.50 13.30
Inversiones 191.87 0.0
Mercaderias 353,004.82 18.92
Pagos Anticipados 35,029.40 1.88
OTAL ACTIVO
CORRIENTE 669,804.13 35.89
CTIVOS NO CORRIENTES
Obras en Construccidn 17,382.52 093
Maquinaria y Equipo 1,065,953.31 57.12
ehiculos 234,142 .36 12.55
Equipo de Computacidn 22,236.83 1.19
Muebles y Equipo de Oficina 8,439.82 0.45
Instalaciones 22,540.18 1.21
-} Depreciacion Acumulada - 266,090.40 14.26
TOTAL NO CORRIENTES 1,104,604.62 £9.19
CTIVO FUO INTANGIBLE
Marcas y Patentes 58,085.66 3.11
OTAL ACTIVO FlIO
I INTANGIRLE 58,085.66 3.11
uomos ACTIVOS
Uniformes Herramientas y O 33,636.52 1.80
TOTAL OTROS ACTIVOS 33,636.52 1.80
OTAL ACTIVO 1,866,130.93 100.00
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BUENANO CAICEDO
Compaflia de Negocios S.A.
ANALISIS VERTICAL

PASIVO ANO 2010 %

PASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales 175,941.54 9.43

creedores Varios 109,957.91 5.89

creedores Bancos - -
Obligaciones Sociales por Pagar 45,983.12 2.46
Impuestos por Pagar 8,119.22 0.44
15% Participacidn Trabajadores 26,571.93 1.42
Utilidad a Distribuirse accionistas - -
Otros Pasivos Corrientes 413.75 0.02
I'I‘OTAL PASIVO CORRIENTE 366,987.47 19.67
PASIVOS NO CORRIENTES
Documentos por Pagar 66,021.91 3.54

OTAL NO CORRIENTES 66,021.91 3.54
TOTAL PASIVO 433,009.38 23.20
PATRIMONIO
Capital Social 1,280,000.00 68.59
Reserva Legal 33,385.71 1.79
Reserva de Capital - -
Reserva Futuras Capitalizaciones -
Utifidad Acumulada Afios Anteriores 8,393.66 0.45
Resultado del Ejercicio Act. 111,342.19 5.97

[rOTAL PATRIMONIO 1,433,121.55 76.80
"TOTAI. PASIVO Y PATRIMONIO 1,866,130.93 100.00
——
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BUENANO CAICEDO
Compabfia de Negocios S.A,
ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE RESULTADOS ANO 2010 %
INGRESOS
[Ventas Netas 2,557,154.90 160.00
-)Costo de Ventas 1,867,762.47 73.04
UTILIDAD BRUTA 689,392.43 26.96
GASTOS
Comercializacién 268,850.12 10.51
226,342.07 8.85
21,393.52 0.84
3,461.32 0.14
520,047.03 20.34
OTROS INGRESOS
No operacionales 3,594.13 0.14
Ingresos Execentos 3,807.14
OTAL OTROS INGRESOS 7,401.27 0.29
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS 176,746.67 6.91




